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Stjerne Finans A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Stjerne Finans A/S
Gassehaven 13
2840 Holte
Danmark

Telefon: 36 94 78 34

Hjemsted: Holte

CVR-nr.: 151065 73
Regnskabsar: 01.05 - 30.04
31. regnskabsar

Direktion

Tina Werts Simpson
Alan Simpson

Bestyrelse

Klaus Ellis Henriques, formand
Alan Simpson
Jesper Tange

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Nordea Bank Danmark

Advokat

Advokat Klaus Ellis Henriques

Modervirksomhed

Stjerne Finans Holding ApS, Gl. Holte
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Stjerne Finans A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.05.21 - 30.04.22 for Stjerne Finans
A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.04.22 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.05.21 - 30.04.22.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 19. juni 2022

Direktionen

Tina Werts Simpson Alan Simpson

Bestyrelsen

Klaus Ellis Henriques Alan Simpson Jesper Tange
Formand
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Stjerne Finans A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Stjerne Finans A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Stjerne Finans A/S for regnskabsaret 01.05.21 - 30.04.22,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.04.22 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.05.21 - 30.04.22 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af

arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd

(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Stjerne Finans A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnéa hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vassentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Stjerne Finans A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kage, den 19. juni 2022

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Morten Zanoni Lensbo

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne44141
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Stjerne Finans A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i udldn primeert mod pant i ejendomme.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Alle forhold af vigtighed ved bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, gkonomiske
stilling samt resultat i det forlebne ar fremgar af arsrapport for 2021/22. Selskabets aktiver er
faldet med m.DKK 6,7, eller 38%, Selskabets aktiver udger ved statustidspunktet m.DKK 10,9,
mens egenkapitalen udger m.DKK 2,2.

Der foresléas ikke udbytte.

Resultatet for regnskabsperioden udviser et overskud pé t.DKK 37 hvilket selskabet anser for
tilfredsstillende.

Resultatdisponering
Det til disposition vesrende belgb opgeres sdledes:

2021/22 2020/21
Arets resultat 37.578 -19.397
Indfrielse af renteswap 126.225 0
Overfort fra tidligere ar 1.576.379 1.595.776
Til disposition 1.740.182 1.576.379
Der foreslas anvendt séledes:
Udbytte 0 0
Overfort til neeste ar 1.740.182 1.576.379
Anvendt i alt 1.740.182 1.576.379

Oplysninger om fortsat drift

Selskabet har realiseret et overskud i 2021/22 péa t.DKK 25 og en egenkapital pr. 30.04.22 pa
t.DKK 2.241. Selskabets gkonomiske situation indikerer ikke usikkerhed om selskabets
fortsatte drift, men selskabet har imidlertid modtaget finansieringstilsagn fra
modervirksomhed Stjerne Finans Holding ApS om stette til gennemferelse af de planlagte
aktiviteter for det kommende ar. Modervirksomheden har afgivet et forpligtende tilsagn om
ikke at kreeve tilgodehavende pd t.DKK 3.634 afviklet for tidligst 01.05.23. Baseret pa
virksomhedens budget er dette tilstraekkeligt til at gennemfere de planlagte aktiviteter i
2022/23, hvorfor arsregnskabet er aflagt under forudsaeetning om fortsat drift.

Efterfolgende begivenheder

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Stjerne Finans A/S

Ledelsesberetning

Omdannelse til anpartsselskab

Pa selskabets generalforsamling er det vedtaget, at omdanne selskabet til anpartsselskab pr.
1. maj 2022. Som felge heraf fratreeder bestyrelsen, og selskabets ledelse vil fremover besta af
Direkter Tina Simpson og Direkter Alan Simpson.

Fremtidsudsigter
Stjerne Finans A/S har fortsat en udlansportefelje med hgj bonitet, og selskabet forventer
ikke betydelige tab. Der forventes beskedne resultater fremover.
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Stjerne Finans A/S

Resultatopgorelse

2021/22 2020/21

Note DKK DKK

Bruttofortjeneste 1.376.814 1.649.876

2 Personaleomkostninger -618.607 -826.112

Resultat for af- og nedskrivninger 758.207 823.764

Finansielle indteegter 0 1

3 Finansielle omkostninger -710.029 -825.220

Resultat for skat 48.178 -1.455

Skat af arets resultat -32.015 -17.942

Arets resultat 16.163 -19.397
Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat 16.163 -19.397

Ialt 16.163 -19.397
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Stjerne Finans A/S

Balance

AKTIVER
30.04.22 30.04.21
Note DKK DKK
Udskudt skatteaktiv 176.000 220.000
Andre tilgodehavender 201 201
Tilgodehavender i alt 176.201 220.201
Andre veerdipapirer og kapitalandele 10.690.029 17.039.821
Veaerdipapirer og kapitalandele i alt 10.690.029 17.039.821
Likvide beholdninger 0 359.429
Omseetningsaktiver i alt 10.866.230 17.619.451
Aktiver i alt 10.866.230 17.619.451
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Note

4
5

Stjerne Finans A/S

Balance

PASSIVER
30.04.22 30.04.21
DKK DKK
Selskabskapital 501.000 501.000
Reserve for sikringstransaktioner 0 83.731
Overfort resultat 1.718.767 1.576.379
Egenkapital i alt 2.219.767 2.161.110
Selskabsskat 0 41.558
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 0 41.558
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 0 492.493
Geeld til gvrige kreditinstitutter 583.146 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 42.000 42.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.634.027 10.239.169
Selskabsskat 41.5568 145.222
Anden geeld 4.345.732 4.497.899
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 8.646.463 15.416.783
Geeldsforpligtelser i alt 8.646.463 15.458.341
Passiver i alt 10.866.230 17.619.451

Oplysninger om dagsveerdi
Eventualforpligtelser
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Stjerne Finans A/S

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

sikrings-
Selskabs- trans- Overfort Egenkapital

Belgb i DKK kapital aktioner resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.05.20 -

30.04.21
Saldo pr. 01.05.20 501.000 0 1.695.776  2.096.776
Dagsveaerdiregulering af

sikringsinstrumenter 0 83.731 0 83.731
Forslag til resultatdisponering 0 0 -19.397 -19.397
Saldo pr. 30.04.21 501.000 83.731 1.576.379  2.161.110
Egenkapitalopgerelse for 01.05.21 -

30.04.22
Saldo pr. 01.05.21 501.000 83.731 1.576.379  2.161.110
Dagsveerdiregulering af

sikringsinstrumenter 0 42.494 0 42.494
Overforsler til/fra andre reserver 0 -126.225 126.225 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 16.163 16.163
Saldo pr. 30.04.22 501.000 0 1.718.767  2.219.767

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

13

Penneo dokumentnagle: M64B6-5TZTK-U22T7-5XHOU-YNXTK-ED0OS8



Stjerne Finans A/S

Noter

1. Oplysninger om fortsat drift

Selskabet har realiseret et overskud i 2021/22 péa t.DKK 25 og en egenkapital pr. 30.04.22 pa
t.DKK 2.241. Selskabets gkonomiske situation indikerer ikke usikkerhed om selskabets
fortsatte drift, men selskabet har imidlertid modtaget finansieringstilsagn fra
modervirksomhed Stjerne Finans Holding ApS om stgtte til gennemferelse af de planlagte
aktiviteter for det kommende ar. Modervirksomheden har afgivet et forpligtende tilsagn om
ikke at kreeve tilgodehavende pa t.DKK 3.634 afviklet for tidligst 01.05.23. Baseret pa
virksomhedens budget er dette tilstreekkeligt til at gennemfere de planlagte aktiviteter i
2022/23, hvorfor arsregnskabet er aflagt under forudseetning om fortsat drift

2. Personaleomkostninger

Lenninger 508.128 696.651
Andre omkostninger til social sikring 14.621 12.778
Andre personaleomkostninger 95.858 116.683
Ialt 618.607 826.112
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 2 2

3. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 258.689 403.482
@vrige finansielle omkostninger 451.340 421.738
Ialt 710.029 825.220

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 14

Penneo dokumentnagle: M64B6-5TZTK-U22T7-5XHOU-YNXTK-ED0OS8



Stjerne Finans A/S

Noter

4. Oplysninger om dagsveerdi

Afledte finan-
sielle instru-

Beleb i DKK menter
Dagsveerdi pr. 30.04.22 0
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi indregnet i egenkapitalen 42.494

5. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders gaeld til kreditinstitut-
ter. Kautionen er ulimiteret. Tilknyttede virksomheders geeld til omfattede kreditinstitutter
udger pa balancedagen t.DKK O.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk og ube-
greenset for selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Den samlede skatteforpligtelse
for de sambeskattede selskaber pa balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til ad-
ministrationsselskabet Stjerne Finans Holding ApS' arsregnskab for yderligere oplysninger.
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Stjerne Finans A/S

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetasre poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter méles ved ferste indregning til kostpris. Efterfelgende maéles

de til dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
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Stjerne Finans A/S

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme (pengestregmssikring), indregnes i
egenkapitalen under reserve for sikringstransaktioner. Medferer den sikrede transaktion ind-
regning af et aktiv eller en forpligtelse, indregnes den akkumulerede dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumentet, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, i kostprisen for aktivet eller
forpligtelsen. Medferer den sikrede transaktion indregning af en indtsegt eller en omkost-
ning, indregnes den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidli-
gere er indregnet i egenkapitalen, sammen med den sikrede indteegt eller omkostning.

Hvis den sikrede transaktion ikke leengere forventes at finde sted, opherer behandlingen som
pengestrgmssikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet
overferes til resultatopgerelsen under andre finansielle poster. Hvis den sikrede transaktion
fortsat forventes at finde sted, men betingelserne for pengestremssikring ikke lsengere er op-
fyldt, opherer behandlingen som sikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sik-
ringsinstrumentet forbliver under egenkapitalen, indtil transaktionen finder sted.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for
behandling som regnskabsmaessig sikring, indregnes lgbende i resultatopgerelsen under an-
dre finansielle poster.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning og vareforbrug samt andre eksterne omkost-

ninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af tje-
nesteydelserne (leveringsmetoden). Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsat-
te vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af ra-
batter.

Nettoomseetningen bestdr renteindtsegter mm.

Vareforbrug

Direkte omkostninger omfatter renteomkostninger mm. relateret til omsaetningen
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6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valutakurs-
gevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab pa andre veerdipapirer
og kapitalandele m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.

BALANCE

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de

enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.
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Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer, som selskabet har til hensigt at beholde til udlagb, er klassificeret som anleegs-
aktiver og males til amortiseret kostpris.

Udlan og pantebreve indregnes til det udbetalte provenue. I efterfolgende perioder indregnes
de finansielle indteegter til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved
anvendelse af den effektive rente, sdledes at forkellen mellem det udbetalte provenue og den
nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over pantebrevenes lgbetid.

Den regnskabsmeessige veerdi af udldnene, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringel-
se ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv
eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet, anses dette som en indikation pa veerdifor-
ringelse. Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert
enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundel-
sen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Urealiserede gevinster og tab pé finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme (pengestrgmssikring), indregnes under
egenkapitalen i reserve for sikringstransaktioner. Reserven males med fradrag af udskudt
skat. Reserven oplgses, nar den sikrede transaktion finder sted eller den ikke leengere forven-
tes at finde sted.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
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nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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