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LEDELSESPATEGNING:

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2016 for Tysk EjendomsAdministration XXV1 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016.

Samtidig er det min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vearlgse, den 5. maj 2017

Direktion:

Henrik Granau
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING:

Til kapitalejerne i Tysk EjendomsAdministration XXV1 ApS:

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Tysk EjendomsAdministration XXV1 ApS for regnskabsaret 1.
januar 2016 - 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet". Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revi-
sionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel-
sen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk al-
ternativ end at gare dette.
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Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspateg-
ning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejl-
information, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet
har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.
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Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revi-
sionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger
herom i darsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare,
at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejl-
information.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Naestved, den 5. maj 2017

ENGELSTED PETERSEN
Statsaut. revisionsanpartsselskab
CVR.nr. 20658231

Martin B. Jensen
statsautoriseret revisor



Selskabet:

Hovedaktivitet:

Direktion:

Revision:

SELSKABSOPLYSNINGER

7 ENGELSTED
PETERSEN

statsautoriserede
revisorer

Tysk EjendomsAdministration XXVI ApS
c/o Henrik Granau

Stormvang 5, Hareskov

3500 Veerlase

CVR.nr. 151061 31
Stiftet: 1. februar 1991
Hjemsted: Furesg
Regnskabsar: 1/1-31/12

Komplementar i Tysk Ejendomsinvest XXVI
Henrik Granau

Engelsted Petersen

Statsautoriserede revisorer

Farvergade 9 B
4700 Neestved



8 ENGELSTED
PETERSEN

statsautoriserede
revisorer

LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter:
Selskabets primaere aktivitet er at veere komplementar i K/S Tysk Ejendomsinvest XXVI.

Useadvanlige forhold:
Selskabet har ikke veeret udsat for useedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling.

Usikkerhed ved indregning eller maling:
Ledelsen vurderer, at der ikke har veret poster i arsregnskabet, der har varet pavirket af vaesentlig
usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold:

Selskabets resultat og skonomiske udvikling har i 2016 veeret som forventet.
Selskabet har ikke afholdt udgifter til forskning og udvikling i regnskabsaret.
Selskabet har ikke filialer i udlandet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning:
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.

Den fremtidige udvikling:
Selskabet forventer et resultat for 2017 i samme niveau som 2016.
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Arsregnskabet for 2016 for Tysk EjendomsAdministration XXVI ApS er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder. Der er
foretaget tilvalg af enkelte elementer fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er ugndret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling:

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den anvendte regnskabspraksis er saledes:
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSE:

Andre eksterne omkostninger:
Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration, revision og radgivning
m.m.

Finansielle poster:
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og — omkostninger.

Skat af arets resultat:

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN:

Tilgodehavender:
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte:
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.
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Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, for eksempel
vedrgrende aktier, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatnings-
regler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Z£ndring i udskudt
skat som falge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeverende ar er
anvendt en skattesats pa 22%.

Geeldsforpligtelser:
Anden geeld er malt til nettorealisationsveerdi.
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1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016 FevISarer
Gewinn- und Verlustrechnung
1. Januar — 31. Dezember 2016
2016 2015
Note/Erlauterung kr./DKK kr./DKK
Administrationsindteegter 0 0
Verwaltungseinnahmen
1 Administrationsomkostninger +8.125 +8.125
Verwaltungsaufwendungen
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER +8.125 +8.125
Ergebnis vor finanziellen Posten
2 Finansielle indtaegter 5.937 6.041
Finanzielle Einnahmen
RESULTAT F@R SKAT +2.188 +2.084
Ergebnis vor Steuern
3 Skat af ordineert resultat 0 0
Steuern auf Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit
ARETS RESULTAT +2.188 +2.084

Jahresergebnis
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AKTIVER revisorer
Bilanz zum 31. Dezember 2016
Aktiva
2016 2015
Note/Erlauterung kr./DKK kr./DKK
Tilgodehavende, kommanditselskab 116.556 118.744

Forderungen, Kommanditgesellschaft

OMSATNINGSAKTIVER I ALT 116.556 118.744
Umlaufvermogen gesamt

AKTIVER | ALT 116.556 118.744
Aktiva gesamt
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PASSIVER revisorer
Bilanz zum 31. Dezember 2016

Passiva
2016 2015
Note/Erlauterung kr./DKK kr./DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Gezeichnetes Kapital
Overfart resultat +16.569 +14.381
Gewinn-/Verlustvortrag
4 EGENKAPITAL | ALT 108.431 110.619
Eigenkapital gesamt
5 Anden geeld 8.125 8.125
Sonstige Verbindlichkeiten
3 Skyldig selskabsskat 0 0
Verbindlichkeiten aus Steuern vom Einkommen und Ertrag
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 8.125 8.125
KurzfristigeVerbindlichkeiten gesamt
GALDSFORPLIGTELSER | ALT 8.125 8.125
Verbindlichkeiten gesamt
PASSIVER I ALT 116.556 118.744

Passiva gesamt

6  Personaleomkostninger mv.
Personalaufwendungen und &hnliches

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Verpfandungen und Sicherheitsleistungen

8  Eventualforpligtelser
Eventuelle Verbindlichkeiten
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2016 2015
kr. kr.
1. ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER:
Revisor 8.125 8.125
I ALT 8.125 8.125
2. FINANSIELLE INDTAGTER:
Renteindtaegter, kommanditselskabet 5.937 6.041
I ALT 5.937 6.041
3. SKAT AF ARETS RESULTAT SAMT SKYLDIG SELSKABSSKAT:
Den skattepligtige indkomst kan opgares til:
Resultat far skat i henhold til resultatopgarelsen +2.188
Skattepligtig indkomst +2.188
Fremfgrbart underskud:
Primo 14.381
Avrets tilgang 2.188
| alt 16.569
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4. EGENKAPITAL:
Anpartskapitalen er fordelt pa 125.000 anparter a kr. 1.

Indskudskapital 1. januar 125.000
Indskudskapital 31. december 125.000
Overfort resultat 1. januar +14.381
Overfart ifglge resultatfordeling +2.188
Overfart resultat 31. december +16.569
EGENKAPITAL 31. DECEMBER 108.431
2016 2015
kr. kr.

5. ANDEN GALD:
Skyldig, revisor 8.125 8.125
IALT 8.125 8.125

6. PERSONALEOMKOSTNINGER M.V.:

Selskabet har ikke haft nogen ansatte i regnskabsaret.
Der er ikke ydet honorar til direktionen.
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PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER:

Selskabet har ikke givet pant eller stillet sikkerheder.

EVENTUALFORPLIGTELSER:

Selskabet er komplementar i K/S Tysk Ejendomsinvest XXV1.
Som komplementar haefter selskabet for kommanditselskabets forpligtelser.



