@ T@NDER REVISION R
¥ TONDER - LOGUMKLOSTER * TOFTLUND - VOJENS

CN Maskinfabrik A/S

Skovlgkkevej 4
Tiset

6510 Gram

CVR-nr.1510 17 33

Arsrapport for perioden
1. oktober 2019 til 30. september 2020

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets
ordinaere generalforsamling den 2. februar 2021

Erling Schmidt
dirigent

DANSKE
REVISORER

Sendergade 14 Dstergade 6A Brundtlandparken 5 Dstergade 28 TIf.: +45 7472 4111
6270 Tender 6240 Logumkloster 6520 Toftlund 6500 Vojens Mail: info@tonderrevision.dk



CN Maskinfabrik A/S
CVR-nr. 15610 17 33
Arsrapport for perioden
1. oktober 2019 til 30. september 2020

Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 2
Den uafhaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang 3
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 6
Ledelsesberetning 7
Arsregnskab
Resultatopgerelse 1. oktober 2019 - 30. september 2020 8
Balance pr. 30. september 2020 9
Noter til arsrapporten 11

Anvendt regnskabspraksis 15



CN Maskinfabrik A/S
CVR-nr. 15610 17 33
Arsrapport for perioden
1. oktober 2019 til 30. september 2020

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2019 - 30. september 2020 for CN Maskinfabrik A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober

2019 - 30. september 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tiset, den 2. februar 2021
Direktion

Erling Schmidt

Bestyrelse

Henrik Melchiorsen Heidi Schultz Schmidt Erling Schmidt
formand

Bjarne Hansen
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i CN Maskinfabrik A/S
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for CN Maskinfabrik A/S for regnskabsaret 1. oktober
2019 - 30. september 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30. september 2020 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard
for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrev-
et i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlsegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vor konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for
vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfegres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vort ansvar at lsese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vor viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Toftlund, den 2. februar 2021

Tonder Revision
registreret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 29 14 28 07

Niels C. Hayer
registreret revisor
MNE-nr. mne8329
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar af smedevirksomhed, handel med nye og brugte
landbrugsmaskiner og reservedele samt produktion af og handel med stokefyr mm.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgegrelse for 2019/20 udviser et overskud pa kr. 314.330, og selskabets balance pr.
30. september 2020 udviser en egenkapital pa kr. 8.791.548.

Resultatet betragtes som efter forholdene tilfredsstillende, idet der er foretaget en ekstraordineer
nedskrivning af varelager pa knap 500tkr.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudsaetninger og usikre fakto-
rer

Det forventes, at selskabet vil kunne fastholde nuvaerende aktivitetsniveau og indtjening men selskabets
ledelse kan pa grundlag af det verdensomspaendende COVID19 udbrud ikke vurdere hvilken indflydelse,
dette kan medfaerer for kommende ars aktivitetsniveau og indtjening.
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Resultatopgorelse 1. oktober 2019 - 30. september 2020

Note 2019/2020 2018/2019

kr. kr.
Bruttofortjeneste 12.395.005 11.605.059
Personaleomkostninger 1 -11.574.564 -10.765.629
Resultat for af- og nedskrivninger 820.441 839.430
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -199.141 -202.028
Resultat for finansielle poster 621.300 637.402
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -140.248 5.369
Finansielle indteegter 2 120.684 70.792
Finansielle omkostninger 3 -156.156 -186.983
Resultat for skat 445.580 526.580
Skat af arets resultat 4 -131.250 -115.987
Arets resultat 314.330 410.593
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 300.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -140.248 5.369
Overfgrt resultat 154.578 205.224

314.330 410.593
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Balance pr. 30. september 2020

Note 2019/20 2018/19
kr. kr.

Aktiver

Goodwill 508.820 412.500
Immaterielle anlaegsaktiver 508.820 412.500
Grunde og bygninger 45.108 46.091
Produktionsanlaeg og maskiner 372.210 365.535
Materielle anleegsaktiver 5 417.318 411.626
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 640.908 781.156
Finansielle anleegsaktiver 640.908 781.156
Anlaegsaktiver i alt 1.567.046 1.605.282
Ravarer og hjaelpematerialer 4.834.025 5.179.528
Varer under fremstilling 25.323 25.939
Feerdigvarer og handelsvarer 8.564.408 6.792.841
Varebeholdning i alt 13.423.756 11.998.308
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.059.676 3.794.795
Igangveerende arbejder for fremmed regning 358.737 432.353
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.706.609 1.488.325
Periodeafgraensningsposter 129.968 119.051
Tilgodehavender 5.254.990 5.834.524
Likvide beholdninger 40.383 28.819
Omsatningsaktiver i alt 18.719.129 17.861.651
Aktiver i alt 20.286.175 19.466.933




Balance pr. 30. september 2020

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfart resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Henseettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Skyldigt sambeskatningsbidrag

Langfristede geeldsforpligtelser

Banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden geeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

CN Maskinfabrik A/S

CVR-nr. 15610 17 33
Arsrapport for perioden
1. oktober 2019 til 30. september 2020

Note 2019/20 2018/19
kr. kr.

500.000 500.000

440.907 581.155

7.550.641 7.396.066

300.000 200.000

7 8.791.548 8.677.221

14.057 1.497

14.057 1.497

118.690 114.136

118.690 114.136

3.198.207 3.798.803

2.164.325 3.370.712

114.136 0

5.885.212 3.504.564

11.361.880 10.674.079

11.480.570 10.788.215

20.286.175 19.466.933
8
9
10

10



CN Maskinfabrik A/S
CVR-nr. 1510 17 33
Arsrapport for perioden
1. oktober 2019 til 30. september 2020

Noter

2019/2020 2018/2019

kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lenninger 9.855.280 9.265.923
Pensioner 1.276.648 1.189.598
Andre omkostninger til social sikring 194.054 236.824
Andre personaleomkostninger 248.582 73.284

11.574.564 10.765.629

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 28 27

2 Finansielle indtagter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 93.595 67.663
Andre finansielle indteegter 27.089 3.129
120.684 70.792

3 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 112.892 154.993
Kursreguleringer omkostninger 43.264 31.990
156.156 186.983

4 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 118.690 114.136
Arets udskudte skat 12.560 1.851

131.250 115.987
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Noter

5 Materielle anlaegsaktiver

Produktionsan-
Grunde og byg- laeg og maski-
ninger ner
Kostpris 1. oktober 2019 79.524 3.609.411
Tilgang i arets lgb 0 174.747
Afgang i arets lgb 0 -32.300
Kostpris 30. september 2020 79.524 3.751.858
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2019 33.433 3.243.876
Arets afskrivninger 983 146.842
Arets af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 0 -11.070
Af- og nedskrivninger 30. september 2020 34.416 3.379.648
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 2020 45.108 372.210
2019/20 2018/19
kr. kr.
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2019 82.957 200.000
Kostpris 30. september 2020 82.957 200.000
Veerdireguleringer 1. oktober 2019 581.156 575.787
Arets resultat -23.205 5.369
Veerdireguleringer 30. september 2020 557.951 581.156
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 2020 640.908 781.156

12



CN Maskinfabrik A/S
CVR-nr. 15610 17 33
Arsrapport for perioden
1. oktober 2019 til 30. september 2020

Noter

7 Egenkapital

Reserve for
nettoop-
skrivning
efter den Foreslaet
Virk- indre udbytte for
somheds- veerdis me- Overfgrt  regnskabs-
kapital tode resultat aret | alt
Egenkapital 1. oktober 2019 500.000 581.155 7.396.063 200.000 8.677.218
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -200.000 -200.000
Arets resultat 0 -140.248 154.578 300.000 314.330
Egenkapital 30. september 2020 500.000 440.907 7.550.641 300.000 8.791.548
2019/20 2018/19
kr. kr.
8 Leje- og leasingforpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar 202.616 272.327
584.117 722.960
Anvisningsforpligtelse vedrgrende leasing. Forventede restvaerdier
ved kontrakternes udlgb 172.800 290.687

9 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet ES Arnum Holding ApS (Administrationsselskab) og
haefter solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat, samt for kildeskat
pa udbytter, renter og royalties.

13
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Noter

10 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut har selskabet givet virksomhedspant nom. t.kr.
2.500 i goodwill, domaenenavne og rettigheder i henholdt til patentloven, varemazerkeloven,
designloven, brugsmodelloven, mgnsterloven op ophavretsloven og lov om beskyttelse af
halvlederprodukters udformning (topografi), drivmidler og andre hjeelpestoffer, driftsinventar og
driftsmateriel, simple fordringer hidrgrende fra salg af varer og tjenesteydelser, motorkaretajer der
ikke er eller tidligere har veeret registreret, lagre af ravarer, halvfabrikata og faerdigvarer. Den bogfarte
veerdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udger pr. 30/9 2020 t. kr. 20.386.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser over for moderselskabet og tilknyttede og associerede
virksomheder samt kapitalinteresser

Selskabet har afgivet kaution for datterselskabets bankgaeld. Geelden pr. 30. september 2020 udger t.
kr. 2.335

14
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for CN Maskinfabrik A/S for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B samt regnskabsvejledningen for mindre virksomhe-
der med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2019/20 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn il forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under

fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomseetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomseetning.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-

er til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.
Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-

gevinster og -tab vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta, samt tilleeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

| virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske datter-
virksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolide-
ringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden, der
udggr 7-10 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk erhver-

vede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 20-50 ar 40.216 kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10  ar O kr.

Aktiver med en kostpris pa under kr. 14.100 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Leasingkontrakter

Ydelser i forbindelse med leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens
Igbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrarende leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter
mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser males til den forholds-
maessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg af resterende mervaerdier og posi-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kagbet
af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indteegtsferes negativ
goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmaes-
sig negativ indre veaerdi males il kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives,
i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb
under hensatte forpligtelser.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.
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Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpema-
terialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte

feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastseettes
under hensyntagen til varebeholdningers omseettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveaerdien af det udfgrte arbejde. Salgsveerdien
males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa
det enkelte igangveerende arbejde. Faerdiggerelsesgraden opgegres som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsvaerdien af det udfgrte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor

acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen, i
takt med at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og

som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for veerdi-
eendringer.
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Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter nettoopskriv-
ning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ££ndring i udskudt skat som fal-
ge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egen-
kapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem netto-
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Jvrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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