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L edel sespategning

Direktionen har aflagt &rsrapport for 2016/17. Arsrapporten er behandlet og
vedtaget dags dato.

Der er vor opfattelse, at arsrapporten er aflagt efter lovgivningens krav og kravene i
henhold til danske regnskabsvejledninger. Vi anser den valgte regnskabspraksis for
hensigtsmaessig og de udevede regnskabsmaessige skan for forsvarlige. Arsrapporten
giver efter vores opfattel se et retvisende billede af sel skabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling, samt resultatet.

Direktionen er fortsat af den opfattelse, at betingelserne for at undlade revision er opfyldt.

Herringl@se, den 01/10/2017

Direktion

Claus Nielsen
Direktar

CVR-nr. 15095598



Side5 af 14

L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabet har drevet radgivnings- og konsulentvirksomhed indenfor investering og
finansiering og gjendomsbesiddel se.

Usaadvanlige forhold

Ingen

Usikkerhed ved indregning eller maling

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet er stiftet pr. 1.5.1991

Aretsresultat udger kr.  1.063.835

Egenkapitalen pr. 30.09.2017 sammensadter sig sdledes:

Anpartskapital 250.000
Overfort resultat 3.003.787
Andre reserver 0

3.253.787

Arets primagre resultat anses for at vaare tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er fraregnskabsarets afslutning og frem til i dag ikke indtruffet begivenheder, der forrykker
billedet af selskabets resultat for aret 2016/17 og den gkonomiske stilling pr. 30. september 2017.

Forventet udvikling

L edelsen ser positivt pa fremtiden.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar selskabet som faige af en tidligere begivenhed har en
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning
sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden
arsrapporten aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering

af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger med de belab, der vedrerer regnskabsaret, herunder af skrivninger og nedskrivninger.
Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnesi resultatopgerel sen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller gaddens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnesi resultatopgerel sen under
finansielle poster. For andre poster i balancen benyttes transaktionsdagens kurs.
Koncernregnskab

Der udarbejdes ikke koncernregnskab jfr. undtagel sesbestemmelserne i arsregnskabslovensi pgr. 110.

Resultatopger else

Nettoomsagtning
Nettoomsagningen ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgarel sen,
safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsagningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindel se med salget.
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Andredriftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtaggter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaa karakter i
forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Bruttofortjeneste/tab
Bruttoresultat omfatter nettoomsadning, andre driftsindtaggter og -omkostninger og andre
eksterne omkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrarende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan.

Ekstraordinaer e indtasgter og omkostninger

Ekstraordinaare indtaggter og omkostninger indeholder indteegter og omkostninger, som
hidrarer fra begivenheder eller transaktioner, der klart afviger fra den ordinaae drift og som
ikke forventes at vaae af tilbagevendende karakter.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance

Immaterielle anlasgsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre vaardis metode,
hvilket indebaaer, at i resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte virksomheders
resultat. | balancen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte virksomheders indre vaadi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaardi overstiger anskaffelsesvaardien.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, tekniske anlasg og maskiner samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris, idet selskabets investeringsejendomme, dette svel grunde som bygninger op/nedskrives til
kontantvaadien vurderet som investeringsejendomme.

Der afskrives ikke pa sel skabets investeringsejendomme.

Tilgodehavender
Tilgodehavender médlestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Vaadien reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Periodeafgr aensningsposter
Periodeafgraansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende
efterfal gende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.
Foresl&et udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamling.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster

samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier og aktiver og forpligtelser. | detilfadde, f.eks
vedrgrende aktier, hvor opgerelse af skattevaardien kan foretages efter alternative beskatnings-
regler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettiget skattemaessigt underskud,
malestil den veadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaare gad dende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. ZEndring
i udskudt skat som falge af aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen. For
indevaaende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtel ser indregnes ved |anoptagel se til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtel ser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaardi indregnesi resultatopgerel sen over
|&neperioden.

Gadd igvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. okt 2016 -

Bruttor SUltal ........cceoveeiieiieiee e
Personal @0mKOSININGEY .....c.ooviiiiie s

Resultat af ordinaer primagr drift ..o

Indtaegter af andre kapitalandele, vaadipapirer og

tilgodehavender, der er anlaggsaktiver ........cccceeveceieececcieceee,
Andrefinansielle iNdtaagter ...
@vrige finansielle OMKOSININGEr  ......ccoverereriree e

Ordinaart resultat far SKat ...ccceeeeeeeeee e
SKat af AretSTESUITAL  ...ooveeeeeee e et ee e eeee e e e eeeeeeeneeeeeeeenaeeas

AT EESTESUITAL e e e e e ee e e es e e eneenenens

Fordlag til resultatdisponering

@Y= a7 (=< 0 | = T

30. sep 2017

Note 2016/17
kr.

989.776
1 -308.006
681.770

425.802

64.632
-108.369

1.063.835
2 0
1.063.835

1.063.835
1.063.835
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2015/16
kr.

328.954
-254.484
74.470

272.194

43.375
-173.719

216.320
0
216.320
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Balance 30. september 2017

Aktiver

Grunde og bygninger ...

Materielle anlaagsaktiver i alt ...

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccovevevvciecnee

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...,

ANlaagsaktiver T alt ...

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser .......cccccevvevvviecnnnen.
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........ccccccvveneee
Udskudte SKateaktiVEr ........cccoveeereereniereese e
Andre tilgodehavender ..o ieese e
Periodeaf gramnsningSPOSLEr ......c.ccvevveevieeeeceeie e

Tilgodehavender i alt ..o

Andre vaadipapirer og kapitalandele ...........cccoceviveievieienceneen,

Veardipapirer og kapitalandelei alt .........cccceeveceviececeeeeenen,

Likvide beholdninger ..o

OmsaatNinNgSaKtIVEr T alt ...oooveiiiceeee e

Aktiver i alt

Note

2016/17
kr.
2.500.000

2.500.000
1.345.242
1.345.242

3.845.242

99.100

0
1.000.000
3.228.561
0

4.327.661
46.359
46.359
98.852

4.472.872

8.318.114
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2015/16
kr.
2.700.000

2.700.000
812.194
812.194

3.512.194

44.919
390.340
1.000.000
2.835.776
43

4.271.078
1

1

37.797
4.308.876

7.821.070
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Balance 30. september 2017

Passiver
Note 2016/17 2015/16
Kr. Kr.
Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e 250.000 250.000
OVEIT@IT reSUITAL ......cceevecieeececee e 3.003.787 1.939.952
Egenkapital i @lt ......ocooviiieeeeeee e 3.253.787 2.189.952
Gaad til DaNKEr ... 1.042.508 1.115.128
Langfristede gaddsforpligtelser i alt ......ccococevieieieiincienees 1.042.508 1.115.128
Gaad til DanKEr ... 80.000 70.000
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ............ccccenee. 480.072 387.072
Anc_ien _gad_ d, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til 3453.817 3734.915
SOCIAl SIKITNQG v e
Gadd til selskabsdeltagereog ledelse .......ccovveveeieieicicceee, 7.930 324.003
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......cocvevriniiniiiicnes 4.021.819 4.515.990
Gaddsforpligtelser i alt .....ocooevieiece e 5.064.327 5.631.118
PaSSIVEr T At ..o 8.318.114 7.821.070
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Egenkapitalopgerelse 1. okt 2016 - 30. sep 2017

REQISTErel o, or ort
kapital | alt
resultat
mv.
kr. kr. Kr.
Egenkapital, PrimoO ......ocoooieiee e 250.000 1.939.952 2.189.952
Betalt UJDYLEE .....ooveeeeceeceee et 0 0 0
APEISTESUILAE ..ot 0 1.063.835 1.063.835
Egenkapital, UItIMO ......cocoiiiiiiiiecee s 250.000 3.003.787 3.253.787

Udover ovenstdende har der ikke vaaret aandringer i selskabets anpartskapital de seneste 5 ar.
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

2016/17 2015/16

kr. Kr.
Lon og gager 304.179 254.125
Pensionsbidrag 0 0
Andre omkostninger til socia sikring 0 0

304.179 254.125

Selskabet har i regnskabsaret beskadtiget 1 medarbejder.

2. Skat af aretsresultat

2016/17 2015/16

Aktuel skat 0 0
AEndring af udskudt skat 0 0
Regulering vedragrende tidligere ar 0 0

0 0

Der er aconto betalt kr. 0 selskabsskat i aret.

Den udskudte skat andrager (aktiv) kr. 1.000.000 (2016/17) og kr. 1.000.000 (2015/16).

3. Materielle anlaegsaktiver i alt

Grundeog

bygninger

kr.

Kostpris primo 2.093.192
Tilgang 0
Afgang -163.432
Kostprisultimo 1.929.760
Opskrivninger primo 606.808
Arets op- og nedskrivning -36.568
Opskrivninger ultimo 570.240
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 2.500.000
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4. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Nettoopskrivninger primo
Andel i &retsresultat jf. note
Udloddet udbytte

Nettoopskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

5. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Der er tinglyst kr. 1,2 mio med pant i selskabets gjendom, bogfert til kr. 2,5 mio.

6. Oplysning om gerskab

Naertstaende parter
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Ryttergaardens
Revision P/S,
100%

kr.

540.000
107.246
0

647.246

272.194
425.802
0

697.996

1.345.242

Naatstaende parter med bestemmende indflydel se pa sel skabet er sel skabets anpartshavere

og direkter Claus Nielsen

Alle transaktioner med naatstaende parter sker pa markedsbaserede vilkar.
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