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Virksomhedsoplysninger 
Vir kso mhedsoplysninger 

Virksomhed 
Daico Holding ApS 

Kratholmsvej 4 

2830 Virum 

CVR-nr.: 15094370 

Stiftet: 01-04-1991 

Hjemsted: Lyngby-Taarbæk 

Regnskabsår: 01.07.2015 - 30.06.2016 

Direktion 
Leif Rørbøl 

Revisor 
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

Weidekampsgade 6   

Postboks 1600 

0900 København C 
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Ledelsespåtegning 
Ledelsespåtegning  

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.07.2015 - 30.06.2016 for 

Daico Holding ApS.  

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret 01.07.2015 - 

30.06.2016.  

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om-

handler.  

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.  

Virum, den 01.11.2016 

Direktion 

Leif Rørbøl 
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Den uafhængige revisors erklæringer 
Den uaf hængige revisors er klæringer 

Til kapitalejerne i Daico Holding ApS 

Påtegning på årsregnskabet 
Vi har revideret årsregnskabet for Daico Holding ApS for regnskabsåret 01.07.2015 - 30.06.2016, der omfatter anvendt 

regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabs-

loven.  

Ledelsens ansvar for årsregnskabet  
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med årsregn-

skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et 

årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.  

Revisors ansvar 
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført revisionen i 

overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette 

kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om års-

regnskabet er uden væsentlig fejlinformation.  

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i årsregnskabet. 

De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i 

årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der 

er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at ud-

forme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten 

af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er 

passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.  

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.  

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.  

Konklusion 
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 

30.06.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 01.07.2015 - 30.06.2016 i overensstemmelse med 

årsregnskabsloven.  
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Den uafhængige revisors erklæringer 

Udtalelse om ledelsesberetningen 
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-

læg til den udførte revision af årsregnskabet.  

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnska-

bet.  

København, den 01.11.2016  

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33963556 

Søren Møller Poulsen 
statsautoriseret revisor 
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Ledelsesberetning 
Ledelsesberetning  

Hovedaktivitet 

Selskabets aktivitet består i at eje aktier og anparter mv. i andre selskaber.  

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 

Årets resultat er et overskud på 3.019 t.kr. mod et overskud på 17.351 t.kr. i 2014/2015. Selskabets ledelse 

anser årets resultat som utilfredsstillende og forventer et positivt resultat for 2016/17.  

Begivenheder efter balancedagen 

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.  
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Anvendt regnskabspraksis 
Anvendt regnskabspra ksis 

Regnskabsklasse 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med 

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.  

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.  

Generelt om indregning og måling 

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige øko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.  

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller 

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og forplig-

telsens værdi kan måles pålideligt.  

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.  

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten 

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.  

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beløb, 

der vedrører regnskabsåret.  

Omregning af fremmed valuta 

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, 

gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, omreg-

nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen 

på henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle poster.  

Resultatopgørelsen 

Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, herun-

der kontorholdsomkostninger mv.  

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmæssige andel af de enkelte asso-

cierede virksomheders resultat.  
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Anvendt regnskabspraksis 

Indtægter af andre finansielle anlægsaktiver 

Indtægter af andre finansielle anlægsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle anlægs-

aktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.  

Andre finansielle indtægter 

Andre finansielle indtægter består af modtagne udbytter o.l. fra andre værdipapirer og kapitalandele, renteind-

tægter, nettokursgevinster vedrørende værdipapirer samt gæld og transaktioner i fremmed valuta.  

Andre finansielle omkostninger 

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, nettokurstab vedrørende værdipapirer samt gæld 

og transaktioner i fremmed valuta.  

Skat 

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den 

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer 

direkte på egenkapitalen.  

Balancen 

Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

gøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. 

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives 

ikke på kunst.  

Kapitalandele i associerede virksomheder 

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode (equity-metoden). 

Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssi-

ge indre værdi. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdisponerin-

gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen. 

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den 

regnskabsmæssige værdi.  
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Anvendt regnskabspraksis 

Tilgodehavender 

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imødegåelse af forventede tab. 

Andre værdipapirer og kapitalandele 

Andre værdipapirer og kapitalandele (under finansielle anlægsaktiver) omfatter andele i K/S’er og P/S samt 

unoterede selskaber, der måles til kapitalværdi på balancedagen.  

Udskudt skat 

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af 

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte 

anvendelse af det enkelte aktiv. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, indregnes 

i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver. 

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat 

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af 

årets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat. 

Andre værdipapirer og kapitalandele 

Andre værdipapirer og kapitalandele indregnet under omsætningsaktiver omfatter børsnoterede værdipapir, der 

måles til dagsværdi (børskurs) på balancedagen.  

Likvide beholdninger 

Likvide beholdninger omfatter bankindeståender.  

Udbytte 

Udbytte indregnes som en gældsforpligtelse på det tidspunkt, hvor det er vedtaget på generalforsamlingen. Det 

foreslåede udbytte for regnskabsåret vises som en særskilt post i egenkapitalen.  

Andre finansielle forpligtelser 

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.  
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Resultatopgørelse for 2015/16 
Resultatopgørelse for 2015/16 

Note
2015/16

kr.
2014/15

t.kr.

Andre eksterne omkostninger (184.569) (1.408)

Driftsresultat (184.569) (1.408)

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 3.452.467 2.696 

Indtægter af andre finansielle anlægsaktiver 730.080 1.612 

Andre finansielle indtægter 1 7.231.717 18.981 

Andre finansielle omkostninger 2 (9.619.087) (697)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat 1.610.608 21.184 

Skat af ordinært resultat 3 1.407.927 (3.833)

Årets resultat 3.018.535 17.351 

Forslag til resultatdisponering 

Udbytte for regnskabsåret indregnet under egenkapitalen 2.000.000 3.000 

Ekstraordinært udbytte indregnet under egenkapitalen 2.000.000 1.000 

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode (4.882.812) 1.235 

Overført resultat 3.901.347 12.116 

3.018.535 17.351 



Daico Holding ApS 10

Balance pr. 30.06.2016 
Balance pr. 30.06.2016  

Note
2015/16

kr.
2014/15

t.kr.

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 117.000 117 

Materielle anlægsaktiver 4 117.000 117 

Kapitalandele i associerede virksomheder 4.358.566 8.919 

Andre værdipapirer og kapitalandele 19.275.100 19.147 

Andre tilgodehavender  6.546.964 0 

Udskudt skat 1.491.000 0 

Finansielle anlægsaktiver 5 31.671.630 28.066 

Anlægsaktiver 31.788.630 28.183 

Tilgodehavende selskabsskat 599.494 0 

Tilgodehavender 599.494 0 

Andre værdipapirer og kapitalandele 67.777.772 84.717 

Værdipapirer og kapitalandele 67.777.772 84.717 

Likvide beholdninger 12.718.086 5.081 

Omsætningsaktiver 81.095.352 89.798 

Aktiver 112.883.982 117.981 
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Balance pr. 30.06.2016 

Note
2015/16

kr.
2014/15

t.kr.

Virksomhedskapital  6 200.000 200 

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 4.011.117 8.907 

Overført overskud eller underskud 106.315.385 102.414 

Forslag til udbytte for regnskabsåret 2.000.000 3.000 

Egenkapital 112.526.502 114.521 

Skyldig selskabsskat 0 3.256 

Langfristede gældsforpligtelser 0 3.256 

Bankgæld 299.668 141 

Anden gæld 57.812 63 

Kortfristede gældsforpligtelser 357.480 204 

Gældsforpligtelser 357.480 3.460 

Passiver 112.883.982 117.981 

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 7
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Egenkapitalopgørelse for 2015/16 
Egenkapitalopgørelse for 2015/16 

Virksomheds-
kapital 

kr.

Reserve for 
nettoopskriv-

ning efter 
indre værdis 

metode
kr.

Overført 
overskud eller 

underskud
kr.

Foreslået eks-
traordinært 

udbytte
kr.

Egenkapital primo 200.000 8.907.117 102.414.038 0 

Udbetalt ordinært udbytte 0 0 0 0 

Udbetalt ekstraordinært udbytte 0 0 0 (2.000.000)

Valutakursreguleringer 0 (13.188) 0 0 

Årets resultat 0 (4.882.812) 3.901.347 2.000.000 

Egenkapital ultimo 200.000 4.011.117 106.315.385 0 

Forslag til 
udbytte for 
regnskabs-

året
kr.

I alt
kr.

Egenkapital primo 3.000.000 114.521.155 

Udbetalt ordinært udbytte (3.000.000) (3.000.000)

Udbetalt ekstraordinært udbytte 0 (2.000.000)

Valutakursreguleringer 0 (13.188)

Årets resultat 2.000.000 3.018.535 

Egenkapital ultimo 2.000.000 112.526.502 
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Noter 
Noter 

2015/16
kr.

2014/15
t.kr.

1. Andre finansielle indtægter 
Renteindtægter i øvrigt 130.318 13 

Dagsværdireguleringer 4.933.283 16.231 

Øvrige finansielle indtægter 2.168.116 2.737 

7.231.717 18.981 

2015/16
kr.

2014/15
t.kr.

2. Andre finansielle omkostninger 
Renteomkostninger i øvrigt 24.902 4 

Dagsværdireguleringer 9.594.185 693 

9.619.087 697 

2015/16
kr.

2014/15
t.kr.

3. Skat af ordinært resultat 
Aktuel skat 130.202 3.962 

Ændring af udskudt skat (1.491.000) 0 

Regulering vedrørende tidligere år (47.129) (129)

(1.407.927) 3.833 

Andre anlæg, 
driftsmateri-

el og inven-
tar
kr.

4. Materielle anlægsaktiver 
Kostpris primo 117.000 

Kostpris ultimo 117.000 

Regnskabsmæssig værdi ultimo 117.000 
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Noter 

Kapitalandele 
i associerede 

virksomheder
kr.

Andre værdi-
papirer og 

kapitalandele
kr.

Andre tilgo-
dehavender 

kr.
Udskudt skat

kr.

5. Finansielle anlægsak-
tiver 
Kostpris primo 498.250 18.659.772 0 0 

Overførsler 0 (1.333.944) 0 0 

Tilgange 0 2.148.166 6.546.964 1.491.000 

Afgange 0 (349.695) 0 0 

Kostpris ultimo 498.250 19.124.299 6.546.964 1.491.000 

Opskrivninger primo 8.421.037 486.080 0 0 

Valutakursreguleringer (13.188) 0 0 0 

Andel af årets resultat  3.452.467 0 0 0 

Udbytte (8.000.000) 0 0 0 

Opskrivninger 0 (2.521.407) 0 0 

Andre reguleringer 0 2.486.128 0 0 

Opskrivninger ultimo 3.860.316 450.801 0 0 

Andre reguleringer 0 (300.000) 0 0 

Nedskrivninger ultimo 0 (300.000) 0 0 

Regnskabsmæssig værdi 
ultimo 4.358.566 19.275.100 6.546.964 1.491.000 

Andre tilgodehavender består af ansvarlig lånekapital ydet til Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS og 

Merchant Equity Large Cap Europe VI A/S. 

Hjemsted 
Rets-
form 

Ejer-
andel

%

Associerede virksomheder: 

Budde Schou Int. A/S København A/S 50,00 
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Noter 

Hjemsted 
Rets-
form 

Kapitalandele i interessentskaber og kommanditselskaber omfatter: 

Commercial Real Estate Denmark P/S (tidligere API P/S) København P/S 

Merchant Equity Fund-of-Funds K/S København K/S 

Merchant Equity Mid Cap Nordic K/S København K/S 

Merchant Equity Large Cap Europe V K/S København K/S 

Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS København ApS 

Merchant Equity Fund-of-Funds Komplementer ApS København ApS 

Merchant Equity Mid Cap Nordic Komplementar ApS København ApS 

Merchant Equity Large Cap Europe V GP ApS København ApS 

Merchant Equity Large Cap Europe VI A/S København A/S 

Antal

Pålydende 
værdi

kr.

Nominel
værdi

kr.

6. Virksomhedskapital 
Ordinære anparter 200 1.000,00 200.000 

200 200.000 

7. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 
### 

Selskabet deltager i kommanditselskaber, anpartsselskab og aktieselskab, hvor hæftelsen maksimalt andrager 

tegnet kapital på henholdsvis 350 t.EUR., 2.500 t.kr., 1.000 t.EUR., 1.000 t.EUR. og 1.000 t.EUR. 

For alt mellemværende med bank er der stillet sikkerhed i bankindestående med en bogført værdi på 12.718 

t.kr.  


