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Daico Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.07.2018 -
30.06.2019 for Daico Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30.06.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.07.2018 - 30.06.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Virum, den 01.11.2019

Direktion

Leif Gunnar Rgrbgl



Daico Holding ApS 3

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet
gennemgang

Til kapitalejerne i Daico Holding ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Daico Holding ApS for regnskabsaret 01.07.2018
- 30.06.2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2019 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 01.07.2018 - 30.06.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraskkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortssette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.



Daico Holding ApS 4

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet
gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 01.11.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Sgren Mgller Poulsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne15202
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestdr i at eje aktier og anparter mv. i andre selskaber.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat er et overskud p& 7.715 t.kr. mod et overskud pd 16.410 t.kr. i 2017/18. Resultatet i
2017/18 var vaesentligt pavirket af gevinst ved salg af kapitalandel i associeret virksomhed pa 10.090
t.kr. Selskabets ledelse anser arets resultat som tilfredsstillende og forventer et positivt resultat for
2019/20.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2018/19

Andre eksterne omkostninger
Driftsresultat

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtzegter af andre finansielle anlaegsaktiver

Andre finansielle indteegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Ordinaert udbytte for regnskabsaret
Ekstraordineaert udbytte udloddet i regnskabsaret
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode

Overfgrt resultat

2018/19 2017/18
Note kr. t.kr.
(791.978) (496)
(791.978) (496)
0 10.090
866.114 3.658
1 11.550.881 5.557
2 (767.775) (241)
10.857.242 18.568
3 (3.142.686) (2.158)
7.714.556 16.410
2.000.000 1.000
2.000.000 1.000
0 (486)
3.714.556 14.896
7.714.556 16.410
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Balance pr. 30.06.2019

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2018/19 2017/18

Note kr. t.kr.
117.000 117

4 117.000 117
33.144.227 32.223
18.223.066 15.233

5 51.367.293 47.456
51.484.293 47.573

874.888 842

874.888 842

96.065.445 93.836
96.065.445 93.836
5.373.531 5.029
102.313.864 99.707
153.798.157 147.280
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Balance pr. 30.06.2019

2018/19 2017/18

Note kr. t.kr.

Virksomhedskapital 6 200.000 200
Overfgrt overskud eller underskud 138.792.171 135.078
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2.000.000 1.000
Egenkapital 140.992.171 136.278
Udskudt skat 1.921.662 1.668
Hensatte forpligtelser 1.921.662 1.668
Skyldig selskabsskat 1.794.608 1.446
Langfristede gaeldsforpligtelser 1.794.608 1.446
Bankgaeld 9.004.841 7.807
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 84.875 81
Kortfristede gaeldsforpligtelser 9.089.716 7.888
Geaeldsforpligtelser 10.884.324 9.334
Passiver 153.798.157 147.280

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7
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Egenkapitalopggrelse for 2018/19

Egenkapital primo

Udbetalt ordinaert udbytte
Udbetalt ekstraordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Egenkapital primo

Udbetalt ordinaert udbytte
Udbetalt ekstraordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Foresldet
Overfgrt ekstra-
Virksom- overskud eller ordinaert
hedskapital underskud udbytte
kr. kr. kr.
200.000 135.077.615 0
0 0 0
0 0 (2.000.000)
0 3.714.556 2.000.000
200.000 138.792.171 0
Forslag til
udbytte for
regnskabs-
aret Ialt
kr. kr.
1.000.000 136.277.615
(1.000.000) (1.000.000)
0 (2.000.000)
2.000.000 7.714.556
2.000.000 140.992.171
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Noter
2018/19 2017/18
kr. t.kr.
1. Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter i gvrigt 3.376.585 426
Dagsveaerdireguleringer 5.104.442 2.435
@vrige finansielle indtaegter 3.069.854 2.696
11.550.881 5.557
2018/19 2017/18
kr. t.kr.
2. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 172.917 136
Dagsvaerdireguleringer 594.858 105
767.775 241
2018/19 2017/18
kr. t.kr.
3. Skat af drets resultat
Aktuel skat 2.954.359 1.929
Andring af udskudt skat 253.662 225
Regulering vedrgrende tidligere ar (65.335) 4
3.142.686 2.158
Andre
anlaeg,
drifts-
materiel og
inventar
kr.
4. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 117.000
Kostpris ultimo 117.000
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 117.000
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Noter

5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Arets opskrivninger
Andre reguleringer

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Andre
vaerdi-
papirer og Andre
kapital- tilgode-
andele havender
kr. kr.
24.275.610 15.100.342
1.679.588 4.853.963
(755.997) (1.842.170)
25.199.201 18.112.135
7.946.947 132.676
(760.009) 0
758.088 (21.745)
7.945.026 110.931
33.144.227 18.223.066

Andre tilgodehavender bestar af ansvarlig |anekapital ydet til Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS,

Merchant Equity Large Cap Europe VI A/S, Merchant Equity Infrastructure II A/S, Merchant Equity Infra-

structure III A/S, Merchant Equity Large Cap IX A/S samt tilgodehavende i forbindelse med salg af kapi-

talandel i associeret virksomhed.
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Noter

Rets-
Hjemsted form

Kapitalandele i interessentskaber og kommanditselskaber omfatter:
Commercial Real Estate Denmark P/S (tidligere API P/S) Kgbenhavn P/S
Merchant Equity Fund-of-Funds K/S Kgbenhavn K/S
Merchant Equity Mid Cap Nordic K/S Kgbenhavn K/S
Merchant Equity Large Cap Europe V K/S Kgbenhavn K/S
Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS Kgbenhavn ApS
Merchant Equity Fund-of-Funds Komplementer ApS Kgbenhavn ApS
Merchant Equity Mid Cap Nordic Komplementar ApS Kgbenhavn ApS
Merchant Equity Large Cap Europe V GP ApS Kgbenhavn ApS
Merchant Equity Large Cap Europe VI A/S Kgbenhavn A/S
Merchant Equity Infrastructure II A/S Kgbenhavn A/S
Merchant Equity Large Cap VII A/S Kgbenhavn A/S
Merchant Equity Large Cap VIII A/S Kgbenhavn A/S
Merchant Equity Large Cap IX A/S Kgbenhavn A/S
Merchant Equity Infrastructure III A/S Kgbenhavn A/S
Palydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal kr. kr.

6. Virksomhedskapital

Ordinezere anparter 200 1000 200.000
200 200.000

7. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet deltager i kommanditselskaber, anpartsselskab og aktieselskaber, hvor haeftelsen maksimalt
andrager tegnet kapital pa henholdsvis 350 t.EUR., 2.500 t.kr., 1.000 t.EUR., 1.000 t.EUR., 1.000 t.EUR.,
1.000 t.EUR., 1.000 t.EUR. 350 t.EUR., 1.000 t.EUR og 1.000 t.USD. samlet restforpligtelse udggr 27,7

mio. kr.

For alt mellemvaerende med bank er der stillet sikkerhed i bankindestdende med en bogfert vaerdi pa

5.371 t.kr. samt i veerdipapirdepot med en bogfgrt vaerdi pa 70.639 t.kr.



Daico Holding ApS 13

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved f@rste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p& balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pd henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under kontorholdsomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat.

Indtzaegter af andre finansielle anlaegsaktiver
Indteegter af andre finansielle anleegsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle an-
laegsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, rente-
indtaegter, nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer samt geeld og transaktioner i fremmed valuta.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer samt
gaeld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa kunst.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele (under finansielle anleegsaktiver) omfatter andele i K/S’er og P/S samt
unoterede selskaber, der males til kapitalvaerdi som udtryk for dagsveerdien pa balancedagen.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omseetningsaktiver omfatter bgrsnoterede veaerdipapir,
der males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pd generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



