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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 02.04.2015 - 01.04.2016 for
ApS af 1. april 1991.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 01.04.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 02.04.2015 -

01.04.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Janderup, den 28.06.2016

Direktion

Viggo J. Jgrgensen
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i ApS af 1. april 1991

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for ApS af 1. april 1991 for regnskabsaret 02.04.2015 - 01.04.2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrelsens erklzeringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planleegger og udfgrer handlin-
ger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer specifikt
kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaes-
sigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt vurdering af det
opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 01.04.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 02.04.2015 -
01.04.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Esbjerg, den 28.06.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jan T. Toustrup
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i at eje og administrere anparts- og aktieselskaber indenfor bygge- og anlaegsvirk-
somheder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Avrets resultat udger et underskud pa 1.486.969 kr. mod et overskud p& 15.117.740 kr. i 2014/15. Arets resultat
er pavirket af negativ udvikling i veerdipapirbeholdningen og valutaforretninger.

Arets resultat er efter direktionens opfattelse ikke tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er bortset fra nedenstéende aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens & 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belab,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
galdsforpligtelser og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgarelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetare aktiver, der er kgbt i fremmed
valuta, omregnes til historiske kurser.
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Anvendt regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til dags-
verdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden geeld.

/ndringer i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsverdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen
sammen med endringer i vaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndringer i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realise-
res, indregnes de akkumulerede @ndringer som en del af kostprisen for de pageeldende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som sikringsin-
strumenter, indregnes &ndringer i dagsverdi lgbende i resultatopgarelsen som finansielle poster.

ZAndringer i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i
selvsteendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte pa egenkapi-
talen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger.

Andre driftsindtegter
Andre driftsindteegter omfatter lejeindteegter med fradrag af afholdte driftsomkostninger for selskabets udlej-
ningsejendom.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsetningsaktiver.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anleegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtegter

Andre finansielle indtegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, renteind-
teegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrg-
rende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgarel-
ser under acontoskatteordningen mv.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra geeld til tilknyttede
virksomheder.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geld til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke
pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Anvendt regnskabspraksis

Bygninger 50 ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmaessi-
ge indre veerdi med tilleg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre verdi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele omfatter unoterede vardipapirer, der males til indre verdi i henhold til
den seneste udarbejdede arsrapport forud for balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede, skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsgtningsaktiver omfatter bgrsnoterede veerdipapir, der
males til dagsverdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en szrskilt post i egenkapitalen.

Geld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males priori-
tetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den no-
minelle vardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgarelse for 2015/16
2015/16 2014/15
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 10.225 (112.254)
Af- og nedskrivninger 1 (24.000) (24.000)
Driftsresultat (13.775) (136.254)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 45.784 (78.454)
Andre finansielle indteegter 2 9.700.307 22.066.514
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 (71.000)
Andre finansielle omkostninger 3 (11.645.285) (1.965.025)
Resultat af ordinzre aktiviteter fgr skat (1.912.969) 19.815.781
Skat af ordineert resultat 4 426.000 (4.698.041)
Arets resultat (1.486.969) 15.117.740
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 120.000 100.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 45.784 (78.454)
Overfart resultat (1.652.753) 15.096.194
(1.486.969) 15.117.740
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Balance pr. 01.04.2016
2015/16 2014/15
Note kr. Kkr.
Grunde og bygninger 1.240.000 1.264.000
Materielle anleegsaktiver 5 1.240.000 1.264.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9.790.102 9.744.318
Andre veerdipapirer og kapitalandele 2.711.106 743.965
Andre tilgodehavender 3.647.989 3.465.691
Finansielle anleegsaktiver 6 16.149.197 13.953.974
Anlaegsaktiver 17.389.197 15.217.974
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 25.392.735 18.219.880
Udskudt skat 426.000 0
Andre tilgodehavender 204.000 96.000
Tilgodehavende selskabsskat 976.923 0
Tilgodehavender 26.999.658 18.315.880
Andre veerdipapirer og kapitalandele 125.710.477 149.801.622
Verdipapirer og kapitalandele 125.710.477 149.801.622
Likvide beholdninger 6.645.150 4.370.086
Omsetningsaktiver 159.355.285 172.487.588
Aktiver 176.744.482 187.705.562
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Balance pr. 01.04.2016

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

Overfart overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter
Bankgeeld
Langfristede geeldsforpligtelser

Bankgeeld

Skyldig selskabsskat

Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

2015/16 2014/15
Note kr. kr.
7 7.200.000 7.200.000
1.290.100 1.244.316
137.493.470 139.146.223
120.000 100.000
146.103.570 147.690.539
7.705.000 7.705.000
3.562.679 3.750.642
8 11.267.679 11.455.642
7.792.535 14.225.251
0 4.396.432
11.580.698 9.937.698
19.373.233 28.559.381
30.640.912 40.015.023
176.744.482 187.705.562
9
10
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Egenkapitalopgerelse for 2015/16

Reserve for

nettoop-
skrivning Overfort Forslag til
efter indre overskud udbytte for
Virksom- veerdis me- eller under- regnskabs-
hedskapital tode skud aret I alt
Kkr. Kr. Kkr. Kkr. Kr.
Egenkapital primo 7.200.000 1.244.316 139.146.223 100.000  147.690.539
Udbetalt ordinzrt udbytte 0 0 0 (100.000) (100.000)
Arets resultat 0 45.784 (1.652.753) 120.000 (1.486.969)

Egenkapital ultimo 7.200.000 1.290.100 _ 137.493.470 120.000 146.103.570
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Noter
2015/16 2014/15
Kr. Kkr.
1. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver 24.000 24.000
24.000 24.000
2015/16 2014/15
Kr. kr.
2. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 633.000 494.000
Renteindteegter i gvrigt 1.118.621 1.004.052
Dagsveerdireguleringer 1.937.221 18.555.328
@vrige finansielle indtaegter 6.011.465 2.013.134
9.700.307 22.066.514
2015/16 2014/15
kr. Kr.
3. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 257.168 335.488
Dagsveerdireguleringer 10.216.155 0
@vrige finansielle omkostninger 1.171.962 1.629.537
11.645.285 1.965.025
2015/16 2014/15
kr. Kr.
4. Skat af ordinert resultat
Aktuel skat 0 4.700.000
Zndring af udskudt skat (426.000) 0
Regulering vedrgrende tidligere ar 0 (1.959)
(426.000) 4.698.041
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Noter
Grunde og
bygninger
Kr.
5. Materielle anleegsaktiver
Kostpris primo 1.479.615
Kostpris ultimo 1.479.615
Af- og nedskrivninger primo (215.615)
Arets afskrivninger (24.000)
Af- og nedskrivninger ultimo (239.615)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.240.000
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Noter
Kapitalande-
le i tilknytte- Andre veer-
de virksom- dipapirer og Andre tilgo-
heder  kapitalandele dehavender
kr. kr. kr.
6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 8.500.000 865.361 3.427.619
Tilgange 0 1.384.524 227.649
Kostpris ultimo 8.500.000 2.249.885 3.655.268
Opskrivninger primo 1.244.318 0 38.072
Valutakursreguleringer 0 0 (45.351)
Andel af arets resultat 45.784 0 0
Andre reguleringer 0 461.221 0
Opskrivninger ultimo 1.290.102 461.221 (7.279)
Nedskrivninger primo 0 (121.394) 0
Valutakursreguleringer 0 (5.897) 0
Arets nedskrivninger 0 588.512 0
Andre reguleringer 0 (461.221) 0
Nedskrivninger ultimo 0 0 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 9.790.102 2.711.106 3.647.989
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Dattervirksomheder:
Ejendomsselskabet VVJ ApS Varde ApS 100,00
VJ-Huse ApS Varde ApS 100,00
Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal kr. kr.
7. Virksomhedskapital
A-anparter 1.800.000 1,00 1.800.000
B-anparter 5.400.000 1,00 5.400.000
7.200.000 7.200.000
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Noter
Forfald inden Forfald inden Forfald efter  Restgeeld efter
12 maneder 12 maneder 12 maneder 5ar
2014/15 2015/16 2015/16 2015/16
kr. kr. kr. kr.
8. Langfristede geelds-
forpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 0 0 7.705.000 7.705.000
Bankgeld 0 0 3.562.679 3.562.679
0 0 11.267.679 11.267.679
2015/16 2014/15
Kr. Kr.
9. Eventualforpligtelser
Kautions- og garantiforpligtelser 0 2.618.000
Andre eventualforpligtelser 48.613.000 32.194.000
Eventualforpligtelser 48.613.000 34.812.000

Eventualforpligtelser omfatter terminskontrakt med en dagsvaerdi pa 3.613.000 kr.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hafter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, roy-
alties og udbytter for disse selskaber.

10. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeald er sikret ved pant i ejendomme med bogfart veerdi 1.240.000 kr. samt ved pant i tilknyttet virk-
somheds ejendom.

Til sikkerhed for eget og tilknyttede virksomheders bankgald er deponeret verdipapirer med regnskabsmaessig
veerdi 61.754.000 kr. og likvide midler, 4.050.000 kr.



