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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. maj
2015 - 30. april 2016 for Rastof og Genanvendelse Selskabet af 1990 A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. maj
2015 - 30. april 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og gskonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 15. juni 2016
Direktion:

e
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adm. direkter
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Flemming Sloth Lauridsen

Bestyrelse:

Vo)

Kent Arentoft Peter Tholstorf Basland Peter Korsholm
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejeren i Rdstof og Genanvendelse Selskabet af 1990 A/S

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Rastof og Genanvendelse Selskabet af 1990 A/S for regnskabséret 1.
maj 2015 - 30. april 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisio-
nen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledeisens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundiag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 15. juni 2016

ERNST & YOUNG
end | Revisionspartnerselskab

Eskild Jakobsen kkeg&f’.zlﬂ:l"x
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

| t.kr, 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12 |

Hovedtal
Nettoomsaetning 527.299 465.755 455,699 469.930 478.233
Resultat af primaer drift 92.140 89.424 78.440 90.102 96.806
Resuitat af finansielle poster -2.377 -2.371 -2.802 1.937 14.521
Arets resultat 68.463 66,573 51.665 68.958 83.064
Balancesum 543.195 543.083 546.920 589.729 720.569
Investering i materielle anlaegsaktiver -25.5651 -41.623 -20.554 -47.256 -5.513
Egenkapital 169.812 166.349 159.776 208.111 259.153
Negletal
Overskudsgrad 17,5% 19,2 % 17.2% 19,2 % 20,2 %
Bruttomargin 30,7% 28,4 % 26.2% 27.6% 28,7%
Afkastningsgrad 17.0% 16,4 % 13.8% 13.8% 13,6 %
Soliditetsgrad 31,3% 30,6 % 29.2% 353% 36,0%
Egenkapitalforrentning 40,7 % 40.8 % 281 % 29.5% 31.0%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skeeftigede 154 146 146 140 153

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal
2015". Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

I henhold til anvendt regnskabspraksis, er sammenligningstallene i hoved- og nagletal ikke andret,
som falge af den foretagne fusion mellem Rastof og Genanvendelse Selskabet af 1990 A/S (RGS 90
A/S) og Vandrens - Stigsnaes Industripark A/S. Hoved- og negletallene for perioden 2011/12 -
2014/15 er dermed alene for RGS 90 A/S, hvorimod hoved- og nggletallene for 2015/16 vedrarer
den fusionerede virksomhed.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabet er en miljgvirksomhed, som opererer landsdaekkende inden for den cirkulaere gkonomi.
Selskabet har mere end 20 modtage- og behandlingsanlaeg landet over. Hovedaktiviteterne er inden
for folgende 3 omrader:

« Oparbejdning og efterfalgende genbrug/nyttiggerelse af bygge- og anlaegsaffald samt forskellige
affaldsfraktioner fra kommunale genbrugsstationer

« Kartering, rensning og efterfalgende disponering af forurenet jord
« Biologisk spildevandsbehandling fra industrielle danske og internationale kunder.

Selskabet har en betydelig ekspertise inden for hvert af disse omrader, hvor selskabet kan betragtes
som veerende markedsledende. Selskabet har yderligere en raekke besleegtede aktiviteter inden for
radgivning samt salg af genbrugsmaterialer, kompostprodukter samt grusgravsmaterialer.

Strategi og forretningsgrundlag

Det er selskabets strategi gennem en lgbende udvikiing af virksomhedens miljglgsninger kombineret
med en staerk milje- samt CSR-profil at fastholde selskabets farende markedsposition inden for
genbrug, jord og industrielt spildevand.

| forhold til det private marked vil selskabet vaere private industri- og byggevirksomheders foretrukne
samarbejdspartner inden for miljelgsninger indeholdende genbrugsmaterialer, forurenet jord og indu-
strielt spildevand.

| forhold til det offentlige marked vil selskabet vaere den foretrukne samarbejdspartner pa up- og
down-stream af genbrugs- og nyttiggerelsesi@sninger.

Usikkerhed ved indregning og maling

Periodisering af indtaegter vedrarende ikke-feerdigbehandlet jord og industrielt spildevand opgeres
med udgangspunkt i empirisk materiale over flere &r samt pa basis af selskabets egen oparbejdede
viden om handtering af disse materialer. Dette sammenholdes med ledelsesmaessige skan over den
fremtidige udvikling og udger den endelige opgerelse for indregning af periodiseringen. | opgarelsen
indgar vaesentlige skan over f.eks. forureningsgrader og omkostninger til slutdisponering, hvorfor
opgerelsen er behaftet med nogen iboende risiko.

Der henvises til note 2 for en yderligere omtale heraf.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens omsaetning i 2015/16 udger 527.299 t.kr. mod 465.755 t.kr. sidste &r. Resultatopge-
relsen for 2015/16 udviser et overskud pa 68.463 t.kr. mod 66.573 t.kr. sidste &r, og virksomhedens
balance pr. 30. april 2016 udviser en egenkapital pa 169.812 t.kr.

Selskabets resultat er for 2015/16 positivt pavirket af avancer pa 2.948 t.kr. ved salg af
anlzegsaktiver (2014/15: 32.169 t.kr.).

Selskabet har i regnskabséaret koncerninternt erhvervet Vandrens - Stigsnaes Industripark A/S, og
senere gennemfart en lodret fusion af RGS 90 og Vandrens, grundet et gnske om at kunne profilere
virksomhederne samlet. Fusionen er i overensstemmelse med selskabslovens regler gennemfart med
regnskabsmaessig tilbagevirkende kraft pr. 1. maj 2015.

Arets resultat anses for tilfredsstillende den generelle markedssituation taget i betragtning. Arets
resultat er i overensstemmelse med de forventninger til aret, der blev udtrykt i &rsrapporten sidste ar
og er muliggjort gennem indsaetning af ny ledelse samt implementering af ny strategi.

Selskabets egenkapital udgjorde den 30. april 2016 169.812 t.kr., hvoraf 68.000 t.kr. er foreslaet
som udbytte.
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Ledelsesberetning

Beretning

Videnressourcer

Et vigtigt element i opfyldelsen af malsaetningerne er den Igbende konsolidering og udvikling af kompe-
tence i selskabet. Denne malsaetning opnas via ansattelse af kompetente medarbejdere med videre-
gaende uddannelser samt deltagelse i diverse udviklingsprojekter. Endvidere er det et vigtigt element,
at selskabet fortsat kan veere med til at praege miljedebatten og den fremtidige miljslovgivning
gennem aktivt virke i diverse udvalg og brancheorganisationer.

Seerlige risici

Selskabets resultat er i nogen grad afhaengigt af aktivitetsniveauet inden for bygge- og
anlagsbranchen samt offshore-industrien.

Pavirkning af det eksterne milj@

Selskabet bidrager til at reducere miljegpavirkningen fra forurenede jordmasser og er saledes med til at
sikre rent drikkevand til kommende generationer.

Selskabet bidrager ligeledes til at reducere CO2-udledningen gennem genanvendelse eller
nyttiggerelse af oparbejdet bygge- og anlaegsaffald.

Et effektivt miljoledelsessystem er samtidig med til at sikre miljerigtige lgsninger for forurenet jord,
byggematerialer samt forurenet vand med et minimum af miljepavirkninger fra aktiviteterne pa
selskabets behandlingsanleeg.

Lovpligtig redegarelse for samfundsansvar

RGS 90 gnsker pa enhver made at udvise en ansvarlig adfzerd og bidrage til samfundet. Det geelder
over for RGS 90's kunder, medarbejdere og @vrige interessenter.

Malet for CSR hos RGS 90 er at:
« skabe veerdi for kunder, medarbejdere og gvrige interessenter

« veere ansvarlige over for mennesker og milj.

Medarbejdere og samfund

RGS 90 gnsker et sundt fysisk og psykisk arbejdsmilje. Sikkerheden for medarbejdere og @vrige inte-
ressenter, der feerdes pa vores anlaeg, har hgjeste prioritet. RGS 90 ggr en stor indsats for at
informere vores medarbejdere og lgbende sikre opleering og videreuddannelse. RGS 90 falger labende
op pa omradet i arbejdsmiljgorganisationen, APV og gennem undersggelser af medarbejder-
tilfredsheden.

Kommunale myndigheder, naboer og leveranderer har vi identificeret som vores gvrige vaesentlige
interessenter, der ligesom kunder og medarbejdere lgbende vil blive involveret i vores CSR-arbejde.
RGS 90 gnsker at have et godt forhold til alle interessenter, som forholder sig til vores virksomhed,

Miljg

RGS 90 er en af Skandinaviens sterste miljgvirksomheder og er markedsledende inden for behandiing
af forurenet jord, oparbejdning af bygge- og anleegsaffald samt industrielt spildevand.
Markedspositionen forpligter, og RGS 90 har derfor som erklaeret miljgpolitik at gare indflydelse
geeldende i forhold til kunder, samarbejdspartnere og den lovgivning, der regulerer vores miljeadfaerd
nu og i fremtiden. Udover at gere indflydelse gaeidende eksternt, gnsker RGS 90 at sikre en

kontinuerlig optimering af miljgpavirkningerne fra egne aktiviteter ved lebende at vedligeholde og
forbedre vores miljgledelsessystemer.
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Ledelsesberetning

Beretning
| regnskabsaret 2015/16 har RGS 90 arbejdet konkret med en raekke CSR-emner:

Downstreamslgsninger

Vi har arbejdet med kvalitetssikring af nedstremslesninger med etablering af en procedure for
vurdering af samarbejdspartnere, der aftager vores affald eller produkter ift. compliance, miljgmaessig
preestation, baeredygtighed og risikostyring.

Antikorruption

Vi har arbejdet med et etisk kodeks til forebyggelse af korruption og bestikkelse i virksomheden. Der
er afholdt et compliance-seminar for samtlige driftsledere, seelgere samt afdelingschefer.
Advokatfirmaet Bech Bruun har gennemgéet vaesentlige regler og love vedr. sanktioner, dawn-raids,
horisontale og vertikale aftaleforhold samt saerlige markedsforhold.

Samfundsmaessigt ansvar i veerdikaeden
Vi har arbejdet pa at forbedre styring og kvalitet af bygge- og anlaegsaffaldet til nyttiggerelse og

genanvendelse. RGS 90 har medvirket til at aendre lovgivning, s anmeldelse af affald er gjort
lovpligtigt.

Fremtidige mal
Som en del af RGS 90's forretningsudvikling for baeredygtige og sikre l@sninger i branchen, vil RGS 90
stille egne krav og krav til interessenter ift. handtering af bygge-anlaegsaffaldet, som raekker ud over

de lovgivningsmaessige krav. Det arbejde omfatter ogsa nye tekniske lgsninger og sporbarhed i driften
hos RGS 90.

For mere information om RGS 90's arbejde med CSR, henvises til virksomhedens CSR-rapport:
http://www.rgs90.dk/profil/kvalitet-miljo/csr
Redeggrelse for kensmaessig sammensaetning af ledelsen

Som et delelement i CSR-arbejdet tager selskabet aktivt afstand til alle former for diskriminering,
herunder kensdiskriminering. RGS 90 vil dog altid vaelge den mest kvalificerede kandidat og aldrig
rekruttere specifikt pa baggrund af ken, tro, alder, etnisk baggrund eller seksualitet.

En ny bestyrelse for RGS 90 er udpeget i forbindelse med nyt ejerskab af den tidligere DSV Milje-
koncern. Den nye bestyrelse i selskabet er sammensat af 4, hvoraf 3 er maend og 1 er kvinde, hvilket
er i overensstemmelse med selskabets politik pad omradet.

Selskabet gnsker en kansfordeling i den gvrige ledelse, der er repraesentativ i forhold til
medarbejdersammensaetningen. Selskabet har indfert en ny ledelsesstruktur efter regnskabsarets
udlgb, saledes at ledelsen udover direktionen bestar af en udvidet ledelsesgruppe pa 18 personer,
hvoraf 11 er maend og 7 er kvinder, hvilket er i overensstemmelse med selskabets politik pa omradet.
Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabséarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde haendelser,

Forventet udvikling
For det kommende regnskabsar forventes vaekst i selskabets forskellige aktivitetsomrader.
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Arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Resultatopgerelse

Note
3

4

(o203,

t.kr.

Nettoomsaetning
Vareforbrug

Andre driftsindtaegter

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Resultat af primeaer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfart resultat

Rastof og Genanvendelse Selskabet af 1990 A/S

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
527.299 465.755
-350.102 -347.601
2.948 32.169
-18.396 -18.079
161.749 132.244
-25.765 -23.729
-43.844 -19.091
92.140 89.424
70 79
-2.447 -2.450
89.763 87.053
-21.300 204580
68.463 66.573
68.000 65.000
463 1.573
68.463 66.573
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Arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Balance

Note

10

11

t.kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udferelse

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Deposita, finansielle anlazgsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Omseaetningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt
AKTIVERITALT

Rastof og Genanvendelse Selskabet af 1990 A/S

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
17 27
45.000 0
61.371 0
106.388 27
103.938 113.350
79.364 26.763
13.491 14.485
11.642 0
208.435 154,598
3.640 0]
8.002 7.531
11.642 7.531
326.465 162.156
~ 3.019 3.711
3.019 3.711
66.441 66.971
122,913 271.870
12.569 32.904
4,192 1.185
7.523 4.224
213.638 377.154
73 62
216.730 380.927
543.195 543.083
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Arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Balance

Note t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
12 Selskabskapital
Overfart resultat
Foreslaet udbytte for regnskabséret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser

13 Hensatte forpligtelser i alt
Geeldsforpligtelser

14 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser
14 Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geaeld til titknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat
16 Anden geeld
15 Periodeafgreensningsposter

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Usikkerhed om indregning og maling
17 Sikkerhedsstillelser

18 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

19 Neertstaende parter

Rastof og Genanvendelse Selskabet af 1990 A/S

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
98.807 98.807
3.005 2.542
68.000 65.000
169.812 166.349
7.409 19.276
7.409 19.276
1.235 1.371
37.676 42.680
38.911 44,051
9.011 7.957
57.590 38.431
33.471 19.780
20.907 15.091
128.230 147.372
77.854 84.776
327.063 313.407
365.974 357.458
543.195 543.083

20 Honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor

11



EY

Arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Egenkapitalopgerelse

t.kr.

Egenkapital 1. maj 2015
Arets resultat
Udloddet udbytte

Egenkapital 30. april 2016

Rastof og Genanvendelse Selskabet af 1990 A/S

Arsrapport 2015/16
Foreslaet
udbytte for
Selskabskapital Overfert resultat regnskabsaret ) alt
98.807 2.542 65.000 166.349
0 463 68.000 68.463
0 0 -65.000 -65.000
98,807 3.005 68.000 169.812
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Arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Rastof og Genanvendelse Selskabet af 1990 A/S for 2015/16 er aflagt i overens-
stemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for store klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Undladelse af pengestrgmsopgerelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestremsopgerelse.
Virksomhedens pengestremme indgar i koncernpengestremsopgerelsen for den hagjereliggende
modervirksomhed DSV Milje Holding A/S.

Virksomhedsovertagelse

Der er i regnskabsaret foretaget en lodret fusion mellem selskabet og det i regnskabsaret 2015/16
koncerninternt erhvervede selskab Vandrens - Stigsnaes Industripark A/S. Fusionen er behandlet efter
overtagelsesmetoden, jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis nedenfor. | overensstemmelse
med Selskabslovens regler er fusionen regnskabsmaessigt gennemfert med tilbagevirkende kraft pr. 1.
maj 2015.

Nyerhvervede virksomheder indregnes i regnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede
virksomheder indregnes i resultatopgerelsen frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korri-
geres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgs-
tidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der tages hen-
syn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser indregnes under immaterielle anleegsaktiver og afskrives systematisk over resultatopge-
relsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid, dog maksimalt 20 &r. Negative forskels-
belab (negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i de pageeldende virksomhe-
der, indregnes i balancen under periodeafgraensningsposter og indregnes i resultatopgerelsen i takt
med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af negativ goodwill, der ikke relaterer sig til forventet u-
gunstig udvikling, indregnes i balancen et belgb svarende til dagsvaerdien af ikke-moneteere aktiver,
der efterfglgende indregnes i resultatopgerelsen over de ikke-monetaere aktivers gennemsnitlige leve-
tid.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter
anskaffelsen.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgerelsen

Nettoomseaetning

Indtaegter ved salg af faerdigvarer indgar i nettoomsaetningen pé tidspunktet for levering og risikoens
overgang, safremt indtaegten kan opgeres pélideligt. Omsaetningen opgeres efter fradrag af moms,
afgifter og rabatter.

Indtaegter ved modtagelse af genbrugsmaterialer indregnes som nettoomsatning ved modtagelsen.
Der henseettes til omkostninger forbundet med disponering og sortering af genbrugsmaterialer.

Indtaegter fra modtagelse af forurenet jord uden rensningsmulighed til slutdisponering indregnes som
omsaetning ved modtagelsen. Der hensasttes til omkostninger forbundet med slutdisponering.

Indteegter fra rensning af forurenet jord og industrielt spildevand indregnes som omsaetning, i takt
med at arbejdet udferes, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindteegter og andre driftsomkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Feerdige udviklingsprojekter 5ar
Erhvervede immaterielle rettigheder 10 ar
Goodwill 10 ar

Afskrivningsperioden for immaterielle aktiver overstiger 5 ar, fordi der forventes positive gkonomiske
effekter i en laengere periode.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
eert over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 5-40 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-20 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter modtagne udbytter fra associerede virksomheder, i det omfang udbyttet ikke over-
stiger den akkumulerede indtjening i den associerede virksomhed i ejerperioden.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende transaktioner i
fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrorer egenkapitalbevaegelser.

Aktuel og udskudt skat vedrarende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede med moderselskabet DSV Miljg
Holding A/S. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Andre immaterielle anlaegsaktiver omfatter udviklingsprojekter og andre erhvervede immaterielle ret-
tigheder.

Andre immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver omfatter grunde og bygninger, indretning af lejede pladser,
produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar. Materielle anlaegsaktiver
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og
indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underieveranderer og len.

Materielle anleegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles
efter samme retningslinjer som kebte aktiver.

Kostprisen for finansielt leasede aktiver males til det laveste belgb af anskaffelsespriserne ifolge

leasingkontrakterne og nutidsveerdien af leasingydelserne, opgjort pa basis af leasingkontrakternes
interne renter.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Modtaget udbytte, der overstiger den ak-
kumulerede indtjening i den associerede virksomhed i ejerperioden, behandles som en reduktion af
kostprisen.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i associerede virksomheder vurderes ar-
ligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning. Safremt der er in-
dikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver
gruppe af aktiver, der genererer uafhangige pengestreamme. Aktiverne nedskrives til genindvindings-
veerdien, som udger den hgjeste veerdi af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen (genindvindingspris), sa-
fremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi. Nedskrivning pa en gruppe af aktiver forde-
les saledes, at der forst nedskrives pa goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de svrige aktiver.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsveaerdien for varebeholdninger opgeres som
salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsattes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Varer under fremstilling og fremstillede feerdigvarer males til fremstillingspris, der indbefatter medgaet
materialeforbrug og lgnomkostninger med tillaeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produk-
tionsomkostninger indeholder indirekte materialer og Ien samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i
produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr og omkostninger til fabriks-
administration og ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imedegéaelse af forventede tab, der opgeres pa baggrund af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra salg tillige med en
generel nedskrivning baseret pé& selskabets erfaringer fra tidligere ar.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individueit nive-
au, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne baseres pri-
meert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyrings-
politik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabser-
faringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefalje.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrarende
efterfelgende regnskabsar.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en szerskilt post under egenkapi-
talen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser vedrarer retablering af pladsarealer mm. og méles og indregnes med belab, der
svarer til forventede nettoomkostninger til bortskaffelse eller til forarbejdning pa egne anlaeg.
Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden pé balancedagen har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse vil medfere et forbrug af virksomhedens gkonomiske
ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Selskabsskat

Aktuelle skattefarpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter,

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er
opstéet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de til-
feelde, hvor opgarelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £n-
dring i udskudt skat som falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskel-
len mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | fi-
nansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsveerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel
garanteret restveerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter m.v. indregnet under forpligtelser omfatter modtagne betalinger ved-
rerende indteegter i efterfalgende regnskabsar.

Indtaegter vedrerende modtagelse af forurenet jord og industrielt spildevand indregnes i takt med
rensning ud fra foretagne analyser af forureningsgrad.

Negletal

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal
2015".

De i hoved- og nggletalsoversigten anferte nggletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift x 100
Nettoomsaetning

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Bruttomargin

Resultat af primaer drift
Gennemsnitlige aktiver x 100

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning
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Usikkerhed om indregning og maling

Periodisering af indteegter vedrerende ikke-faerdigbehandlet jord og industrielt spildevand opgeres
med udgangspunkt i analyse ved modtagelse og efterfelgende analyse i takt med behandlingen. |
opgerelsen indgar sken over f.eks. forureningsgrader, resterende maengder etc., hvorfor opgerelsen

er behzeftet med usikkerhed.

Hensattelse af omkostninger til slutdisponering af forurenet jord og genbrugsmaterialer er ligeledes

forbundet med usikkerhed. For oplysning om omfanget af udskudte indteegter og hensatte

omkostninger til slutdisponering henvises til note 15 og 16.

t.kr. 2015/16 2014/15
Nettoomsaetning
Nettoomseetning fordelt pa forretningssegmenter:
Behandling og rensning af jord og industrielt spildevand 309.752 249.550
Genbrugshandtering 217.547 216.205
527.299 465.755
Nettoomseetning fordelt pa geografiske segmenter:
Danmark 489.095 465.660
Udland 38.204 95
527.299 465.755
Andre driftsindtaegter
Gevinst ved salg af materielle anlaegsaktiver 2.948 32.169
2.948 32.169
Personaleomkostninger
Lenninger 68.652 62.396
Pensioner 4.718 4.458
Andre omkostninger til social sikring 1.585 1.530
Andre personaleomkostninger 4.314 4.456
Overfert til produktionslgnninger -563.504 -49.111
25.765 23.729
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 154 146

Vederlag til selskabets ledelse udger samlet 7.087 t.kr. (2014/15: 3.839 t.kr.).
Vederlag til selskabets bestyrelse udger 250 t.kr. (2014/15: ingen).

Incitamentsprogrammer

For direktionen er fastsat et performancebaseret bonusprogram.

19



Rastof og Genanvendelse Selskabet af 1990 A/S
Arsrapport 2015/16

Arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Noter

t.kr. 2015/16 2014/15

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger pa immaterielle anleegsaktiver 14.707 10

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 29.137 19.081
43.844 19.091

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 19 24

Andre finansielle omkostninger 2.428 2.426

2.447 2.450

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 20.907 14.730

Arets regulering af udskudt skat 319 5.390

Regulering af skat vedrerende tidligere ar 74 360
21.300 20.480

Udover arets regulering af udskudt skat i driften pa 319 t.kr. er den udskudte skat i balancen ligeledes
pavirket af tilgang af udskudt skat fra fusionen med Vandrens - Stigsnaes Industripark A/S.

Immaterielle anleegsaktiver

Feaerdiggjorte Erhvervede
udviklings- immaterielle

t.kr. projekter anlaegsaktiver Goodwill | alt
Kostpris 1. maj 2015 6.894 180 4.500 11.574
Tilgang ved fusion 0] 50.000 96.777 146.777
Afgangi arets leb -6.844 0 0 -6.844
Kostpris 30. april 2016 50 50.180 101.277 151.507
Af- og nedskrivninger

1. maj 2015 6.867 180 4.500 11.547
Akkumulerede ned- og

afskrivninger af tilgange ved

fusion 0] 0 25.709 25,709
Arets afskrivninger 10 5.000 9.697 14.707
Tilbagefarsel af af- og

nedskrivn, pa afhaendedede

aktiver -6.844 0 0 -6.844
Af- og nedskrivninger

30. april 2016 33 5.180 39.906 45.119
Regnskabsmaessig veerdi

30. april 2016 17 45.000 61.371 106.388

Erhvervede immaterielle rettigheder omfatter miljetilladelse og kunderelationer med en samlet
regnskabsmaessig veerdi pa 50.000 t.kr. Begge er indregnet ifm. fusionen mellem RGS 90 A/S og
Vandrens - Stigsnaes Industripark A/S.
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Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, Materielle
Grunde og Produktionsan- driftsmateriel anlsegsaktiver
t.kr. bygninger laeg og maskiner og inventar under udferelse lalt
Kostpris 1. maj 2015 394.086 90.666 110.190 0 594,942
Tilgang ved fusion 1.764 91.624 335 0 93.723
Tilgang i arets lab 2.400 9.554 1.956 11.642 25.552
Afgang i arets leb 0 -16.072 -8.911 0 -24.983
Kostpris 30. april 2016 398.250 175.772 103.570 11.642 689.234
Veerdireguleringer 1. maj 2015 0 1.675 0 0 1.675
Tilbagefarsel af opskrivning pa
afhzendede aktiver 0 -300 0 0 -300
Verdireguleringer 30. april 2016 0] 1.375 0 0 1.375
Af- og nedskrivninger 1. maj 2015 280.736 65.578 95.705 0 442.019
Akkumulerede af- og nedskrivninger
af tilgange ved fusion 1.057 32.907 306 0 34.270
Arets afskrivninger 12.519 13.639 2.979 0 29.137
Tilbagefarsel af af- og
nedskrivninger pa afhaeendede
aktiver 0 -14.341 -8.911 0 -23.252
Af- og nedskrivninger 30. april 2016 294.312 97.783 90.079 0 482.174
Regnskabsmaessig veerdi
30. april 2016 103.938 79.364 13.491 11.642 208.435
Forskel mellem regnskabsmaessig
veerdi pr. 30/4 2016 og
regnskabsmeessig vaerdi hvis
opskrivning ikke havde veeret 0 1.375 0 0
foretaget
| materielle anleegsaktiver indgar
finansielle leasingaktiver med 8.194 24.672 11.449 0 44.315

regnskabsmaessig veerdi pa i alt

For oplysning om sikkerhedsstilleiser m.v. vedrgrende materielle anlaegsaktiver henvises til note17.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i Deposita,
associerede finansielle
t.kr. virksomheder anleegsaktiver | alt
Kostpris 1. maj 2015 0 7.531 7.531
Tilgang ved fusion 3.640 0 3.640
Tilgang i arets lgb 0 471 471
Kostpris 30. april 2016 3.640 8.002 11.642
Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2016 3.640 8.002 11.642
KT, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Associerede virksomheder
Stigsnaes Vandindvinding I/S Stigsnaes 31.17 % 13.718 0]
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t.kr. 2015/16 2014/15

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Aktier, 98.807.000 stk. a nom. 1,00 kr. 98.807 98.807
98.807 98.807

Selskabets aktiekapital har usendret vaeret 98.807 t.kr. de seneste 5 ar.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser bestar primaert af henszettelse til faerdiggerelse af jordaniaeg samt reetab-

lering af pladsarealer. Hovedparten af henszaettelsen forventes at forfalde efter et ar.

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeldialt Afdrag Langfristet Restgaeld
t.kr. 30/4 2016 naeste ar andel efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 1.366 131 1.235 613
Leasingforp|igte|ser 46.556 8.880 37.676 5.427

47.922 9.011 38.911 6.040

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter udskudt omsaetning vedrarende rens af forurenet jord og indu-

strielt spildevand.

t.kr. 2015/16 2014/15
Anden gezld
Skyldige omkostninger til slutdisponering af jord og
genbrugsmaterialer 103.657 112.430
Skyldig len, A-skatter, sociale bidrag samt feriepenge 12.602 10.120
Skyldig moms og afgifter 0 2.930
Andre skyldige omkostninger 11.971 21.892
128.230 147.372

Sikkerhedsstillelser

Der er over for realkreditinstitutter og kreditinstitutter stillet sikkerhed i ejerpantebreve for i alt

110.440 t.kr. (2014/15: 110.440 t.kr.), der giver panti grunde og bygninger.
Tredjepartsgarantier udger 56.394 t.kr. (2014/15: 49.607 t.kr.).

Selskabet indgar som selvskyldnerkautionist i forhold til koncernens bankgeeld.

Selskabet haefter solidarisk sammen med evrige interessenter for Stigsnaes Vandindvinding I/S'

forpligtelser. Den samlede geeld i interessentskabet udgjorde pr. 30. juni 2015 1.418 t.kr.
Interessentskabets egenkapital udgjorde pr. 30. juni 2015 13.718 t.kr.
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Arsregnskab 1. maj 2015 - 30. april 2016

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre skonomiske forpligtelser

Selskabet er i henhold til selskabslovens § 254, stk. 2 solidarisk medhaeftende for de forpligtelser, der
eksisterede | Rastof og Genanvendelse Selskabet af 1990 A/S pé tidspunktet for offentliggereise af
spaltningsplanen for spaltningen pr. 1. maj 2008, og som er udspaltet til Carbogrit Stigsnaes Industri-
park A/S og PVC Stigsnaes Industripark A/S.

Selskabet er sambeskattet med DSV Milje Holding A/S som administrationsselskab og heefter solidarisk
med svrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med indkomstéaret 2013 samt
for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den 1. juli 2012 eller senere.

Forpligtelser ifglge operationelle leasingkontrakter for aftaler med seneste udleb i 2018 udger
4.679 t.kr. (2014/15: 3.880 t.kr.).

Forpligtelser ifglge lejeaftaler med seneste udlgb i 2018 udger 50.760 t.kr. (2014/15: 39.788 t.kr.).

Neertstaende parter

Rastof og Genanvendelse Selskabet af 1990 A/S' naertstadende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse

Neertstaende part

Bopeel/Hjemsted

Grundlag for
bestemmende indflydelse

DSV Miljg Holding A/S
DSV Miljg A/S

Selskabets direktion og bestyrelse

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed

Kumlehusvej 1, dm 4000
Roskilde

Kumlehusvej 1, @m 4000
Roskilde

Hjemsted

Kapitalbesiddeise

Kapitalbesiddelse

Rekvirering af modervirk-
somhedens koncernregnskab

DSV Milje Holding A/S

Kumlehusvej 1, @dm, 4000
Roskilde

Honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor
Honorar til revisor er ikke oplyst med henvisning til ARL § 96, stk. 3. Honoraret er specificeret i
koncernregnskabet for DSV Miljg Holding A/S.

Koncernregnskabet kan
rekvireres pa selskabets
oplyste adresse.
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