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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Bahne en gros, Vejle A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015
samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsdret 1. januar - 31.

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 9. juni 2016

Direktion

Lars Mgller Nielsen

Bestyrelse

Poul Erik Jakobsen Jacob Bahne Sgrensen Peter Hulweg Christiansen
formand
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til aktionaererne i Bahne en gros, Vejle A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Bahne en gros, Vejle A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, pengestrgmsop-
gorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-
tion af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 1, hvoraf det fremgdr, at selskabets
egenkapital er tabt, men at ledelsen forventer egenkapitalen retableret ved fremtidig indtjening i de
kommende &r, samt at selskabet har tilstraekkelige kreditfaciliteter til at sikre selskabets fortsatte
drift.

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at der kan opnds de forventede positive resultater, og at
selskabet har tilstraekkelige kreditfaciliteter.

Ledelsen har forudsat dette og har derfor aflagt regnskabet med fortsat drift for gje.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlzaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vejle, den 9. juni 2016

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Preben Pedersen
statsautoriseret revisor
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Bahne en gros, Vejle A/S
Karen Blixens Vej 4
7100 Vejle
CVR-nr.: 1508 31 31
Regnskabsar: 1. januar 2015 - 31. december 2015
24. regnskabsar
Bestyrelse Poul Erik Jakobsen, formand
Jacob Bahne Sgrensen
Peter Hulweg Christiansen
Direktion Lars Mgller Nielsen
Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Gunhilds Plads 2
7100 Vejle
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og nggletal

Resultatopggrelse:
Bruttoresultat

Resultat af ordinaer primeer drift
Finansielle poster, netto

Arets resultat

Balance:
Balancesum
Egenkapital

Pengestremme:
Driftsaktivitet
Investeringsaktivitet
Finansieringsaktivitet

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte

medarbejdere

Nggletal i %: *)
Soliditetsgrad

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
5.086 11.909 9.613 3.853 11.727
-4.011 3.381 2.065 -4.344 3.681
-1.749 -1.618 -1.355 -1.232 -1.450
-7.545 1.920 1.056 -5.576 1.643
51.973 55.954 51.017 51.683 56.783
-5.616 1.929 -943 -1.999 3.577
-4.751 210 2.861 528 -9.513
-141 -131 -119 -305 -69
-489 -478 -468 -425 9.589
23 21 18 19 20
-10,8 3,4 -1,8 -3,9 6,3

*) Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nggletal

2015". Nggletallenes definitioner fremgar af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er salg af brugskunst en gros.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 5.086 t.kr. mod 11.909 t.kr. sidste r. Det ordinzere resultat efter skat
udger -7.545 t.kr. mod 1.920 t.kr. sidste ar. Arets resultat har ikke levet op til forventningerne for
regnskabsaret, og ledelsen anser arets resultat for meget utilfredsstillende.

Arets resultat er pavirket af ekstraordinaere nedskrivninger pa varelageret med 4,6 mio. kr.

Selskabet har tabt egenkapitalen, men ledelsen forventer egenkapitalen reetableret ved fremtidig ind-
tjening de kommende &r. Virksomhedens aktionzerer har sikret sig finansiering til at gennemfgre
processen.

Seaerlige risici
Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medfgrer, at resultat, pengestrsmme og egenkapital pavirkes af kurs- og rente-
udviklingen for en raekke valutaer. Der indgas ikke spekulative valutapositioner.

Den forventede udvikling

Bahne en gros har efter konstatering af en darlig udvikling i selskabet iveerksat en omfattende
revitalisering og turn around.

Denne proces har blandt andet i fordret 2016 medfgrt en overdragelse af alle aktier til Bahne
Sgrensen A/S samt ansazttelse af ny administrerende direktgr og udvidelse og eendringer i
bestyrelsen.

Selskabets ledelse forventer, at 2016 og 2017 gar med omstruktureringer, tilpasning af omkostninger
samt en lang reekke konstruktive tiltag med det ene formal at skabe et revitaliseret brandhouse.
Selskabet forventer, at de fortsatte aktiviteter maned for maned vil styrke selskabets fundament,
likviditet og resultater, og at resultatet i de kommende ar vil blive betydeligt forbedret set i forhold til
2015.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bahne en gros, Vejle A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-
le indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender henholdsvis anden geeld.

/ndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsvaerdien
af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med even-
tuelle andringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen Igbende.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre af feerdigvarer, andre driftsindteegter
samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fun-
det sted inden arets udgang, og sadfremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjeelpematerialer med fradrag af rabatter
samt arets forskydning i varebeholdningerne.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler og tab
pa debitorer.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder rets af- og nedskrivninger.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males ved fgrste indregning til kostpris med fradrag af akkumulerede afskriv-
ninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke p& grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Grunde og bygninger males efterfslgende til vurderet markedsvaerdi. Markedsvaerdien opggres ved
anvendelse af en afkastbaseret model eller p& baggrund af ekstern vurdering af ejendommen.

Opskrivninger og nedskrivninger bindes pa egenkapitalen under "reserve for opskrivninger".

@vrige materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:
Bygninger 50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 &r

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaer-
dien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer
til nominel vaerdi. Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdegd forventede
tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pdvirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfgre en veesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-
tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer
til 18nets restgaeld.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrémme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investe-
ringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret, drets forskydning i likvider samt likvider ved 8rets be-
gyndelse og afslutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
endring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af sel-
skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrgmmene optagelse af
I&n, afdrag pa rentebaerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kort-
fristede veerdipapirer, der uden hindring kan omseaettes til likvide beholdninger, og som kun er forbun-
det med ubetydelig risiko for veerdizendringer.

Nggletal
Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nggletal 2015".
Hoved- og nggletallene i oversigten er beregnet saledes:

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad
Aktiver i alt ultimo
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 5.086.138 11.909.357
2 Personaleomkostninger -8.560.924 -7.786.705
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver -536.713 -741.661
Resultat fgr finansielle poster -4.011.499 3.380.991
Andre finansielle indtaegter 27.754 171.491
Andre finansielle omkostninger -1.776.620 -1.789.280
Resultat fgr skat -5.760.365 1.763.202
3 Skat af 8rets resultat -1.785.000 157.000
Arets resultat -7.545.365 1.920.202
Forslag til resultatdisponering:
Overfgres til overfgrt resultat 0 1.920.202
Disponeret fra overfgrt resultat -7.545.365 0
Disponeret i alt -7.545.365 1.920.202
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 10.720.924 11.000.000
5 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 354.928 422.584
Materielle anleegsaktiver i alt 11.075.852 11.422.584
Anlaegsaktiver i alt 11.075.852 11.422.584
Omsaetningsaktiver
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 23.831.478 22.705.003
Forudbetalinger for varer 3.235.395 3.427.442
Varebeholdninger i alt 27.066.873 26.132.445
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 13.214.684 16.168.070
Udskudte skatteaktiver 0 1.785.000
Andre tilgodehavender 398.201 364.031
Periodeafgransningsposter 125.008 77.300
Tilgodehavender i alt 13.737.893 18.394.401
Likvide beholdninger 92.617 4.433
Omsaetningsaktiver i alt 40.897.383 44.531.279
Aktiver i alt 51.973.235 55.953.863
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Balance 31. december

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
Aktiekapital 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 2.740.391 2.720.391
8 Overfgrt resultat -8.856.776 -1.291.411
Egenkapital i alt -5.616.385 1.928.980
Gaeldsforpligtelser
9 Ansvarlig I3nekapital 10.000.000 10.000.000
10 Geeld til realkreditinstitutter 4.714.286 5.249.380
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 14.714.286 15.249.380
Kortfristet del af langfristet geeld 535.000 489.000
Geeld til pengeinstitutter 32.471.285 27.002.186
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 5.356.914 7.303.748
Anden geeld 4.512.135 3.980.569
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 42.875.334 38.775.503
Gaeldsforpligtelser i alt 57.589.620 54.024.883
Passiver i alt 51.973.235 55.953.863
11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
12 Finansielle risici
13 Nezertstdende parter
Bahne en gros, Vejle A/S - Arsrapport for 2015 14



Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Note 2015 2014
Arets resultat -7.545.365 1.920.202
14 Reguleringer 4.021.448 2.042.823
15 /Andring i driftskapital 521.811 -2.134.745
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster -3.002.106 1.828.280
Renteindbetalinger og lignende 27.755 171.491
Renteudbetalinger og lignende -1.776.620 -1.789.280
Pengestrgm fra ordinaer drift -4.750.971 210.491
Pengestrgmme fra driftsaktivitet -4.750.971 210.491
Kgb af materielle anlaegsaktiver -140.850 -131.273
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -140.850 -131.273
Afdrag pa langfristet geeld -489.094 -478.286
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -489.094 -478.286
FEndring i likvider -5.380.915 -399.068
Likvider primo -26.997.753 -26.598.685
Likvider ultimo -32.378.668 -26.997.753
Likvider
Likvide beholdninger 92.617 4.433
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -32.471.285 -27.002.186
Likvider ultimo -32.378.668 -26.997.753
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1. Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold samt den forventede udvikling

Det ordinzere resultat efter skat udggr -7.545 t.kr. mod 1.920 t.kr. sidste &r. Arets resultat har

ikke levet op til forventningerne for regnskabsaret, og ledelsen anser drets resultat for meget

utilfredsstillende.

Arets resultat er pavirket af ekstraordinzere nedskrivninger pa varelageret med 4,9 mio. kr.

Selskabet har tabt egenkapitalen, men ledelsen forventer egenkapitalen reetableret ved

fremtidig indtjening de kommende ar.

Likviditeten er pavirket af resultatet i 2015. Det er dog ledelsens opfattelse, at selskabet har

tilstraeekkelige kreditfaciliteter hos bankforbindelse og ejere til at sikre selskabets fortsatte drift.

P& baggrund heraf har selskabets ledelse aflagt regnskabet med fortsat drift for gje.

2015 2014

2. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 7.462.151 6.931.190
Pensioner 572.062 433.110
Andre omkostninger til social sikring 209.884 148.734
Personaleomkostninger i gvrigt 316.827 273.671
8.560.924 7.786.705
Gennemesnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 23 21

3. Skat af drets resultat

Arets regulering af udskudt skat 1.785.000 -157.000
1.785.000 -157.000
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Noter

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

4. Grunde og bygninger
Kostpris primo
Tilgang i arets Igb

Kostpris ultimo
Opskrivninger primo
Arets opskrivning

Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets af-/nedskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Den bogfgrte veerdi af opskrivninger fratrukket foretagne
afskrivninger herpd udggr

Ejendomsvurdering 1. oktober 2015

31/12 2015 31/12 2014
11.248.441 11.186.368
0 62.073
11.248.441 11.248.441
3.342.391 2.178.116

0 1.164.275
3.342.391 3.342.391
-3.590.832 -3.374.115
-279.076 -216.717
-3.869.908 -3.590.832
10.720.924 11.000.000
3.057.733 3.124.581
11.700.000 11.700.000

Ved fastseettelsen af markedsvaerdien (bogfert veerdi) er der benyttet et afkastkrav pa 7,25%.

Afkastsatsen og markedslejen er fastsat pa baggrund af eksterne maegleres bedgmmelse af

markedsniveauet.

5. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo 5.419.661 5.350.461
Tilgang i arets lgb 140.850 69.200
Kostpris ultimo 5.560.511 5.419.661
Af- og nedskrivninger primo -4.997.077 -4.631.760
Arets af-/nedskrivninger -208.506 -365.317
Af- og nedskrivninger ultimo -5.205.583 -4.997.077
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 354.928 422.584
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
31/12 2015 31/12 2014
6. Aktiekapital
Aktiekapital primo 500.000 500.000
500.000 500.000
Aktiekapitalen bestdr af aktier & 10.000 kr. Kapitalen er ikke
opdelt i klasser.
7. Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger primo 2.720.391 1.768.116
Arets opskrivning 0 1.164.275
Andring i udskudt skat opskrivninger 20.000 -212.000
2.740.391 2.720.391
8. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo -1.291.411 -3.211.613
Arets overforte overskud eller underskud -7.545.365 1.920.202
Udskudt skat vedrgrende opskrivning af ejendom tilbagefart -20.000 0
-8.856.776 -1.291.411
9. Ansvarlig ldnekapital
Ansvarlig Idnekapital 10.000.000 10.000.000
10.000.000 10.000.000
Lanet er ydet af JBS Invest A/S, Slagelse og henstar rente- og afdragsfrit til 31. januar 2017.
10. Geeld til realkreditinstitutter
Realkredit Danmark, opr. 3.000.000 1.323.213 1.503.471
Nordea, opr. 3.559.000 1.882.685 2.063.568
Nordea, opr. 2.852.000 2.043.388 2.171.341
5.249.286 5.738.380
Heraf forfalder inden for 1 ar -535.000 -489.000
4.714.286 5.249.380
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 2.500.000 3.078.000
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Noter

11.

12,

13.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 5.249 t.kr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udggr 10.721 t.kr.

Selskabet har deponeret ejerpantebrev pa 4.000 t.kr. til sikkerhed for bankgzeld. Ejerpante-
brevet giver pant i ovenstdende grunde og bygninger.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 32.471 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 40.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige
veerdi pa balancedagen udggr:

Varebeholdninger 23.831 t.kr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 13.215 t.kr.
Driftsmateriel 355 t.kr.

Finansielle risici
Valutarisici

Selskabet har indgdet valutaterminskontrakter til kurssikring af fremtidigt varekgb i USD for i
alt 2,5 mio. USD.

Neertstdende parter
Bestemmende indflydelse

Bahne Sgrensen A/S Hovedaktionaer
Nytorv 9 B, 1.mf.
4200 Slagelse

Ejerforhold

Fglgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af selskabskapitalen:

Bahne Sgrensen A/S, Nytorv 9 B, 1.mf., 4200 Slagelse
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Noter
2015 2014
14. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver 487.582 582.034
Andre finansielle indtaegter -27.754 -171.491
Andre finansielle omkostninger 1.776.620 1.789.280
Skat af arets resultat 1.785.000 -157.000
4.021.448 2.042.823
15. AEndring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger -934.428 344.669
AEndring i tilgodehavender 2.871.508 -4.626.402
AEndring i leverandgrgeaeld og anden geeld -1.415.269 2.146.988
521.811 -2.134.745
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