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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for Ejendomsselskabet af 11.11.1990 Horsens K/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver ef retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indehclder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Krsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 31. januar 2016
Direktion:

)

Hans Jgrm\Ginnerup
forretningsferer
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kommanditisterne i Ejendomsselskabet af 11.11.1990 Horsens K/S

Pétegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Ejendomsselskabet af 11.11.1990 Horsens K/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et érsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlzegger og udfgrer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder en vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved ri-
sikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede preae-

sentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisicnen har ikke givet anledning til forbeheld.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg tii den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i [edelsesberatningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 31. januar 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

Ejendomsselskabet af 11.11.1990 Horsens K/S
Arsrapport 2015

Ejendomsselskabet af 11.11.1990 Horsens K/S
Levysgade 14, 2. sal, 8700 Horsens

15060379

Harsens
1.januar - 31. december

Hans Jgrn Ginnerup, Forretningsferer

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Holmboes Allé 12, 8700 Horsens
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter er at eje ejendommen Graven 5B i Horsens, som udlejes.

Selskabet er stiftet i november 1990 i forbindelse med afslutningen af forhandlinger omkring etablering
af "Horsens Ny Teater". Byggeriet pabegyndtes i foraret 1991 med afslutning af 1.etape pr. 15.

november 1991, hvor driften af bygningen og de aktiviteter, der skal foregd heri, blev overladt til et
saerskilt driftsselskab. Det samlede byggeprojekt blev afsluttet i 1993.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2015 udviser et overskud pd 3.511.613 kr. mod 3.812.397 kr. sidste
ar, og selskabets balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pd 9.428.153 kr. Ledelsen
anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.

Forventet udvikling

Selskabet forventer, at bade aktivitetsniveau og indtjening for det kommende &r kan gennemfares pa
samme niveau som indevarende regnskabsar.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note  kr. 2015 2014
Bruttofortjeneste 5.016.996 5.005.195
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlagsaktiver -788.580 -788.580
Resultat af primeer drift 4.228.416 4.216.615
Finansielle indtaegter 0 164.845

2 Finansielle omkostninger -716.803 -569.063
Arets resultat 3.511.613 3.812.397

Forslag til resultatdisponering
Arets udlodning 3.250.000 2.700.000
Overfgrt resultat 261.613 1.112.397
3.511.613 3.812.397
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
3 Materielle anlegsaktiver
Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

4 Finansielle anlagsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Anleegsaktiver i alt

Omseatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Ejendomsselskabet af 11.11.1990 Horsens K/S

Arsrapport 2015

2015 2014
25.911.952 26.700.532
0 0
25.911.952 26.700.532
157.423 345,980
157.423 345,980
26.069.375 27.046.512
125.000 0
2.392 1Q0.000
48.715 48.056
176.107 148.056
16.582 62.140
192.689 210.196
26.262.064 27.256.708
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr.

PASSIVER
Egenkapital
Kommanditkapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser
5 Langfristede geldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter

Kortfristede galdsforpligtelser

5 Kortfristet del af langfristede gzldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
6 Sikkerhedsstillelser

Ejendomsselskabet af 11.11.1990 Horsens K/S

Arsrapport 2015

2015 2014
2.000.000 2.000.000
7.428.153 7.166.540
9.428.153 9.166.540
14.414.811 15.708.447
14.414.811 15.708.447
1.293.635 1.267.847
16.000 18.423
755.072 761.447
354.393 334.004
2.419.100 2.381.721
16,833.911 18.090.168
26.262.064 27.256.708
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ejendomsselskabet af 11.11.1990 Horsens K/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsatning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver
Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeéres som kostprisen med fradrag af eventuel restvasrdi, afskrives line-
&rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 10ar
Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hver aktivet er klar til brug.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning

pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefglieniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres pri-
mzert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyringspo-
litik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfarin-
ger.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfplgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsattes til
likvide beholdninger, og hvorpéd der kun er ubetydelige risici for vaerdigendringer.

Gldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden. | finansielle
forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.

@vrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

10
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Noter

kr.

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Materielle anleegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015
Regnskabsmassig verdi 31. december 2015

Finansielle anlaegsaktiver

kr.
Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Veerdireguleringer 1. januar 2015

Arets opskrivninger

Verdirequleringer 31. december 2015
Regnskabsmassig vardi 31. december 2015

Langfristede geeldsforpligtelser

Ejendomsselskabet af 11.11.1990 Horsens K/S

Arsrapport 2015

2015 2014
35.477 38.390
681.326 530.673
716.803 569,063

Andre anlzg,

Grunde og  driftsmateriel og
bygninger inventar lalt
42.891.223 6.122,941 49.014.164
42.891.223 6.122.941 49.014.164
16.190.691 6.122.941 22,313,632
788.580 0 788.580
16.979.271 6.122.941 23.102.212
25.911.952 0 25.911.952
Andre

vardipapirer og

kapitalandele

500.000
500.000

-154.020

-188.557

-342.577

157.423

Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder t.kr. 9.033 senere end 5 &r fra balancedagen.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets gaeld til realkreditinstitutter, t.kr. 15.769, er stillet pant eller anden sikker-
hed i virksomhedens aktiver for en vardi af t.kr. 15.769. Den samlede regnskabsmaessige vardi af akti-
verne, hvori der er stillet sikkerhed eller pant, udger t.kr. 25.912.

Til sikkerhed for bankgald er der deponeret ejerpantebrev med en hovedstol p t.kr. 26.900.
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