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Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Outfit International A/S
Greve Main 10
2670 Greve
Telefon: 43 41 04 10
Hjemsted: Greve
CVR-nr.: 15 04 98 47
Regnskabsår: 01.03 - 28.02

Direktion

Adm. direktør Valdemar Henry Bardram
Peter Bøgh Dahl

Bestyrelse

Mikkel Vendelin Olesen
Carsten Aslak Nørgaard
Roald Aslak Nørgaard
Jens Aslak Nørgaard
Casper Lykke Pedersen

Revision

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Modervirksomhed

Seeland Holding ApS, Greve
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Selskabsoplysninger m.v.

Dattervirksomheder
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Outfit International LLC, Rusland
Outfit International Limited., Hongkong
Outfit International AS, Norge
HVH2 Holding ApS, Greve
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Outfit International A/S

Ledelsespåtegning

Vi har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 01.03.18 - 28.02.19 for Outfit

International A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 28.02.19 og resultatet af selskabets aktiviteter og

pengestrømme for regnskabsåret 01.03.18 - 28.02.19.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Greve, den 13. maj 2019

Direktionen

Valdemar Henry Bardram
Adm. direktør

Peter Bøgh Dahl

Bestyrelsen

Mikkel Vendelin Olesen
Formand

Carsten Aslak Nørgaard Roald Aslak Nørgaard

Jens Aslak Nørgaard Casper Lykke Pedersen
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Outfit International A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Outfit International A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Outfit International A/S for regnskabsåret  01.03.18 -

28.02.19, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgø-

relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregn-

skabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 28.02.19 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-

gestrømme for regnskabsåret 01.03.18 - 28.02.19 i overensstemmelse med årsregnskabs-

loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og

krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af

årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske

regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark,

ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er

vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at

fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-

listisk alternativ end at gøre dette.

6



 

 

 

Outfit International A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden

væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-

sionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men

er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale

standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække

væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af

besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forven-

tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og

opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover: 

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reak-

tion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne

grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forår-

saget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet

besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,

vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-

forme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at

kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,

samt om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-

bejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprin-

cippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisions-

bevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe

betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en

væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger

herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere

vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem

til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.
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Outfit International A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, her-

under noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-

ner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den

tidsmæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, her-

under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetnin-

gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med års-

regnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde

væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplys-

ninger i henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-

stemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-

lovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Søborg, den 13. maj 2019

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Hakon Rønn Jensen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne23419
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Outfit International A/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NØGLETAL

Hovedtal

Beløb i t.DKK 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15

Resultat

Bruttofortjeneste 44.157 51.062 55.459 64.912 61.774
Indeks 71 83 90 105 100

Resultat af primær drift -1.078 -984 6.832 16.996 15.761
Indeks -7 -6 43 108 100

Finansielle poster i alt 1.707 1.478 -211 -7.312 -3.623
Indeks -47 -41 6 202 100

Årets resultat 415 1.068 4.379 6.949 8.904
Indeks 5 12 49 78 100

Balance

Samlede aktiver 134.384 235.041 209.482 161.045 144.423
Indeks 93 163 145 112 100

Investeringer i materielle anlægsaktiver 2.428 8.872 25.339 7.908 2.188
Indeks 111 405 1.158 361 100

Egenkapital 64.217 76.739 62.452 58.590 55.061
Indeks 117 139 113 106 100
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Outfit International A/S

Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere år bestået i fremstilling og salg af

beklædning, fodtøj og accessories til jagt, gennem de to brands Härkila og Seeland.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Resultatopgørelsen for tiden 01.03.18 - 28.02.19 udviser et resultat på DKK 415.356 mod

t.DKK 1.068 for tiden 01.03.17 - 28.02.18. Balancen viser en egenkapital på DKK 64.217.192.

Året har været præget af en række engangsomkostninger. Selskabet har i året foretaget en

omstrukturering, herunder udskilt ejendommene til et selvstændigt ejendomsselskab,

Seeland Ejendomme ApS, og etableret et nyt holdingselskab, Seeland Holding ApS.

Herudover har bestyrelsen indsat en ny direktion i selskabet.

Ledelsen finder reultatet af den primære drift for værende som forventet.

Forventet udvikling

Selskabets ledelse forventer en stigende positiv udvikling i omsætning og indtjening i

2019/20.

Særlige risici

Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medfører, at resultat, pengestrømme og egenkapital påvirkes af kurs-

og renteudviklingen for en række valutaer. Det er selskabets politik at afdække kommercielle

valutarisici. Afdækningen sker primært via valutaterminsforretninger til afdækning af

forventet omsætning og indkøb inden for de førstkommende 12 måneder. Der indgås ikke

spekulative valutapositioner. 

Renterisici

En væsentlig del af langfristet gæld er i udenlandsk valuta og variabelt forrentet. Disse valuta

og renterisici er afdækket ved optagelse af valuta/renteswaps.

Efterfølgende begivenheder

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hændelser.

Filialer i udlandet

Selskabet har ikke filialer i udlandet, men driver salgsselskaber i Tyskland, Norge og i

Rusland samt indkøbsselskab i Hong Kong.
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Outfit International A/S

Resultatopgørelse

2018/19 2017/18

Note DKK t.DKK

Bruttofortjeneste 44.157.464 51.062

1 Personaleomkostninger -41.160.457 -47.440

Resultat før af- og nedskrivninger 2.997.007 3.622

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlægsaktiver -4.074.556 -4.606

Resultat af primær drift -1.077.549 -984

2 Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 574.382 3.957
Andre finansielle indtægter 2.953.923 1.543

3 Andre finansielle omkostninger -1.821.387 -4.023

Finansielle poster i alt 1.706.918 1.477

Resultat før skat 629.369 493

Skat af årets resultat -214.013 575

Årets resultat 415.356 1.068

4 Resultatdisponering
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Outfit International A/S

Balance

AKTIVER

28.02.19 28.02.18

Note DKK t.DKK

Erhvervede rettigheder 5.300.892 4.543
Goodwill 2.635.937 0

5 Immaterielle anlægsaktiver i alt 7.936.829 4.543

Grunde og bygninger 0 84.000
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5.866.317 5.705

6 Materielle anlægsaktiver i alt 5.866.317 89.705

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.398.921 4.919
7 Andre værdipapirer og kapitalandele 0 860
8 Deposita 3.213.858 140

Finansielle anlægsaktiver i alt 7.612.779 5.919

Anlægsaktiver i alt 21.415.925 100.167

Fremstillede varer og handelsvarer 63.425.870 71.722
Forudbetalinger for varer 17.458.153 13.608

Varebeholdninger i alt 80.884.023 85.330

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 20.190.733 16.948
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 989.445 768

11 Udskudt skatteaktiv 193.679 0
Tilgodehavende selskabsskat 1.420.000 1.470
Andre tilgodehavender 1.539.912 32

9 Periodeafgrænsningsposter 1.671.902 994

Tilgodehavender i alt 26.005.671 20.212

Likvide beholdninger 6.078.027 29.329

Omsætningsaktiver i alt 112.967.721 134.871

Aktiver i alt 134.383.646 235.038
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Outfit International A/S

Balance

PASSIVER

28.02.19 28.02.18

Note DKK t.DKK

10 Selskabskapital 500.000 500
Reserve for opskrivninger 0 14.144
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 115.706 635
Overført resultat 63.601.486 61.459

Egenkapital i alt 64.217.192 76.738

11 Hensættelser til udskudt skat 0 5.552

Hensatte forpligtelser i alt 0 5.552

12 Gæld til realkreditinstitutter 0 45.119
12 Gæld til øvrige kreditinstitutter 157.163 15.251

Langfristede gældsforpligtelser i alt 157.163 60.370

12 Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 70.000 5.460
Gæld til øvrige kreditinstitutter 49.684.198 60.992
Leverandører af varer og tjenesteydelser 8.203.901 8.577
Gæld til tilknyttede virksomheder 4.970.167 1.513
Deposita 291.833 0
Anden gæld 6.789.192 15.836

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 70.009.291 92.378

Gældsforpligtelser i alt 70.166.454 152.748

Passiver i alt 134.383.646 235.038

13 Afledte finansielle instrumenter
14 Eventualforpligtelser
15 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
16 Nærtstående parter
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Outfit International A/S

Egenkapitalopgørelse

Beløb i DKK
Selskabs-

kapital

Reserve for
opskrivning

er

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter
indre værdis

metode
Overført
resultat

Egenkapitalopgørelse for 01.03.17 -
28.02.18

Saldo pr. 01.03.17 500.000 0 0 61.951.974
Opskrivninger i året 0 14.144.480 0 0
Dagsværdiregulering af

sikringsinstrumenter 0 0 0 -1.186.633
Skat af egenkapitalbevægelser 0 0 0 261.059
Forslag til resultatdisponering 0 0 635.335 433.030

Saldo pr. 28.02.18 500.000 14.144.480 635.335 61.459.430

Egenkapitalopgørelse for 01.03.18 -
28.02.19

Saldo pr. 01.03.18 500.000 14.144.480 635.335 61.459.430
Nettoeffekt ved spaltning og

virksomhedssalg 0 -14.144.480 0 237.822

Korrigeret saldo pr. 01.03.18 500.000 0 635.335 61.697.252
Valutakursregulering af udenlandske

virksomheder 0 0 25.723 0
Dagsværdiregulering af

sikringsinstrumenter 0 0 0 1.209.649
Skat af egenkapitalbevægelser 0 0 0 -266.123
Forslag til resultatdisponering 0 0 -545.352 960.708

Saldo pr. 28.02.19 500.000 0 115.706 63.601.486
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Outfit International A/S

Pengestrømsopgørelse

2018/19 2017/18

Note DKK t.DKK

Årets resultat 415.356 1.068

17 Reguleringer 3.944.922 392
Forskydning i driftskapital

Varebeholdninger 4.446.174 8.985
Tilgodehavender -5.767.716 2.251
Leverandører af varer og tjenesteydelser -372.868 -3.250
Andre driftsafledte gældsforpligtelser -1.227.624 3.778

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 1.438.244 13.224

Modtagne renteindtægter og lignende indtægter 2.953.923 1.543
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -1.821.387 -4.023
Betalt selskabsskat -50.000 -1.185

Pengestrømme fra driften 2.520.780 9.559

Køb af immaterielle anlægsaktiver -5.329.319 -3.174
Køb af materielle anlægsaktiver -2.428.073 -9.245
Salg af materielle anlægsaktiver 70.000 373
Køb af finansielle anlægsaktiver -3.073.605 0
Salg af finansielle anlægsaktiver 859.535 981
Modtaget udbytte 1.119.735 0

Pengestrømme fra investeringer -8.781.727 -11.065

Afdrag på gæld til realkreditinstitutter -67.000 -3.220

Pengestrømme fra finansiering -67.000 -3.220

Årets samlede pengestrømme -6.327.947 -4.726
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Outfit International A/S

Pengestrømsopgørelse

2018/19 2017/18

Note DKK t.DKK

Likvide beholdninger ved årets begyndelse 29.329.319 23.246
Regulering som følge af spaltning -5.618.782 0
Kortfristede gældsforpligtelser til kreditinstitutter ved årets

begyndelse -66.453.055 -55.644
Regulering som følge af spaltning 5.394.294 0

Likvide beholdninger ved årets slutning -43.676.171 -37.124

Likvide beholdninger ved årets slutning specificeres således:
Likvide beholdninger 6.078.027 29.329
Kortfristede gældsforpligtelser til kreditinstitutter -49.754.198 -66.453

I alt -43.676.171 -37.124
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Outfit International A/S

Noter

2018/19 2017/18
DKK t.DKK

1. Personaleomkostninger

Lønninger 37.193.500 42.968
Pensioner 2.595.886 2.875
Andre omkostninger til social sikring 156.277 182
Andre personaleomkostninger 1.214.794 1.415

I alt 41.160.457 47.440

Gennemsnitligt antal beskæftigede i året 69 80

Vederlag til ledelsen:

Vederlag til direktion og bestyrelse 3.135.850 3.932.165

2. Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 574.382 3.957

I alt 574.382 3.957
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Outfit International A/S

Noter

2018/19 2017/18
DKK t.DKK

3. Finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder 21.195 20

Renteomkostninger i øvrigt 1.666.433 3.337
Øvrige finansielle omkostninger 133.759 666

Øvrige finansielle omkostninger i alt 1.800.192 4.003

I alt 1.821.387 4.023

4. Resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode -545.352 635
Overført resultat 960.708 433

I alt 415.356 1.068

5. Immaterielle anlægsaktiver

Beløb i DKK
Erhvervede
rettigheder Goodwill

Kostpris pr. 01.03.18 8.201.624 0
Tilgang i året 2.049.692 3.279.627
Afgang i året -1.859.853 0

Kostpris pr. 28.02.19 8.391.463 3.279.627

Af- og nedskrivninger pr. 01.03.18 -3.658.923 0
Afskrivninger i året -1.291.501 -643.690
Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 1.859.853 0

Af- og nedskrivninger pr. 28.02.19 -3.090.571 -643.690

Regnskabsmæssig værdi pr. 28.02.19 5.300.892 2.635.937
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Outfit International A/S

Noter

6. Materielle anlægsaktiver

Beløb i DKK
Grunde og
bygninger

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar

Kostpris pr. 01.03.18 75.432.521 11.707.008
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed -75.432.521 0
Tilgang i året 0 2.428.073
Afgang i året 0 -3.144.886

Kostpris pr. 28.02.19 0 10.990.195

Opskrivninger pr. 01.03.18 18.133.949 0
Tilbageførsel af opskrivninger på afhændede aktiver -18.133.949 0

Opskrivninger pr. 28.02.19 0 0

Af- og nedskrivninger pr. 01.03.18 -9.566.470 -6.002.057
Afskrivninger i året 0 -2.139.364
Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 9.566.470 3.017.543

Af- og nedskrivninger pr. 28.02.19 0 -5.123.878

Regnskabsmæssig værdi pr. 28.02.19 0 5.866.317

Regnskabsmæssig værdi i balancen, såfremt opskrivning til
dagsværdi ikke havde været foretaget pr. 28.02.19 0 0
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7. Værdipapirer og kapitalandele

Beløb i DKK

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

somheder

Andre værdipa-
pirer og kapital-

andele

Kostpris pr. 01.03.18 4.283.216 859.535
Afgang i året 0 -859.535

Kostpris pr. 28.02.19 4.283.216 0

Opskrivninger pr. 01.03.18 635.336 0
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder 25.721 0
Årets resultat fra kapitalandele 574.383 0
Udbytte relateret til kapitalandele -1.119.735 0

Opskrivninger pr. 28.02.19 115.705 0

Regnskabsmæssig værdi pr. 28.02.19 4.398.921 0

Navn og hjemsted: Ejerandel
Egenkapital

DKK
Årets resultat

DKK
Indregnet værdi

DKK

Dattervirksomheder:

Outfit International Gmbh,
Tyskland %100 1.117.747 716.067 1.117.747

Outfit International LLC,
Rusland %100 266.396 498.438 266.396

Outfit International Limited.,
Hongkong %100 137.648 61.586 137.648

Outfit International AS, Norge %100 -470.297 -495.157 -470.297

HVH2 Holding ApS, Greve %100 3.347.427 -206.551 3.347.427
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8. Finansielle anlægsaktiver i øvrigt

Beløb i DKK Deposita

Kostpris pr. 01.03.18 140.253
Tilgang i året 3.088.663
Afgang i året -15.058

Kostpris pr. 28.02.19 3.213.858

9. Periodeafgrænsningsposter

Andre periodeafgrænsningsposter 1.671.902 994

I alt 1.671.902 994

10. Selskabskapital

Selskabskapitalen består af:

Antal

Pålydende
værdi i alt

DKK

Aktiekapital 500 1.000

I alt 1.000

11. Udskudt skat

Udskudt skat pr. 01.03.18 -5.552.117 -2.398
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed 6.225.932 0
Udskudt skat indregnet i resultatopgørelsen -214.013 575
Udskudt skat indregnet på egenkapitalen -266.123 -3.728

Udskudt skat pr. 28.02.19 193.679 -5.551
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12. Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag
første år

DKK

Restgæld
efter 5 år

DKK

Gæld i alt
28.02.19

DKK

Gæld i alt
28.02.18

t.DKK

Gæld til realkreditinstitutter 0 0 0 48.913
Gæld til øvrige kreditinstitutter 70.000 0 227.163 16.917

I alt 70.000 0 227.163 65.830

13. Afledte finansielle instrumenter

Bestyrelsen fastsætter rammerne for indgåelse af kontrakter om afledte finansielle

instrumenter. Virksomheden indgår alene kontrakter med det formål at afdække

valutakursrisikoen på fremtidigt varesalg og varekøb i udenlandsk valuta. Dagsværdien af

valutaterminskontrakterne udgør pr. 28.02.19 t.DKK -135, og der er i regnskabsåret indregnet

en urealiseret nettogevinst før skat på egenkapitalen på t.DKK 1.210. Der indgås kun

valutaterminskontrakter med modparter (danske pengeinstitutter), som har en god

kreditrating fra et anerkendt kreditratingbureau.

14. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgået operationelle leje- og leasingkontrakter med en restløbetid på 1-3 år og

med en restforpligtelse på i alt t.DKK 5.279. Leasingkontrakter indgået med  tilknyttede

virksomheder er indeholdt heri, men er desuden særskilt oplyst nedenfor.

Selskabet har indgået leasingkontrakter med tilknyttede virksomheder med en restløbetid på

6 måneder og en gennemsnitlig månedlig ydelse på t.DKK 515, i alt t.DKK 3.088.

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders gæld til

kreditinstitutter. Kautionen er maksimeret til t.DKK 16.025. Tilknyttede virksomheders gæld

til omfattede kreditinstitutter udgør på balancedagen t.DKK 19.744.
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Garantiforpligtelser

Selskabet har afgivet en støtteerklæring overfor tilknyttet selskab omkring eventuel tilførsel

af likviditet på maximalt t.DKK 300. 

Selskabet har afgivet en betalingsgaranti på t.DKK 275 i forbindelse med leje af lokaler i en

tilknyttet virksomhed.

Selskabet har deltaget i en spaltning med regnskabsmæssig virkning pr. 01.03.18 som

indskydende selskab. Selskabet hæfter solidarisk med de øvrige selskaber, der har deltaget i

spaltningen, for de forpligtelser, der bestod på tidspunktet for spaltningsplanens offentlig-

gørelse, dog højst med værdien af de resterende nettoaktiver på dette tidspunkt. De

bestående forpligtelser i det modtagende selskab udgør på balancedagen t.DKK 63.522,

hvoraf selskabets hæftelse er begrænset til t.DKK 62.832.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med øvrige danske selskaber i koncernen og hæfter solidarisk og

ubegrænset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter,

royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede skatteforpligtelse for de

sambeskattede selskaber på balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til

administrationsselskabet Seeland Holding ApS' årsregnskab for yderligere oplysninger.
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15. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve i øvrige materielle anlægsaktiver, hvis

regnskabsmæssige værdi udgør t.DKK 213. Ejerpantebrevene er deponeret til sikkerhed for

gæld til kreditinstitutter t.DKK 227.

Selskabet har lagt kapitalandel i dattervirksomhed til sikkerhed for dattervirksomheds gæld

til kreditinstitutter. Gæld til omfattede kreditinstitutter udgør på balancedagen t.DKK 5.372.

Den regnskabsmæssige værdi af de pantsatte aktiver udgør t.DKK 3.347.

Der er via selskabets pengeinstitut udstedt importremburser for i alt t.DKK 2.800.

16. Nærtstående parter

Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse

Seeland Holding ApS, Greve Moderselskab

Transaktioner Relation
2018/19

t.DKK

Der er kun givet oplysninger om transaktioner med nærtstående parter, som ikke er gen-

nemført på normale markedsvilkår.

Vederlag til ledelsen fremgår af note 1. Personaleomkostninger.

Mellemværender
28.02.19

t.DKK

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 989
Gæld til tilknyttede virksomheder -4.970

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder indregnet under omsætningsaktiver og kort-

fristet gæld til tilknyttede virksomheder består af mellemværender, som afregnes løbende og

i overensstemmelse med selskabets normale aftale- og betalingsbetingelser. Der er ikke fore-

taget nedskrivninger herpå.

Der er i regnskabsåret eftergivet et tilgodehavende hos dattervirksomhed Outfit Internatinal

LLC på t.DKK 454. Der er ingen betingelser knyttet til eftergivelsen. 
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Selskabet indgår i koncernregnskabet for modervirksomheden Seeland Holding ApS, Greve.

17. Reguleringer til pengestrømsopgørelse

Andre driftsindtægter 53.149 567
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlægsaktiver 4.074.556 4.606
Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -574.382 -3.957
Finansielle indtægter -2.953.923 -1.543
Finansielle omkostninger 1.821.387 4.023
Skat af årets resultat 214.013 -575
Øvrige reguleringer 1.310.122 -2.729

I alt 3.944.922 392

18. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven for mellemstore virksom-

heder i regnskabsklasse C med tilvalg af bestemmelser fra en højere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til foregående år.

Selskabet har i overensstemmelse med årsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-

cernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af Seeland Holding ApS, Greve, CVR-nr. 39

39 36 38, der udarbejder koncernregnskab.

Ændring i sammensætning af aktiviteter

Outfit International A/S har gennemført en grenspaltning, hvor ejendomsaktiviteten er

overført til det nystiftede selskab Seeland EjendommeApS. Outfit International A/S fortsætter

uændret med de øvrige aktiviteter. Spaltningen er gennemført med regnskabsmæssig

virkning pr. 01.03.2018. Selskabet har anvendt overtagelsesmetoden ved spaltningen,

hvormed alle identificerbare aktiver og forpligtelser i den overdragne aktivitet selskab måles

til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Sammenligningstallene er som konsekvens heraf

ikke tilpasset.
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18. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligele-

des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-

flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,

når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens

værdi kan måles pålideligt. Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris.

Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-

skabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

VALUTA

Årsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.

Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalings-

dagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gældsfor-

pligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-

kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets

eller gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsrapport  indregnes i resultatop-

gørelsen under finansielle indtægter og omkostninger. Anlægsaktiver, varebeholdninger og

andre ikke monetære aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske

valutakurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er selvstændige enheder, omregnes

resultatopgørelserne til transaktionsdagens kurser eller tilnærmede gennemsnitlige

valutakurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Valu-

takursreguleringer, opstået ved omregning af egenkapitaler ved årets begyndelse til balance-

dagens valutakurser og ved omregning af resultatopgørelser fra gennemsnitskurser til

balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemværender med selvstændige udenlandske dattervirksomheder, der

måles efter indre værdis metode og hvor mellemværendet anses for en del af den samlede

investering, indregnes direkte i egenkapitalen. Ved afhændelse af de selvstændige

udenlandske enheder indregnes de akkumulerede valutakursdifferencer i resultatopgørelsen.
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18. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter måles ved første indregning til kostpris. Efterfølgende måles

de til dagsværdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden gæld.

Dagsværdiregulering af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder

betingelserne for sikring af fremtidige pengestrømme (pengestrømssikring), indregnes i

egenkapitalen. Medfører den sikrede transaktion indregning af et aktiv eller en forpligtelse,

indregnes den akkumulerede dagsværdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidligere er

indregnet i egenkapitalen, i kostprisen for aktivet eller forpligtelsen. Medfører den sikrede

transaktion indregning af en indtægt eller en omkostning, indregnes den akkumulerede

dagsværdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidligere er indregnet i egenkapitalen,

sammen med den sikrede indtægt eller omkostning.

Hvis den sikrede transaktion ikke længere forventes at finde sted, ophører behandlingen som

pengestrømssikring, og den akkumulerede dagsværdiregulering af sikringsinstrumentet

overføres til resultatopgørelsen under andre finansielle poster. Hvis den sikrede transaktion

fortsat forventes at finde sted, men betingelserne for pengestrømssikring ikke længere er

opfyldt, ophører behandlingen som sikring, og den akkumulerede dagsværdiregulering af

sikringsinstrumentet forbliver under egenkapitalen, indtil transaktionen finder sted.

Dagsværdiregulering af afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for

behandling som regnskabsmæssig sikring, indregnes løbende i resultatopgørelsen under

andre finansielle poster.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrørende operationelle og finansielle leasingkontrakter indregnes lineært i

resultatopgørelsen over leasingperioden.

RESULTATOPGØRELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, andre driftsindtægter og omkostninger til rå-

varer og hjælpematerialer samt andre eksterne omkostninger.
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18. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Nettoomsætning

Indtægter ved salg af varer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoover-

gang til køber har fundet sted inden udgangen af regnskabsåret, og når salgsbeløbet kan op-

gøres pålideligt og forventes indbetalt. Nettoomsætning måles til dagsværdi og opgøres

ekskl. moms og afgifter opkrævet på vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens

aktiviteter, herunder lejeindtægter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og

materielle anlægsaktiver.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer omfatter årets forbrug af råvarer og hjælpema-

terialer med tillæg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indregnes tillige nedskrivninger på lager-

beholdninger af råvarer og hjælpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-

skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-

nistration, lokaler og tab på debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-

ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn, gager samt øvrige personalerelaterede omkostninger.
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18. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger på immaterielle og materielle  anlægsaktiver tilsigter, at der sker systematisk

afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages lineære afskrivninger baseret

på følgende brugstider og restværdier:

Brugstid,
år

Rest-
værdi,

procent

Erhvervede rettigheder 5 år 0
Goodwill 5 år 0
Bygninger 40 år 0
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 år 0

Goodwill afskrives over 5 år år. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede

fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restværdi ved afsluttet

brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.

Brugstiden og restværdien fastsættes, når aktivet er klar til brug, og revurderes årligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver foretages efter anvendt

regnskabspraksis omtalt i afsnittet ”Nedskrivning af anlægsaktiver”.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i  dattervirksomheder, der måles efter indre værdis metode, indregnes an-

delen af virksomhedernes resultat i resultatopgørelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill. 

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg

af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtægter og renteomkostninger, valu-

takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Amortisering af kurstab og låneomkostninger vedrørende finansielle forpligtelser indregnes
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18. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

løbende som finansiel omkostning.

Skat af årets resultat

Årets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgørelsen som skat af årets resultat

med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henføres til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. 

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de

sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-

heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt over-

skud. 

BALANCE

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-

skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives lineært baseret på brugstider, som fremgår af afsnittet ”Af-

og nedskrivninger”.

Goodwill

Goodwill måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives lineært baseret på brugstider, som fremgår af afsnittet ”Af- og ned-

skrivninger”.

Gevinster og tab ved afhændelse af immaterielle anlægsaktiver

Gevinster og tab ved afhændelse af immaterielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mel-

lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige vær-

di på salgstidspunktet.
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18. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver omfatter grunde og bygninger samt andre anlæg, driftsmateriel og

inventar.

Materielle anlægsaktiver måles i balancen til kostpris, dog for grunde og bygninger med

tillæg af opskrivninger til dagsværdi med indregning i egenkapitalen under reserve for

opskrivninger, og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.  Ved beregning af

dagsværdien for grunde og bygninger anvendes en individuelt fastsat diskonteringsfaktor

ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendommen. Der er ikke anvendt

en valuar i forbindelse med fastsættelse af dagsværdien.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lån til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i

kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis

brugstiden på de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anlægsaktiver afskrives lineært baseret på brugstider og restværdier, som fremgår

af afsnittet ”Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem

en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på

salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter indre værdis metode, hvilket

indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes

regnskabsmæssige indre værdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,

reguleret for resterende værdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved

transaktioner med de pågældende virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmæssig negativ værdi måles til DKK 0.

Tilgodehavender, der anses for at være en del af den samlede investering i de pågældende

virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ indre værdi. Øvrige

tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes

uerholdeligt. Der indregnes kun en hensat forpligtelse til at dække den resterende negative

indre værdi i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække den

pågældende virksomheds forpligtelser.
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18. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Gevinster eller tab ved afhændelse af dattervirksomheder opgøres som forskellen mellem

afhændelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet

inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster

og tab indregnes i resultatopgørelsen under indtægter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af anlægsaktiver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt

for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-

tet, anses dette som en indikation på værdiforringelse.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt

aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Ka-

pitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendel-

sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet el-

ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageføres, når begrundelsen for nedskrivningen ikke længere består.

Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-

tionsværdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for råvarer og hjælpematerialer samt handelsvarer opgøres som købspriser med til-

læg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af færdig-

gørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes

under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til pålydende

værdi med fradrag af nedskrivninger til imødegåelse af tab.

Nedskrivninger til imødegåelse af tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de

enkelte tilgodehavender, når der på individuelt niveau foreligger en objektiv indikation på, at

et tilgodehavende er værdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrørende

selskabets indgåede lejeaftaler.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger

vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Andre værdipapirer måles til dagsværdi svarende til kursværdien på balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestående på bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger omfatter opskrivning af grunde og bygninger til dagsværdi.

Reserven måles med fradrag af udskudt skat og reduceres med afskrivninger på de

opskrevne aktiver. Ved afhændelse af aktiverne overføres det resterende beløb fra reserve for

opskrivninger til overført resultat.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i

reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige

værdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skat-

tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.
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Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat

under tilgodehavender eller gældsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle

mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-

nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke afskriv-

ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-

hedsovertagelser, er opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have effekt på resultat eller

skattepligtig indkomst.  I de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter for-

skellige beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-

tidig indtjening.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere ved-

rørende selskabets lejemål.

Langfristede gældsforpligtelser måles til kostpris på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet

(lånoptagelsen). Gældsforpligtelserne måles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og

låneomkostninger indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel omkostning over løbetiden

på grundlag af den beregnede, effektive rente på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet.

Kortfristede gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gæl-

dens pålydende værdi.

PENGESTRØMSOPGØRELSE

Pengestrømsopgørelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrømme fra drif-

ten, investeringer og finansiering samt likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrømme fra driften opgøres som årets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,

betalte selskabsskatter og ændringer i driftskapitalen.
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Pengestrømme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af virk-

somheder og finansielle aktiver samt køb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og

materielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansiering omfatter ændringer i selskabets aktiekapital og omkostninger

forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag

på langfristede gældsforpligtelser. Endvidere omfatter pengestrømme fra finansiering ydelser

på finansielle leasingkontrakter.

Likviditeten ved årets begyndelse og slutning sammensætter sig af likvide beholdninger og

kortfristet gæld til kreditinstitutter.
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