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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2016
- 31.12.2016 for Gottfred Petersen A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for regn-

skabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Middelfart, den 09.02.2017

Direktion

Paul Enevold Jgrgensen

Bestyrelse

Kristian Kolding Kenneth Bjerregaard Torben @stergard-Nielsen
formand
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Den uafhzengige revisors revisionspadtegning

Til kapitalejerne i Gottfred Petersen A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Gottfred Petersen A/S for regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016, der
omfatter resultatopggrelse, balance, pengestroamsopggrelse, egenkapitalopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrémme for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfa@rt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med 8rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
drsregnskabet p8 grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de okonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pd grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhzengige revisors revisionspadtegning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lsengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
o PP o o . . o .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
3rsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors revisionspadtegning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 09.02.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Ole Sgndergaard Larsen Allan Trolle Pedersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 27.247 24.710 23.459 21.061 21.611
Driftsresultat 6.369 5.445 4.855 3.339 4.306
Resultat af finansielle
291 (418) (446) (297) (418)
poster
Arets resultat 5.402 3.814 3.269 2.246 2.879
Samlede aktiver 47.213 37.115 33.333 33.065 30.506
Egenkapital 12.480 10.615 9.801 8.259 6.013
Pengestrgmme fra
1.461 3.262 1.887 2.128 (1.806)
driftsaktivitet
Pengestrgsmme fra
(4.729) (1.893) (110) (885) (133)
investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra
(3.559) (3.000) (2.000) (88) (1.949)
finansieringsaktivitet
Gennemsnitligt antal
46 40 38 38 37
medarbejdere (stk.)
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 46,8 37,4 36,2 31,5 62,9
Soliditetsgrad (%) 26,4 28,6 29,4 25,0 19,7
Afkastningsgrad 10,8 11,8 9,1 10,1 14,1

Resultat af finansielle poster indeholder fra 2016, grundet selskabets kgb af datterselskab, ogsd indtaegter
fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2010".

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker
Rrets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den kapital,
Egenkapitalens forrentning (%) Gns. egenkapital

som ejerne har investeret i virksomheden.
Egenkapital x 100

Soliditetsgrad (%) Samlede aktiver Virksomhedens finansielle styrke.
Driftsresultat x 100 Virksomhedens afkast p8 den investerede
Afkastningsgrad Samlede aktiver

kapital. Rentabilitet.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere &r bestdet i byggeindustrielt salg til elementfabrikker,
entreprengrer og grossister inden for bygningsmaessige specialartikler og VVS artikler samt salg af plast
produkter til industrien, arbejdsbeklaedning og personlige vaernemidler.

Produkterne afseettes primaert i Danmark.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultat og gkonomiske stilling har udviklet sig som forventet i forhold til forventningerne i seneste
offentliggjorte arsrapport.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Forventet udvikling
Aktivitetsniveauet pa selskabets markeder forventes i 2017 at stige gennem gget salg og markedsandele.
Der forventes en gget omsaetning og et stgrre positivt resultat.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter balancedagen indtruffet haendelser, som vurderes til at have vaesentlig indflydelse pa be-
dgmmelsen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

2016 2015

Note kr. kr.
27.247.011 24.709.992
(20.243.073) (18.723.441)

2 (634.925) (541.633)
6.369.013 5.444.918

820.789 0

243.022 327.898
(772.970) (745.733)

6.659.854 5.027.083
5 (1.258.325) (1.212.977)
6 5.401.529 3.814.106
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Balance pr. 31.12.2016

2016 2015

Note kr. kr.

Erhvervede licenser 1.953.179 1.726.195
Immaterielle anlaegsaktiver 7 1.953.179 1.726.195
Grunde og bygninger 1.637.946 1.676.630
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 460.807 507.044
Indretning af lejede lokaler 28.204 76.600
Materielle anlaegsaktiver 8 2.126.957 2.260.274
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.820.789 0
Andre tilgodehavender 1.172.575 1.143.976
Finansielle anlagsaktiver 9 5.993.364 1.143.976
Anlaegsaktiver 10.073.500 5.130.445
Fremstillede varer og handelsvarer 15.370.526 14.649.316
Forudbetalinger for varer 188.367 179.461
Varebeholdninger 15.558.893 14.828.777
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 14.486.309 13.161.081
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.163.689 3.526.027
Andre tilgodehavender 639.533 32.993
Tilgodehavende selskabsskat 0 103.622
Periodeafgransningsposter 10 264.917 326.644
Tilgodehavender 21.554.448 17.150.367
Likvide beholdninger 25.899 5.903
Omsatningsaktiver 37.139.240 31.985.047

Aktiver 47.212.740 37.115.492
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 3.000.000 3.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdis
820.789 0
metode
Overfgrt overskud eller underskud 3.658.716 4.077.976
Forslag til udbytte for regnskabsaret 5.000.000 3.537.000
Egenkapital 12.479.505 10.614.976
Udskudt skat 11 724.060 540.341
Hensatte forpligtelser 724.060 540.341
Geaeld til realkreditinstitutter 1.264.008 1.286.038
Langfristede gaeldsforpligtelser 12 1.264.008 1.286.038
Bankgeeld 22.742.820 15.896.598
Modtagne forudbetalinger fra kunder 25.986 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.651.695 5.169.321
Skyldig selskabsskat 1.107.130 0
Anden geeld 13 5.217.536 3.608.218
Kortfristede gaeldsforpligtelser 32.745.167 24.674.137
Gaeldsforpligtelser 34.009.175 25.960.175
Passiver 47.212.740 37.115.492
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 15
Eventualforpligtelser 16
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 17
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 18
Transaktioner med nzertstdende parter 19
Koncernforhold 20
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Egenkapitalopggrelse for 2016
Reserve for
netto- Forslag til
opskrivning Overfgrt udbytte for
Virksomheds- efter indre overskud eller regnskabs-
kapital veerdis metode underskud aret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
. 3.000.000 0 4.077.976 3.537.000
primo
Udbetalt ordinaert
0 0 0 (3.537.000)
udbytte
Arets resultat 0 820.789 (419.260) 5.000.000
Egenkapital
. 3.000.000 820.789 3.658.716 5.000.000
ultimo
Ialt
kr.
Egenkapital primo 10.614.976
Udbetalt ordinaert udbytte (3.537.000)
Arets resultat 5.401.529
Egenkapital ultimo 12.479.505
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Pengestromsopggrelse for 2016
2016 2015
Note kr. kr.
Driftsresultat 6.369.013 5.444.918
Af- og nedskrivninger 634.926 541.633
Andringer i arbejdskapital 14 (5.148.740) (1.312.908)
Pengestrgmme vedrgrende primaer drift 1.855.199 4.673.643
Modtagne finansielle indtaegter 243.022 327.899
Betalte finansielle omkostninger (772.970) (745.733)
Refunderet/(betalt) selskabsskat 136.146 (993.327)
Pengestromme vedrgrende drift 1.461.397 3.262.482
Kgb mv. af immaterielle anlaagsaktiver (581.530) (1.545.459)
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (317.063) (349.274)
Salg af materielle anlaegsaktiver 170.000 2.000
Kgb af finansielle anlaegsaktiver (4.000.000) 0
Pengestromme vedrgrende investeringer (4.728.593) (1.892.733)
Afdrag pa 1&n mv. (22.030) 0
Udbetalt udbytte (3.537.000) (3.000.000)
Pengestromme vedrgrende finansiering (3.559.030) (3.000.000)
FEndring i likvider (6.826.226) (1.630.251)

Likvider primo

Likvider ultimo

Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger

Kortfristet geeld til banker
Likvider ultimo

(15.890.695)

(14.260.444)

(22.716.921)

(15.890.695)

25.899
(22.742.820)

5.903
(15.896.598)

(22.716.921)

(15.890.695)
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Noter
2016 2015
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og Ignninger 18.513.636 17.171.538
Pensioner 1.377.466 1.252.719
Andre omkostninger til social sikring 351.971 299.184
20.243.073 18.723.441
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 46 40
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2016 2015
kr. kr.
Samlet for ledelseskategorier 2.013.645 1.987.834
2.013.645 1.987.834
2016 2015
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p8 immaterielle anlaegsaktiver 354.546 211.568
Afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver 302.546 275.562
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver (22.167) 54.503
634.925 541.633
2016 2015
kr. kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 40.867 72.000
Renteindtaegter i gvrigt 15.997 4.625
Valutakursreguleringer 186.158 251.273
243.022 327.898
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Noter
2016 2015
kr. kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 32.206 50.361
Renteomkostninger i gvrigt 511.236 390.136
Valutakursreguleringer 229.528 305.236
772.970 745.733
2016 2015
kr. kr.
5. Skat af arets resultat
Aktuel skat 1.107.130 895.213
Andring af udskudt skat 218.209 317.764
Regulering vedrgrende tidligere &r (32.524) 0
Effekt af 2endrede skattesatser (34.490) 0
1.258.325 1.212.977
2016 2015
Kr. kr.
6. Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 5.000.000 3.537.000
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode 820.789 0
Overfgrt resultat (419.260) 277.106
5.401.529 3.814.106
Erhvervede
licenser
kr.
7. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 2.336.003
Tilgange 581.530
Kostpris ultimo 2.917.533
Af- og nedskrivninger primo (609.808)
Arets afskrivninger (354.546)
Af- og nedskrivninger ultimo (964.354)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.953.179
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Noter

8. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

9. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Tilgange

Kostpris ultimo

Andel af 8rets resultat

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

10. Periodeafgraensningsposter

Andre anlaeg,
drifts-

Indretning af

Grunde og materiel og lejede
bygninger inventar lokaler
kr. kr. kr.
2.044.786 1.166.901 1.381.556
0 317.063 0
0 (767.892) (1.163.220)
2.044.786 716.072 218.336
(368.156) (659.857) (1.304.956)
(38.684) (230.659) (33.203)
0 635.251 1.148.027
(406.840) (255.265) (190.132)
1.637.946 460.807 28.204
Kapital-
andele i
tilknyttede Andre
virk- tilgode-
somheder havender
kr. kr.
0 1.143.976
4.000.000 28.599
4.000.000 1.172.575
820.789
820.789
4.820.789 1.172.575

Periodeafgraensningsposter bestar af omkostninger afholdt i 2016, som vedrgrer 2017, hovedsageligt abon-

nementer.
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Noter
2016 2015
kr. kr.
11. Udskudt skat
Immaterielle anlaegsaktiver 404.201 375.412
Materielle anlaegsaktiver (34.695) (30.921)
Varebeholdninger 354.554 195.850
724.060 540.341
Beveaegelser i dret
Primo 540.341
Indregnet i resultatopggrelsen 183.719
Ultimo 724.060
Restgeeld
efter 5 ar
kr.
12. Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 984.967
984.967
2016 2015
kr. kr.
13. Anden geeld
Moms og afgifter 1.274.831 174.363
Skyldig Ign, A-skat, sociale bidrag m.m. 112.740 93.060
Feriepengeforpligtelser 2.711.227 2.435.166
Andre skyldige omkostninger 1.118.738 905.629
5.217.536 3.608.218
2016 2015
kr. kr.
14. AEndring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger (730.116) (175.890)
Andring i tilgodehavender (4.536.302) (2.271.279)
Andring i leverandgrgeaeld mv. 117.678 1.134.261
(5.148.740) (1.312.908)
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Noter

2016 2015
kr. kr.
15. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand
i 1.253.000 1.062.944
frem til udlgb
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tilknyttede
10.372.590 12.432.238

virksomheder frem til udlgb

16. Eventualforpligtelser
Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med P-Gruppen ApS som administrationsselskab. Selskabet haef-

ter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter
mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at

indeholde kildeskat pd renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

17. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendom.

Til sikkerhed for bankgeeld er givet virksomhedspant nom. 14.000 t.kr.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udggr 1.638 t.kr.

18. Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse
P-Gruppen ApS, Middelfart, gverste moderselskab, har bestemmende indflydelse.

Gottfred Petersen Holding A/S, Middelfart er aktionzaer og har bestemmende indflydelse.

Paul Enevold Jgrgensen, Middelfart er anpartshaver i gverste moderselskab.

Med henvisning til undtagelsesreglen i drsregnskabslovens § 98¢, er der undladt at oplyse om transaktioner
med neertstaende parter, da disse er indgaet pa markedsmaessige vilkar.

20. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
P-Gruppen ApS, Middelfart
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Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellemstor).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar. Med henvisning til arsregnskabslovens
skaerpede oplysningskrav er visse oplysninger medtaget i rsrapporten.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pd henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer og andre
eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsdrets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskriv-
ninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskriv-
ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennem-
fgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.
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Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter de i regnskabsdret modtagne udbytter o.l. fra
de enkelte virksomheder.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavende hos til-
knyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering
af finansielle aktiver samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle forpligtelser samt tillaag under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle moderselskabets danske dattervirksomheder. Den
aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skatteplig-
tige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter software.

Erhvervede immaterielle rettigheder méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighe-
derne afskrives lineaert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udggr 5 ar, dog maksimalt rest-
Igbetiden for de p&geaeldende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige veerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar méales til kostpris med fradrag af akku-
mulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver
udggr kostprisen den laveste veaerdi af dagsvaerdien af aktivet og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydel-
ser.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 40 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-83r
Indretning af lejede lokaler 3-83ar

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udggr afskrivningsperioden
maksimalt aftaleperioden

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmees-
sige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindings-
veerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af faerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgreensningsposter méles til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pd det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsdret vises som en szerskilt post i egenkapitalen.
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Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for I3noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfslgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved I&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |&neperioden som en finan-
siel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gaeldsforpligtelser og
méles pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter
forste indregning méles leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og
den nominelle vaerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid som en
finansiel omkostning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasing-
perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstids-
punktet.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestromsopggrelsen
Pengestreamsopggrelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved 8rets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.
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Pengestramme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb, udvikling, for-
bedring og salg mv. af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensatning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 18n, afdrag p& ren-
tebaerende geeld og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



