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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2021 for DANAG A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Christiansfeld, den 21. februar 2022

Direktion

Anders Raskov Kodahl
adm. direktor

Bestyrelse

Jann Dollerup Vig Jensen Hans Christian Lei Anders Raskov Kodahl
formand

Dorthe Eriksen Henning Mohr

medarbejderrepraesentant medarbejderreprasentant

-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i DANZEG A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for DANAG A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021, der omfat-
ter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (“regn-
skabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Trekantomradet, den 21. februar 2022
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jan Bunk Harbo Larsen Lasse Berg
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne30224 mne35811

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet DANZAEG A/S
Danegvej 1
6070 Christiansfeld

Telefon: 73 26 16 00
E-mail: danaeg@danaeg.dk
Hjemmeside: www.danaeg.dk

CVR-nr.: 15 01 35 83

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 1. januar 1991

Hjemstedskommune: Kolding

Bestyrelse Jann Dollerup Vig Jensen, formand
Hans Christian Lei
Anders Raskov Kodahl
Dorthe Eriksen
Henning Mohr

Direktion Anders Raskov Kodahl

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32
7100 Vejle
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2021 2020 2019 2018 2017
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 45753 58.589 53.921 52.404 57.507
Resultat af ordinaer primeer drift 6.621 17.621 14.043 11.117 18.150
Resultat af finansielle poster -498 -426 -182 -452 -340
Arets resultat 4.775 13.419 10.810 8.369 13.907
Balance
Balancesum 80.402 80.671 87.883 94.691 84.312
Egenkapital 29.008 34.233 40.814 50.004 41.635
Investering i materielle anlaegsaktiver 2.013 6.899 5.983 1.590 1.488
Antal medarbejdere 56 55 53 58 58
Nogletal i %
Afkastningsgrad 8,2% 21,8% 16,0% 11,8% 21,5%
Soliditetsgrad 36,1% 42,4% 46,4% 52,8% 49,4%
Forrentning af egenkapital 15,1% 35,8% 23,8% 18,3% 40,1%
-
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

DANZG A/S er en af de ledende leverandgrer af &eg og aegprodukter til den danske detailsektor,
foodservice samt industri. Hovedaktiviteten er knyttet til at indsamle, kvalitetssortere og afsatte
andelshavernes agproduktion fra DANAG amba bedst muligt, samt at sikre forbrugerne danske g af
hgjeste kvalitet under hensyntagen til fodevaresikkerhed og dyrevelfaerd.

Udvikling i dret

Bruttofortjenesten udgjorde for regnskabsiret TDKK 45.753. (2020: TDKK 58.589.), svarende til et fald pa
TDKK 12.836. Arets resultat efter skat er realiseret med et overskud pd TDKK 4.775. (2020: TDKK
13.419.), hvilket er bedre end ventet. Der opleves et fortsat meget hardt prispres i markedet.

Regnskabsaret har veeret preeget af en raekke forhold og vilkar som har pavirket selskabet negativt, og som
har givet usaedvanlige udsving i aktivitetsniveauet gennem aret.

Starten af kalenderaret var praeget af folgevirkninger af store udbrud af fugleinfluenza i store dele af
Europa, og sygdommen er desverre i efteraret igen blusset op og har igen sat sit negative prag pa
markederne, herunder iseer afsetningsmulighederne pa en reekke af selskabets eksportmarkeder.

Covid-19 har ogsé i 2021 sat et betydeligt negativt praeg pa afseetningen til de enkelte kundesegmenter og
har sammen med en hgjere gennemsnitlig ydelse hos selskabets @gleveranderer bevirket, at der i perioder
har vaeret store maengder &g som er solgt til industrielt brug. Denne overproduktion har i hgj grad ogsa
vearet et europaeisk fanomen, og har medfort meget lave priser i store dele af aret.

En tilbagetraekningssag i november, grundet mistanke om salmonella i s&g fra én af selskabets
leverandgrer, har desuden pévirket resultatet negativt.

Arets resultat betragtes som utilfredsstillende.

Investeringer

Der er i regnskabsaret foretaget investeringer pA TDKK 2.013. (2020: TDKK 6.899.).

Kapitalberedskabet

Soliditetsgraden udger 36,1 % (2020: 41,8 %) svarende til en egenkapital pr. 31. december 2021 pd TDKK
29.008. (2020: TDKK 34.233.).

pwc 7



Ledelsesberetning
Driftsrisici

Den overordnede driftsrisiko er knyttet til bevarelsen af selskabets markedsposition, samt at selskabet
bevarer sin farerposition omkring kvalitetsstandarder, hygiejne, sporbarhed, arbejdsmiljg,
affaldshandtering og energihéndtering.

Markedet er fortsat praeget af konkurrence fra ind- og udland. En meget hgj kvalitet pa danske ag, bl.a.
omfattende verdens hardeste salmonella kontrolprogram, betyder dels hgjere produktionsomkostninger,
men samtidig ogsd en differentieret markedsposition.

Valutarisici

DANZG A/S er ikke eksponeret for saerlige finansielle risici eller valutarisici, og finansielle instrumenter
anvendes kun i beskedent omfang.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Selskabets resultat for 2022 forventes forbedret i forhold til det netop afsluttede regnskabsar.

Forskning og udvikling

Der afholdes lobende omkostninger til udvikling af nye produkter, samt til optimering af metoder og
processer.

Eksternt miljo

DANZG A/S er en miljgbevidst virksomhed, og laegger i produktionen afgarende vaegt pa at reducere
miljgpavirkninger fra virksomhedens drift, f.eks. i form af nedbringelse af den samlede affaldsmzangde
samt mindske energiforbruget i forhold til antal pakkede enheder.

Selskabet er certificeret efter ISO 14001 standarden.

Videnressourcer

DANZG A/S har opbygget en organisation, der dynamisk arbejder med at udvikle virksomheden. Der er
indfert et velfungerende kvalitetsstyringssystem i hele virksomheden, som lgbende videreudvikles.

DANZG A/S har opnéet en rakke certificeringer, herunder FSSC 22000 og IFS Food, som lgbende
vedligeholdes og recertificeres.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.
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Ledelsesberetning

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt resultatet af selskabets
aktiviteter for 2021, er ikke pavirket af usaedvanlige forhold ud over de beskrevne forhold under udvikling i
aret, herunder udbrud af fugleinfluenza samt felgevirkninger af Covid-19 pandemien.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

pwe

Note 2021 2020
TDKK TDKK
45.753 58.589
1 -24.297 -24.508
1 -14.835 -16.460
6.621 17.621
2 6.621 17.621
0 2
-498 -428
6.123 17.195
3 -1.348 -3.776
4,775 13.419
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2021 2020
TDKK TDKK

Goodwill 7.200 8.400
Immaterielle anleegsaktiver 4 7.200 8.400
Produktionsanlaeg og maskiner 10.265 12.368
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 6.693 6.803
Indretning af lejede lokaler 1.414 790
Materielle anlagsaktiver 5 18.372 19.961
Anlaegsaktiver 25.572 28.361
Ravarer og hjeelpematerialer 6.744 3.833
Feerdigvarer og handelsvarer 938 916
Varebeholdninger 7.682 4.749
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 35.184 38.684
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.510 4.595
Andre tilgodehavender 7.450 4.279
Tilgodehavender 47.144 47.558
Likvide beholdninger 4 3
Omseatningsaktiver 54.830 52.310
Aktiver 80.402 80.671
58
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Anden geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Resultatdisponering

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Neertstaende parter

Begivenheder efter balancedagen
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2021 2020
TDKK TDKK

3.001 3.001

26.007 21.232

0 10.000

29.008 34.233

7 1.595 1.435

1.595 1.435

649 0

8 649 0

742 846

12.552 12.575

14.277 7.036

1.187 3.367

8 20.392 21.179

49.150 45.003

49.799 45.003

80.402 80.671
6
9
10
11
12
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Egenkapitalopgorelse

2021

Egenkapital 1. januar
Betalt ordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

2020

Egenkapital 1. januar

Betalt ordinaert udbytte
Betalt ekstraordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK
3.001 21.232 10.000 34.233
0 0 -10.000 -10.000
0 4.775 0 4.775
3.001 26.007 0 29.008
3.001 27.813 10.000 40.814
0 0 -10.000 -10.000
0 -10.000 0 -10.000
0 3.419 10.000 13.419
3.001 21.232 10.000 34.233
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Noter til arsregnskabet

2021 2020
TDKK TDKK
1 Medarbejderforhold
Lgnninger 28.848 30.221
Pensioner 1.910 1.890
Andre omkostninger til social sikring 563 327
Andre personaleomkostninger 2.426 2.504
33.747 34.942
Lgnninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre
personaleomkostninger er omkostningsfgrt under fglgende poster:
Produktionsomkostninger 20.668 19.740
Distributionsomkostninger 4.924 5.205
Administrationsomkostninger 8.155 9.997
33.747 34.942
Heraf udger vederlag til direktion 2.163 2.263
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 56 55
2 Serlige poster
Tilbagetraekningssag vedr. salmonella 2.013 0
2.013 0
3 Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 1.187 3.367
Arets udskudte skat 154 409
Regulering af udskudt skat tidligere ar 7 0
1.348 3.776
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Noter til arsregnskabet

4
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Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Goodwill
TDKK

12.000

12.000

3.600
1.200

4.800

7.200

Produktionsan- Andre anlaeg,
leeg og maski-  driftsmateriel og Indretning af le-

ner inventar jede lokaler
TDKK TDKK TDKK

54.451 17.524 3.336
200 1.009 804
54.651 18.533 4.140
42.083 10.721 2.546
2.303 1.119 180
44.386 11.840 2.726
10.265 6.693 1.414
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Noter til arsregnskabet
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2021 2020
TDKK TDKK
Resultatdisponering
Betalt ekstraordinaert udbytte 0 10.000
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 10.000
Overfart resultat 4.775 -6.581
4.775 13.419
Hensaettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat 1. januar 1.435 1.025
Arets indregnede belgb i resultatopgarelsen 160 410
Hensaettelse til udskudt skat 31. december 1.595 1.435

Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Anden gald

Mellem 1 og 5 ar 649 0

Langfristet del 649 0

QDvrig kortfristet gaeld 20.392 21.179
21.041 21.179
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Noter til arsregnskabet
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2021 2020
TDKK TDKK

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitutter:

Til sikkerhed er stillet lasgrepantebreve pa TDKK 8.300 med sikkerhed i
produktionsanleeg og maskiner med en bogfert veerdi pa 3.243 4.267

Leje- og leasingforpligtelser

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 12 mdr. 2.089 2.009

Andre eventualforpligtelser

Der er indgaet aftale med en leverandar om en minimums beholdning af emballage, som Danaeg A/S har
forpligtet sig til at aftage. Forpligtelsen kan maksimalt udgere TDKK 2.161.

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Vitfoss A/S, CVR-nr. 82 77 62 14, der er administrationssel-
skab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i
form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter
kan medfare at selskabets heeftelse udgar et starre belgb.
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Noter til arsregnskabet

10 Nezertstaende parter

11

pwe

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar efter

arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for det umiddelbare moderselskabet DANAG Holding A/S samt det
ultimative moderselskab DLG Amba.

Navn Hjemsted
DLG Amba Fredericia
Danaeg Holding A/S Christiansfeld

Koncernrapporten for DANAG Holding A/S kan rekvireres pa felgende adresse: Danagvej 1, 6070
Christiansfeld. Koncernrapporten for det ultimative moderselskab DLG Amba kan rekvireres pa felgende
adresse: Ballesvej 2, 7000 Fredericia.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har veesentlig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten.
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Noter til arsregnskabet

12 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for DANAEG A/S for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2021 er aflagt i TDKK.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for
Danzg Holding A/S har selskabet undladt at udarbejde pengestremsopgerelse.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af leasing-
ydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lanerente som diskon-
teringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets
gvrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperioden.

_
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Omregning af fremmed valuta

Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opna arets omsatning. I kost-
prisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sasom vedlige-
holdelse og afskrivninger mv. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning og produktionsomkostninger.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, der er atholdt til salg og distribution i arets lgb.
Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og udstillingsomkostninger samt
afskrivninger pé aktiver, som er knyttet til salg og distribution af virksomhedens varer.
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Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og &rets udskudte skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med de danske koncern virksomheder. Skatteeffekten af sambeskatningen med
koncernvirksomhederne fordeles pa sével overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til
disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
eert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ir. Den gkonomiske brugstid vurderes ud fra
blandt andet investeringens strategiske formél, markedsposition samt indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsanleg og maskiner 6-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-6 ar
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar
-
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Restveerdierne for anlegsaktiverne er fastsat til nul.
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgores til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpema-
terialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pé de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og
ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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