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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for 4D Konsulenterne A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 14. juni 2016

Direktion

Peter Kallin
Bestyrelse

Peter Wallenius Peter Kallin Mai-Britt Gaustad
formand
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i 4D Konsulenterne A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for 4D Konsulenterne A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter resultatopgorelse, balance, pengestromsopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 14. juni 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Hans Jorgen Andersen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet 4D Konsulenterne A/S
Amagertorv 21
1160 Kegbenhavn K

Telefon: 3314 7144

Telefax: 33147244

E-mail: undervisning@k4d.dk
Hjemmeside: www.4d.dk

CVR-nr.: 14 99 43 35
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Stiftet: 1. november 1990
Regnskabsér: 25. regnskabsar
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Bestyrelse Peter Wallenius, formand
Peter Kallin
Mai-Britt Gaustad

Direktion Peter Kallin

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Pengeinstitut Danske Bank
Frederiksberggade 1
1459 Kobenhavn K
-
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015 2014 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 13.211 15.663 17.105 16.056 19.812
Resultat far finansielle poster -2.068 58 707 -1.574 2.682
Arets resultat -1.755 896 1.418 -397 2.480
Balance
Balancesum 10.715 11.704 12.041 9.024 13.844
Egenkapital 2137 3.892 3.246 2.828 3.225
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet -751 579 2.322 -303 4.255
- investeringsaktivitet 688 525 250 -524 -531
- finansieringsaktivitet -250 -1.000 0 -5.000 -1.524
Arets forskydning i likvider -313 104 2.572 -5.827 2.200
Nogletal i %
Afkastningsgrad -19,3% 0,5% 5,9% -17,4% 19,4%
Soliditetsgrad 19,9% 33,3% 27,0% 31,3% 23,3%
Forrentning af egenkapital -58,2% 25,1% 46,7% -13,1% 55,3%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

4D Konsulenterne A/S driver IT-virksomhed, og udbyder bl.a. kurser, test, certificeringer, udvikling af
systemer og konsulent ydelser.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et underskud pé DKK 1.755.165, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pad DKK 2.136.539.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK
Bruttofortjeneste 13.210.777 15.663.418
Personaleomkostninger 1 -14.885.092 -15.123.036
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 2 -393.483 -482.236
Resultat for finansielle poster -2.067.798 58.146
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder -137.739 864.898
Finansielle indteegter 3 3.159 5.526
Finansielle omkostninger 4 -3.170 -8.721
Resultat for skat -2.205.548 919.849
Skat af arets resultat 5 450.383 -24.014
Arets resultat -1.755.165 895.835
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 250.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -858.204 61.908
Overfort resultat -896.961 583.927
-1.755.165 895.835
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Balance 31. december

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver
Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Veaerdipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
1.303.779 1.586.749
6 1.303.779 1.586.749
7 1.388.186 2.324.632
767.443 740.942
2.155.629 3.065.574
3.459.408 4.652.323
2.779.077 2.811.840
338.204 180.498
1.032 32.197
11.499 10.599
8 542.100 91.717
264.264 0
277.552 570.574
4.213.728 3.697.425
18.662 18.662
3.022.892 3.335.730
7.255.282 7.051.817
10.714.690 11.704.140




Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 0 858.204
Overfort resultat 1.636.539 2.533.500
Egenkapital 9 2.136.539 3.891.704
Modtagne forudbetalinger fra kunder 5.324.309 3.671.461
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 655.858 886.257
Selskabsskat 0 171.598
Anden geeld 2.597.984 2.833.120
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 250.000
Kortfristet geeld 8.578.151 7.812.436
Galdsforpligtelser 8.578.151 7.812.436
Passiver 10.714.690 11.704.140
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 10
Neertstaende parter og ejerforhold 11
|5
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK

Arets resultat -1.755.165 895.835
Reguleringer 12 80.850 -355.453
AEndring i driftskapital 13 1.359.131 369.494
Pengestremme fra drift for finansielle poster -315.184 909.876
Renteindbetalinger og lignende 3.159 4.416
Renteudbetalinger og lignende -3.170 -7.611
Pengestremme fra ordineer drift -315.195 906.681
Betalt selskabsskat -435.838 -327.786
Pengestromme fra driftsaktivitet -751.033 578.895
Kgb af materielle anleegsaktiver -110.512 -277.560
Modtaget udbytte fra dattervirksomheder 798.707 802.990
Pengestremme fra investeringsaktivitet 688.195 525.430
Betalt udbytte -250.000 -1.000.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -250.000 -1.000.000
Andring i likvider -312.838 104.325
Likvider 1. januar 3.354.392 3.250.067
Likvider 31. december 3.041.554 3.354.392
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 3.022.892 3.335.730
Veerdipapirer 18.662 18.662
Likvider 31. december 3.041.554 3.354.392
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Noter til arsregnskabet

1 Personaleomkostninger
Lanninger og gager
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
@vrige personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

3 Finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter
Valutakursgevinster

4 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

5 Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

pwe

2015 2014
DKK DKK
12.707.655 12.991.985
1.364.410 1.262.571
204.018 211.852
609.009 656.628
14.885.092 15.123.036
26 26
393.483 482.236
393.483 482.236
1.474 4.416
1.685 1.110
3.159 5.526
620 7.728
2.550 993
3.170 8.721
0 51.107
-450.383 -27.093
-450.383 24.014
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Noter til arsregnskabet

6 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK
Kostpris 1. januar 10.631.545
Tilgang i arets lgb 110.513
Kostpris 31. december 10.742.058
Ned- og afskrivninger 1. januar 9.044.796
Arets afskrivninger 393.483
Ned- og afskrivninger 31. december 9.438.279
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 1.303.779
Afskrives over 3-5ar
2015 2014
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 1.466.428 1.466.428
Kostpris 31. december 1.466.428 1.466.428
Veerdireguleringer 1. januar 858.204 796.296
Arets resultat -124.409 798.706
Udbytte -798.707 -802.990
Forskydning i intern avance pa software -13.330 66.192
Veerdireguleringer 31. december -78.242 858.204
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 1.388.186 2.324.632
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
4D Systems A/S  Kgbenhavn 680.000 75% 1.855.418 -165.878
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Noter til arsregnskabet
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2015 2014
DKK DKK

Hensaettelse til udskudt skat
Materielle anlsegsaktiver -17.497 76.694
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse -15.155 -15.155
Skattemaessigt underskud til fremfarsel -509.448 -153.256
Overfart til udskudt skatteaktiv 542.100 91.717

0 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 542.100 91.717
Regnskabsmaessig veerdi 542.100 91.717
Egenkapital

Reserve for net-
toopskrivning
efter den indre Overfort
Selskabskapital  veerdis metode resultat | alt
DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 500.000 858.204 2.533.500 3.891.704
Arets resultat 0 -858.204 -896.961 -1.755.165
Egenkapital 31. december 500.000 0 1.636.539 2.136.539

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK DKK
10 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har indgaet huslejekontrakt, der kan opsiges med 6 maneders
varsel. 756.000 731.000
Selskabet har pataget sig leasingforpligtelser, der for leasingperioden pa
balancetidspunktet udger i alt 115.000 170.000

11
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Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v.

Neartstaende parter og ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Walleinus Invest ApS, Aurehgijvej 7, 2900 Hellerup
Kallin Invest ApS, Amagertorv 21 2, 1160 Kgbenhavn K
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Noter til arsregnskabet

12

13
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Pengestremsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Skat af arets resultat

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i tilgodehavender
AEndring i geeld til leverandgrer m.v.

2015 2014

DKK DKK
-3.159 -5.526
3.170 8.721
393.483 482.236
137.739 -864.898
-450.383 24.014
80.850 -355.453
171.843 325.830
1.187.288 43.664
1.359.131 369.494
15



Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for 4D Konsulenterne A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nar de samlede indteaegter og omkostninger pé serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga selskabet. Som feerdiggorelsesgrad anvendes aftholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger pa serviceydelsen.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver, samt avance og
tab ved lgbende udskiftning af anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posten “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer
samt kursregulering pa vaerdipapirer.

&
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Regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske tilknyttede virksomheder. Den danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3 -5 &r
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, gennemfares en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsvaerdien er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvardi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.
Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastseattes en palidelig gen-
indvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.
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Regnskabspraksis

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel

af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pd anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af positiv forskelsvardi (goodwill) og fradrag af en reste-
rende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter deposita.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest note-
rede salgskurs.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier og abonnementer m.v.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, indregnes under galdsforpligtelser.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser, samt renteindbetalinger og -
udbetalinger, betalinger vedrgrende ekstraordinaere poster og betalt selskabsskat. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af "Vaerdipapirer" og "Likvide beholdninger"

Pengestramsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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