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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2023 - 30. april
2024 for STOUSTRUP HOLDING ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2023 - 30. april 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredericia, den 15. november 2024

Direktion:

Peter Flge Nielsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i STOUSTRUP HOLDING ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for STOUSTRUP HOLDING ApS for regnskabsaret 1.
maj 2023 - 30. april 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2023 - 30. april 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Middelfart, den 15. november 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Henrik Konrad Hedelund
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne42789
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er investering samt udlejning.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er som forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL

BRUTTOFORTJENESTE......coutitiiiiiiiiniiniiiiiiiiiineeeenes

Af- 0g NedskrivNinger......oouiiiiiiiii e

Nedskrivning af omsastningsaktiver, udover normale

NEASKIIVNINGEr . ettt ieiitieiteeereeeenneeeannerenneerennneeennees
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme....................

DRIFTSRESULTAT ...utitiitiiiiieeieeeeieeieeneeneeneeneenaanenn
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og kapital-

LS == PP
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia,
Andre finansielle omKostniNger.......c.vvvviiiiiiiiiiiiiriieenennnns
RESULTAT FOR SKAT ...eiiiiiiiiiiiiiriiiereeneeneeneeneeneeneanens

SKat af Arets reSUILAL. ...vvive i ieeieeieeienieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et et et et e eeie e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cvcveveveerinininenenennnns

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

Az <] (o | 3 11 1=] (o Yo [
Overfart resultat......ceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeeereeaanens

Note

2023/24
kr.

748.194

-30.463

-79.866
-411.759

226.106
11.445.071
12.629.784

-254.705

24.046.256
-2.777.497

21.268.759

122.000

11.471.012
9.675.747

21.268.759

2022/23
kr.

-277.364

-40.829

-608.778
0

-926.971
5.817.398
2.539.936
-4.668.362
2.762.001
596.981

3.358.982

117.800

4.319.531
-1.078.349

3.358.982
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvvviiiniinnnn...
InvesteringsejendommMe. ... .cvviiiiiiiiiiii et eiieeieeeeaen
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoovviiiiiiiiinninann...
Kapitalandele i kapitalinteresser........ccooeeiiiiiiiiiiiiiiienannnn.
Finansielle anlaagsaktiver........c..ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn..

ANLZEGSAKTIVER.... ..ot

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiii

Andre vardipapirer og kapitalandele............ccooiviiiiiinn...
Vaerdipapirer og kapitalandele.............c..ccooeiiiiiiiiiiiinnn.n.

Likvide beholdninger..........cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER

Note

2024
kr.

55.551
19.260.276
19.315.827
113.806.185
3.963.657
117.769.842
137.085.669
3.160.415
3.877.304
1.284.024
8.321.743

55.386.545
55.386.545

5.782.412

69.490.700

206.576.369

2023
kr.

86.014
19.260.277
19.346.291
103.263.397
3.764.004
107.027.401
126.373.692
18.020.401
2.880.908

0
20.901.309

49.967.584
49.967.584

1.892.687

72.761.580

199.135.272
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BALANCE 30. APRIL

PASSIVER Note 2024 2023
kr. kr.
ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees 2.462.500 2.462.500
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.......... 116.784.054  106.068.275
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e 76.518.033 66.087.053
Foreslaet udbytte for regnskabsaret........ccvveveerinininenenennnnns 122.000 117.800
EGENKAPITAL ...oitiitiiiiiiieeie e e e ree e neeneenaaneas 195.886.587 174.735.628
Hensaettelse til udskudt skat.......ccoevveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnne.. 1.752.134 1.546.815
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens 1.752.134 1.546.815
Geeld til realkreditinstitutter.....ccooeveieiiiiiiiiiiiiiiiiereenees 1.126.622 1.420.729
SelskabssKat. . .vvurererr e 3.052.618 2.815.627
Langfristede geeldsforpligtelser.........ccccovviiiiiiiiiiiiinnnnnn... 10 4.179.240 4.236.356
Geeld til realkreditinstitutter.....c.ooeveieiiiiiiiiiiiiiieineennee, 295.938 286.232
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvevnninennn. 709.683 164.140
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiienann, 3.643.970 18.050.879
Anden Gald . .veniiiii i e 101.317 107.722
DT ]0 1 L - PPN 7.500 7.500
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn... 4.758.408 18.616.473
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes 8.937.648  22.852.829
PASSIVER. ... .ottt e e e e e e e neenees 206.576.369 199.135.272
Eventualposter mv. 11
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 12

Oplysning om usadvanlige forhold 13
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EGENKAPITALOPGORELSE

kr.

Egenkapital 1. maj 2023............

Forslag til resultatdisponering

Transaktioner med ejere

Ordinaert udbytte........ccccuvenenn

Overfeorsler

Modt./dekl. udbytte.................

Egenkapital 30. april 2024

Reserve for

nettoopskrivn'

ng efter indre
veaerdis
Anpartskapital metode

2.462.500106.068.275

11.471.012

-755.233

2.462.500 116.784.054

11

Foreslaet

Overfert  udbytte for
resultat regnskabsaret | alt
66.087.053 117.800174.735.628
9.675.747 122.000 21.268.759
-117.800 -117.800
755.233 0
76.518.033 122.000 195.886.587
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

Selskabet har ikke ansatte.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og kapital-
interesser

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................
Indtaegter af kapitalinteresser.......oovvviiiiiiiiiiiiiiniinnenennnn.

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiian,

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovviiiiiiiiiiiieinnenennnns

Skat af arets resultat

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. Maj 2023, .. cueieiiieiiiieereneeeenneeeeneerennnesennnennns
Kostpris 30. april 2024.........c.oiiuiiiiiiiiiiieieeierieeeeannenn,

Af- og nedskrivninger 1. maj 2023 ....ccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiieieineennn,
Arets afsKriVNINGEr ....ovviiieiieiie e,
Af- og nedskrivninger 30. april 2024............c..ccevviiiiinnnnnn..

Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 1. maj 2023........ccccevvvinneennn.
Arets vaerdireguleringer........ouvvuieiieeeieeieeeeeeeeeeenan,
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 30. april 2024...................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2024................cceeeenne...

2023/24
kr.

10.745.418
699.653

11.445.071

0
12.629.784

12.629.784

119.780
134.925

254.705

2.572.178
0
205.319

2.777.497

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

786.671
786.671

700.657
30.463
731.120

o oo

2022/23
kr.

5.047.341
770.057

5.817.398

946.953
1.592.983

2.539.936

878.191
3.790.171

4.668.362

-533.963
-32.235
-30.783

-596.981

Investeringseje
domme

9.943.400
9.943.400

0
0
0

9.728.635
-411.759
9.316.876

19.260.276

12

Note
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NOTER
Note

Materielle anlasgsaktiver (fortsat) 6
Under materielle anlaegsaktiver indgar investeringsejendomme malt til dagsveerdi med
folgende belab:

Investeringsejen:
kr. om
Dagsvaerdi 30. april 2024.......uiiiiiiiiiii it i et i e e 19.260.276
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvvvenieeenieeenieineieineenanees -411.759
Selskabets ejendomme og grunde er beliggende i Erritsg.
Der er samlet 234.000 M2 grunde til en gennemsnitlig M2-pris pa kr. 67. M2 prisen er i
intervallet kr. 13 - kr. 370 pr. M2.
Vaerdien af bygninger er indregnet til kr. 8.313.648 og samlet vaerdiansaettelse er fastholdt
uaendret fra tidligere ar pga. genopfarsel af ejendom pa Malleskovvej efter brand.
Dagsvaerdien af samlet investeringsejendomme udger 19.260 t.kr. pr. 30. april 2024. Den
opgjorte dagsveerdi er et skon foretaget af ledelsen pa basis af tilgaengelige oplysninger og
aktuelle forventninger til fremtiden.
Falsomheden af det gennemsnitlige afkastkrav kan illustreres ved, at ved en stigning pa 10 %-
point vil dagsveerdien stige med 1.874 t.kr. Et fald pa 10 %-point vil medfere et fald i
dagsvaerdien pa 1.968 t.kr.
Finansielle anlaegsaktiver 7

Kapitalandele i
dattervirk-  Kapitalandele i

kr. somheder kapitalinteresser
Kostpris 1. Maj 2023.....ceinriiiiiiiiiieieeieeneraeenneeaneannenn 686.126 273.000
LI 1L T PP 26.662 0
Kostpris 30. april 2024.........c.cviiiiiiiiiiiiiiiiienierieneeanaenn, 712.788 273.000
Vaerdireguleringer 1. maj 2023 ... viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieenn, 102.577.271 3.491.004
Udloddet resultat.....cooeeiieiiieiiiiiiiiiiiii e -255.233 -500.000
Arets reSUILAL ..vvvnie i, 10.771.359 699.653
Vaerdireguleringer 30. april 2024 ........c.cccoviiiiiiiiiiiiinnnennn, 113.093.397 3.690.657
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2024.............c.ccovieennenn. 113.806.185 3.963.657

Under finansielle anlaegsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belgb:

Andre
kr. vaerdipapirer
Dagsvaerdi 30. @april 2024.......uiiiiiiiiii it i et i e eia e, 55.338.478

Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvvvenieeenieeenieineieineenanees 9.920.161
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NOTER

Andre tilgodehavender

| posten indgar tilgodehavende radgiverhonorar med t.kr 2.815 der knytter sig til en kaldt
kaution der sgges inddrevet. Afviklingsperioden pa tilgodehavendet forventes at vaere mere
end 1 ar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Verdipapirer
Dagsvaerdi 30. april 2024 .......ueiiieiiiiiiiiieeieieeneeeeeeerernrerenateeanneennnes 55.338.479

Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen........c.vvuvuvinieiiniiiinieineieneenenees 9.920.162

Langfristede geeldsforpligtelser

30/4 2024 Afdrag Restgaeld 30/4 2023
kr. geldialt naste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til realkreditinstitutter................... 1.422.560 295.938 998.663 1.706.961
Selskabsskat.....oooeeiiiriiiiiiiiiiiiiiiinenannnn. 3.052.618 0 0 2.815.627

4.475.178  295.938 998.663 4.522.588

Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 3.052 tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 1.422, er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april 2024 udger t.kr. 19.260.

Til sikkerhed for mellemvarender med Nykredit Bank er deponeret vaerdipapirer, bogfart
veerdi t.kr. 55.338.

Oplysning om usadvanlige forhold

Efter regnskabsarets udlgb er der afsat dom i en byretssag vedrarende afbrudt samarbejde
med en entreprengr som selskabet er blevet tilkendt en erstatning pa kr. 956.945 til
faerdiggerelse af byggeri. Modpart har anket sag til landsretten og der er hermed usikkerhed
om udfaldet. Det er ledelsens og selskabets advokats vurdering, at sagen vindes og med
baggrund heri er erstatningen indregnet under andre tilgodehavender.

14

Note

10

11

12

13
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NOTER
Note

Saerlige poster 14
Saerlige poster er indregnet som andre driftsindtaegter og relaterer sig til avance ved
modtagelse af forsikringserstatning pa ejendom samt tilgodehavende erstatning fra
entreprengr afledt af tvist.

Transaktionerne fordeles saledes:

Avance ved modtagelse af forsikringserstatning.................... 402.626
Tilgodehavende erstatning - opggrelse af stade..................... 956.945

1.359.571
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for STOUSTRUP HOLDING ApS for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Huslejeindtaegter
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-
vede bidrag til dackning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at veere
realisabel.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter avrige administrationsomkostninger, herunder omkostninger til
energi, markedsfering, lokaler, tab pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler indgar i belgbet oplyst under eventualposter mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og kapital-
interessers resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af
urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved
kebsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder og kapitalinteresser overferes, dog tidligst nar fortjenesten er
realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar
sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 3-7ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopgerelsen.

Dagsvaerdien for investeringsejendommene vurderes ved hjaelp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vaerdien opgeres pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast
og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Efterfglgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser males i selskabets balance efter den indre
vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser males i balancen til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill
indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogforte vaerdier pa
de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fores direkte pa egenkapitalen.



|IBDO *

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser opgares
som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhaendede kapitalandel
pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder og kapitalinteresser med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daeekke dattervirksomheders og kapitalinteressers underbalance.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer. Bgrsnoterede vardipapirer males til barskurs. Ikke-barsnoterede kapitalandele males til
kostpris. Andre vaerdipapirer males til kostpris i det omfang en tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opgares
palideligt.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



