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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 2015/16 for Mares
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og den finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 2015/16.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slagelse, den 21. september 2016

Bestyrelse

Stéen Jessen ang’ Jessen
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Den uafhzengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i Mares ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Mares ApS for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.  Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et A&rsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og
oplysninger i d4rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er
at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige
sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. maj 2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Ringsted, den 21. september 2016

SONDERUP I/S

statsautoriserede revisorer
CVR 31824559 -
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Mares ApS for regnskabsiret 2015/16 aflegges i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Resultatopgerelsen opstilles artsopdelt og balancen opstilles i kontoform. Som malevaluta
benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens § 43A valgt at indregne kapitalandele i tilknyttede
og associerede virksomheder efter den indre vaerdis metode.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vardi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens veardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og mdling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til Arsregnskabslovens § 32, stk 1 har selskabet sammendraget visse poster i
resultatopgerelsen i posten bruttofortjeneste. Posten bruttofortjeneste er et sammendrag af
nettoomsatning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtagter.

Nettoomszetning

Nettoomstningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen,
sifremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsatning
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtzegter og -omkostninger
Andre driftsindtegter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktivitet.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pé debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veardipapirer, geld og transaktioner i fremmed
valuta, tilleg og godtgerelse vedrerende selskabsskat, samt regulering af vardien af indgiende
finansielle kontrakter til dagverdi.

Skat af drets resultat

Selskabet er sambeskattet med eovrige koncernselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, siledes at moderselskabet
forestdr afregning af skatter til de danske skattemyndigheder.

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pi egenkapitalen
med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Grunde og bygninger, andre anleg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler
miles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Bygninger 33 4r. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar. Indretning af lejede lokaler 5-10
ar.

Aktiver med en kostpris pr. enhed under den skattemassige belobsgraense for smaaktiver
indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelseséret.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vardi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter og -omkostninger.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat. Kapitalandele fra disse virksomheder indregnes i balancen til
den forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi
indregnes til nul kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre verdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedens underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
overfores til reserve for nettoopskrivning efter den indre veardis metode under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevaegelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i A&rsrapporten fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Andre tilgodehavender
Deposita males til kostpris.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder vurderes érligt for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. 1 tilfelde, hvor nettorealisationsvardien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg
af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede fardigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lon og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi ~ for  varebeholdninger opgeres som  salgspris med fradrag  af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes
under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, der szdvanligvis svarer til nominel veerdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Vardipapirer

Vardipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvardi pa balancedagen.
Bersnoterede verdipapirer males til berskurs. Ikke bersnoterede veardipapirer méles til en
salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalveerdi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse p4 tidspunktet for vedtagelsen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst afsat med den aktuelle skattesats, og reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemasssigt underskud,
méles til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ZAndring i
udskudt skat som foelge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Geldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af

afholdte transaktionsomkostninger. 1 efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

@vrige galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel
veerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under passiver omfatter indtegter vedrerende efterfelgende
regnskabsdr.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstdar mellem transaktionsdagens kurs og kursen p& betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestremme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galdens opstden indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indteegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males ved forste indregning i balancen til kostpris og
efterfolgende til dagsverdi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter
indgar i andre tilgodehavender henholdsvis anden gald.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriteriemne for sikring af dagsvardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes
i resultatopgerelsen sammen med veerdireguleringer vedrerende det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse. For afledte finansielle instrumenter, som ikker er sikringsinstrumenter, indregnes
verdireguleringer i dagsvaerdien ligeledes i resultatopgerelsen.
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Resultatopgerelse 1. maj 2015 -30. april 2016

Note

Bruttofortjeneste

. Personaleomkostninger
. Afskrivninger og nedskrivninger

RESULTAT AF ORDINAR DRIFT

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

@vrige finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

Disponeret i alt

2015/16 2014/15
18.883.454 20.411.741
-8.079.483 -8.059.539

-681.864 -692.847
10.122.107 11.659.355

-574.675 -132.163

4.683.681 5.552.916
90.906 145.636
18.601.340 21.611.233
-11.347.516 -367.842
21.575.843 38.469.135
-3.847.139 -7.764.779
17.728.704  30.704.356
4.109.006 5.420.753
1.000.000 0
12.619.698 25.283.603
17.728.704  30.704.356
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Balance pr. 30. april

AKTIVER

Grunde og bygninger

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning lejede lokaler

Materielle anleegsaktiver i alt

. Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlzegsaktiver i alt

ANLZEGSAKTIVERI ALT

Fremstillede varer og handelsvarer
Forudbetalinger for varer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele i alt

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger i alt

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVERIT ALT

2015/16 2014/15
2.943.345 3.026.504
551.335 649.010
355952 175.239
3.850.632 3.850.753
7.474 0
28.424.466 23.566.030
846.229 1.075.940
29.278.169 24.641.970
33.128.801 28.492.723
5.639.400 6.421.079
1.122.558 363.100
6.761.958 6.784.179
1.600.948 2.390.720
2.682.137 4.086.768
30.275.585 27.115.584
276.446 171212
736.261 888.622
35.571.377 34.652.906
97.835.734 78.563.148
97.835.734 78.563.148
37.504.535 33.089.414
37.504.535 33.089.414
177.673.604 153.089.647
210.802.405 181.582.370
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Balance pr. 30. april

Note

7.
8.
0.

PASSIVER

. Egenkapital
. Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode
Overfort resultat
Udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL I ALT

Hensattelser til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT

Kortfristet andel af langfristet gaeld
Kreditinstitutter i evrigt

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geaeld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

G/ZALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER I ALT

Hovedaktivitet
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter

2015/16 2014/15
1.000.000 1.000.000
14.930.221 10.837.464
168.129.454 155.209.756
1.000.000 0
185.059.675 167.047.220
111.391 107.459
111.391 107.459
14.997.395 0
5.938 6
171.496 1.078.237
5.204.840 6.413.109
832.785 4.253.088
3.131.055 1.398.092
1.287.830 1.285.159
25.631.339 14.427.691
25.631.339 14.427.691
210.802.405 181.582.370
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Noter

2015/16 2014/15
1. Personaleomkostninger
Lonninger 7.485.930 7.435.733
Pensioner 544.957 558.024
Andre udgifter til social sikring 48.596 65.782
Personaleomkostninger i alt 8.079.483 8.059.539
2. Afskrivninger og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af anlegsaktiver 681.864 692.847
Afskrivninger og nedskrivninger i alt 681.864 692.847

3. Finansielle anlegsaktiver
Specifikation af andele i tilknyttede virksomheder
PIHL.A ApS, Slagelse, ejerandel 60%
LLA-RAS ApS, Slagelse, ejerandel 60%
KSHSams Sweden AB, Malmg, ejerandel 100%

Specifikation af andele i associerede virksomheder
JS Holding ApS, Slagelse, ejerandel 50%
BoligXperten ApS, Slagelse, ejerandel 33 1/3%
PT Herretaj ApS, Slagelse, ejerandel 50%
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Noter

4. Egenkapital

Virksomhedskapital
Primo

Ultimo

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis

metode

Primo

Arets resultatandel
Egenkapitalbevagelser
Foreslaet udbytte

Korrektion til nettoopskrivning

Ultimo

Overfeort resultat

Primo

Overfort fra resultatdisponering
Udloddet aconto udbytte i regnskabsaret

Ultimo

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Ultimo

Egenkapital ultimo

. Virksomhedskapital

Virksomhedskapitalen bestar af 1.000 anparter a kr.

seerlige rettigheder.

. Langfristede geeldsforpligtelser
Af langfristet geeld forfalder kr. 0 efter 5

7. Hovedaktivitet

ar.

2015/16 2014/15
1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000

10.837.465 5.858.586
4.109.006 5.420.753
274.755 -266.875
-300.000 -175.000
8.995 0
14.930.221 10.837.464
155.209.756 129.751.153
12.619.698 25.283.603
300.000 175.000
168.129.454 155.209.756
1.000.000 0
1.000.000 0
185.059.675 167.047.220

Ingen anparter er tillagt

Selskabets hovedaktivitet bestar i at drive detailsalg og engrossalg indenfor herremode.
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Noter

2015/16 2014/15
8. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for selskabets bankforbindelse, er der tinglyst skadeslesbrev pa nom. tkr.

4.000 i selskabets ejendom.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution pd tkr. 550 vedrerende tilknyttede
virksomheders geld til pengeinstitutter.

Der er afgivet bankgaranti pa tkr. 2.184 omfattende fraflytningsforpligtelser vedrerende
lejemal.

9. Eventualposter
Selskabet har indgéet huslejekontrakter med en samlet arlig leje pa t.kr. 8.981.

Lejemalenes opsigelsesvarsel ligger generelt mellem 3 og 6 maneder.
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