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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. juli 2021 - 30.

juni 2022 for Skovselskabet Poulsker ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Bestyrelsen og direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2021 - 30.
juni 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ngrre Alslev, den 17. oktober 2022

Direktion

Lars Wilhjelm

Bestyrelse

Anne Catrine Wilhjelm Lars Wilhjelm Victoria Johanne Wilhjelm
Formand
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REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Skovselskabet Poulsker ApS
Vi har opstillet &rsregnskabet for Skovselskabet Poulsker ApS for perioden 1. juli 2021 - 30. juni 2022 pa

grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske
adfzrd (IESBA Code) herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forngden
omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstzndigheden af de oplysninger, De har givet os til brug
for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Stege, den 17. oktober 2022

ReviVision
Godkendt Revisionsvirksomhed
CVR-nr.: 76893713

Bente Bille
Registreret revisor
mne3965
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SELSKABSOPLYSNINGER

Skovselskabet Poulsker ApS
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4840 Ngrre Alslev
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E-mail: Iw@wilhjelm-as.dk
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Stiftet: 15. januar 1991
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Anne Catrine Wilhjelm, formand
Lars Wilhjelm
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Lars Wilhjelm
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LEDELSESBERETNING

Selskabets veesentligste aktiviteter:

Selskabets vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere 4r bestdet af salg af skovprodukter, at erhverve,

eje, drive og videreszlge skovejendomme samt investere i andre selskaber, der ejer skovejendomme.

Usadvanlige forhold:
Der er ingen uszdvanlige forhold vedrgrende arsregnskabet.

Usikkerhed ved indregning og maling:
Der er ingen usikkerhed forbundet med indregning eller maling af specifikke poster i &rsregnskabet.

Udviklingen i koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold:
Arets resultat udggr kr. 2.626.940.
Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa kr. 45.605.229, og en egenkapital pa

kr. 18.402.285.

Resultatfordeling:
Forslag til fordeling af rets resultat fremgar af resultatopggrelsen.

Andre forhold:
Selskabet har lgbende faet foretaget bogfgring og momsudarbejdelse af ReviVision.

Forventet udvikling:
Der forventes en positiv udvikling for regnskabsaret 2022/2023, med et resultat pd ca.
kr. 1.000.000.

Begivenheder efter statusdag:

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke

selskabets finansielle stilling.
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REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for Skovselskabet Poulsker ApS for 2021/22 er udarbejdet i overensstemmelse med

arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Arsregnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd érets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af ®ndrede regnskabsmassige skgn af
belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden drsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indtazgter og omkostninger sammendraget i

regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentrzkning af regnskabsposterne nettoomsatning, @ndring i lagre af

ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger til rdvarer og
hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomstningen ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, sifremt levering

og risikoovergang til kgber har fundet sted inden drets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opnd arets omsatning. I
kostprisen indgdr rdvarer, hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger sisom
vedligeholdelse og afskrivninger samt drift, administration og styring af produktionsapparat.

Skovselskabet Poulsker ApS 7

SWDZR

iy
N
O
%
i
L

v

Srp



REGNSKABSPRAKSIS

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer distribution og salg, reklame- og

markedsfgringsomkostninger, autodrift mv.

AdministrationsomKkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale,

kontoromkostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens

vesentligste aktivitet.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende verdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlin samt tilleg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtzgtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet

deklareres.

Skat af rets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.
Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlzgsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fasts®ttes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restverdien aktivets regnskabsmassige vardi, ophgrer afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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REGNSKABSPRAKSIS

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pd de
enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdier:

Brugstid Restverdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-7 ar 0 %
Produktionsanleg og maskiner 5-20 ar 0 %

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtgter/andre driftsomkostninger.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige vardi af materielle anlegsaktiver gennemgids arligt for at afggre, om der er
indikation af vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfldet, gennemfgres
en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsvardien er lavere end den regnskabsmessige verdi,
og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvaerdi. Denne nedskrivningstest gennemfgres érligt pa
igangvarende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer for veerdifald.

Genindvindingsveardien for aktivet opggres som den hgjeste verdi af nettosalgsprisen og kapitalverdien. Er
det ikke muligt at fastsztte en genindvindingsverdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastszties en pélidelig

genindvindingsverdi.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opna lejeindtegter og kapitalgevinster ved et

eventuelt efterfglgende salg.

Investeringsejendomme méles ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme méles efterfolgende til dagsverdi. Investeringsejendomme bestdende af
skovejendomme og det vurderes at den afkastbaserede vardiansattelsesmodel ikke kan anvendes alene til
revurdering af dagsveerdi pa grund af manglende sammenligningsgrundlag. Dagsvardien vurderes tillige i
forhold til de offentlige ejendomsverdier, idet der ikke findes et sammenligneligt marked for salg af skove
for det geografiske omrade, hvor ejendommene er beliggende.

Zndringer i dagsverdien indregnes i resultatopggrelsen under posten “Vardiregulering af
investeringsejendomme”.

Som fglge af mélingen til dagsveerdi foretages der ikke afskrivning pa investeringsejendommene.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket s@zdvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien

reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
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REGNSKABSPRAKSIS

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende

efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende i pengeinstitutter pd bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Udskudt skat méiles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opggrelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemeessigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som fglge af
endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden.

Prioritetsgeld er sidledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering
pé optagelsestidspunktet.

Andre galdsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gald, males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel verdi.

Dagsveerdi
Dagsvardiansettelsen tager udgangspunkt i det primare marked. Hvis et primert marked ikke eksisterer,

tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, der maksimerer prisen pa aktivet
eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsverdi, eller hvor dagsvardien oplyses, er kategoriseret efter
dagsverdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1:
Verdi opgjort ud fra dagsverdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerede marked.

Niveau 2:
Skovselskabet Poulsker ApS 10
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REGNSKABSPRAKSIS

Vardien opgjort ud fra anerkendte verdiansettelsesmetoder pd baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3:

Veardi opgjort ud fra anerkendte verdianszttelsesmetoder, og rimelige skgn foretages pd baggrund af
ikke-observerbare markedsinformationer.
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aogin T



RESULTATOPG@RELSE
1.JULI 2021 TIL 30. JUNI 2022

BRUTTOFORTJENESTE ..o

DistributionSOmMKOSININGET .....covveeeeeiireeereeeeeieinienie s
AdministrationSOmKOStNINGET .......cooevviviiiiiiiiiiieiiee e,

DRIFTSRESULTAT.......ccooiiiiiiiiiicceee i

Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder...........
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede

VITKSOMNEAET ....cvieieciieieicicce e
Andre finansielle OmMKOStNINGET ........cccceevvvvviiiiiiiiiiniiicniinne.

RESULTAT FOR SKAT .....ccccoovviiiiiiiiiice e,

SKat af AretS TESUIAL .oeeveeeeee et eeeeeieeeeeeeesssraeesrreeerreeeens
ARETS RESULTAT ...oovooeoeeee e
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

OVETTATE TESUILAL ..evveeee ettt e e e e e e e eeraenaee s

DISPONERET FALT ...,

Skovselskabet Poulsker ApS

2020721
2021/22 kr. 1000
3.475.656 61-
6.717- 2-
62.416- 62-
3.406.523 125-
403.751 374
29.505- 28-
411.750- 417-
3.369.019 196-
742.079- 43
2.626.940 153-
2.626.940 153-
2.626.940 153-
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BALANCE PR. 30. JUNI
AKTIVER

Investeringsejendomme...........cccociviiiiininiiniie s
Produktionsanleg og maskiner ........ccccocceeeiiiiiiininecinniinnnnan,

Materielle anlaegsaktiver ............ccocceecvniniiiininiiiiic,

ANLAEGSAKTIVER ...,

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........c.ccocveve.
Andre tilgodehavender ...........ccccoevcnviiiiniiiiiinicee
Udskudt skatteaktiv .........coeevereeienenriniciniiniecece e
Periodeafgransningsposter. ... ....coeoveeivereneevenneiiienieniesnenenns

Tilgodehavender ....................ccccoiiviniiiininiis

Likvide beholdninger .............cc.cccoovvienniniiiniiniiiiiin,

OMSZETNINGSAKTIVER.........cocoiiiiiniics

AKTIVER

Skovselskabet Poulsker ApS

2021
2022 kr. 1000
34.809.000 34.809
59.609 68
34.868.609 34.877
34.868.609 34.877
9.712.961 8.194
496.354 597
0 43
48.798 61
10.258.113 8.895
478.507 1
10.736.620 8.896
45.605.229 43.773
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BALANCE PR. 30. JUNI
PASSIVER

Selskabskapital .........ccoovevuiririninenereen e
OVEITOIT TESULLAL ...eevvveveeiieeeeceeeeeeeeeee e e e e e eeereeeeeeeeeeeeeaeeeraaeeeeees

EGENKAPITAL ....ccccooiniiiiiiiiiiiiiinneeee e

Hensattelse ti] udskudt SKal.......coooeiiiieieveviieiiiieeeceee e eeerieeeeeenees

HENSATTE FORPLIGTELSER ........cccccoooiniii.

Geeld til realkreditinSttuLter ........ccovveveeivviinniiiinie e
Langfristede gaeldsforpligtelser-..................cccccooonnnnn,

Kortfristet andel af langfristede gaeldsforpligtelser-.....................
KreditinSUIIET ...ttt
Modtagne forudbetalinger fra kunder............cccoceivivniinnnnnnne.
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser .........ccoceveviiiiinnnne,
Geld til tilknyttede virksomheder...........ccccccvvviiininininiinnnens
Skyldigt sambeskatningsbidrag...........cccoevvvmvrviiiinineiniieennn,
Anden g&Id ......ooeniieiiiiii

Kortfristede geeldsforpligtelser ................c.coooiiininnnnn.

GALDSFORPLIGTELSER .......ccocoocviiinii

PASSIVER ..ot

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

4  Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Skovselskabet Poulsker ApS

2021

2022 kr. 1000
2.000.000 2.000
16.402.285 13.776
18.402.285 15.776
303 0
303 0
24.769.802 25.591
24.769.802 25.591
821.713 814
0 362
100.000 125
14.000 470
664.545 635
699.182 0
133.399 0
2.432.839 2.406
27.202.641 27.997
45.605.229 43.773
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EGENKAPITALOPG@RELSE

2021

2022 kr. 1000

Selskabskapital Primo ........cccccccceiiviiiiininiie e 2.000.000 2.000
Selskabskapital ultimo.............cccocccooviinniii, 2.000.000 2.000
Overf@rt resultat, Primo.....c...cccoveveiriiiiiiineneeicece e 13.775.345 13.927
ATELS TESUIAL ...ooorvoveveeeesseeesssesnssseseeesssesssnss e seseeenens 2.626.940 151-
Overfgrt resultat ultimo...............cccococvviniiiini 16.402.285 13.776
EGENKAPITAL ..ot 18.402.285 15.776

Skovselskabet Poulsker ApS 15



SPECIFIKATIONER

ANLAEGSAKTIVER

Investeringsejendomme bestar af skovejendomme beliggende pa Bornholm, og det vurderes at den
afkastbaserede vaerdiansattelsesmodel ikke kan anvendes alene til vurdering af dagsverdien pa grund
af manglende sammenligningsgrundlag. Dagsverdien vurderes i forhold til de offentlige
ejendomsverdier og kendte gennemsnitspriser, idet der ikke findes et sammenligneligt marked for
salg af skove for det geografiske omrade, hvor skovejendommene er beliggende.

Narvaerende skovejendom andrager ca. 696 ha. Ledelsens vurdering er, at de offentlige
ejendomsverdier kan sidestilles med en dagsvardi pa ca. kr. 34 mio.

Restgeeld efter 5
Geldialtprimo  Geld i alt ultimo ar
Langfristede galdsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter .................. 25.591.516 24.769.802 21.399.635

25.591.516 24.769.802 21.399.635

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Som helejet dattervirksomhed
hefter selskabet ubegrenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ejerpantebrev i ejendomme pa kr. 500.000 ligger til sikkerhed for mellemvarende med Danske Bank.

Realkreditpantebrev i ejendomme pa kr. 27.818.000 , ligger til sikkerhed for 1an i Nykredit Realkredit
AJS.

Den regnskabsmessige verdi af ejendomme udggr kr. 34.868.609.

Skovselskabet Poulsker ApS 16
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