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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2018 - 30.
juni 2019 for Skovselskabet Poulsker ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Bestyrelsen og direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2018 - 30.
juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ngrre Alslev, den 19. november 2019

Direktion

Lars Wilhjelm

Bestyrelse

Anne Catrine Wilhjelm Lars Wilhjelm Victoria Johanne Wilhjelm
Formand
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REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Skovselskabet Poulsker ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for Skovselskabet Poulsker ApS for perioden 1. juli 2018 - 30. juni 2019 pa
grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR -
danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug
for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Stege, den 19. november 2019

ReviVision
Godkendt Revisionsvirksomhed
CVR-nr.: 76893713

Bente Bille
Registreret revisor
mne3965
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter:
Selskabets vesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af salg af planter, at erhverve, eje,
drive og videres®lge skovejendomme samt investere i andre selskaber, der ejer skovejendomme.

Uszdvanlige forhold:
Der er ingen usdvanlige forhold vedrgrende arsregnskabet.

Usikkerhed ved indregning og maling:
Der er ingen usikkerhed forbundet med indregning eller maling af specifikke poster i arsregnskabet.

Udyviklingen i koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold:

Arets resultat udggr kr. 2.507.118, hvilket er tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa kr. 45.051.464, og en egenkapital pa
kr. 15.660.822.

Resultatfordeling:
Forslag til fordeling af arets resultat fremgar af resultatopggrelsen.

Andre forhold:
Selskabet har 1gbende faet foretaget bogfering og momsudarbejdelse af ReviVision.

Forventet udvikling:
Der forventes en fortsat positiv udvikling for regnskabsaret 2019/2020.

Begivenheder efter statusdag:
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Penneo dokumentnagle: THBAU-ZO3CG-XZ3LQ-DGYI4-BGEXU-Z7VEX



REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Skovselskabet Poulsker ApS for 2018/19 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af ®@ndrede regnskabsmassige skgn af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentrakning af regnskabsposterne nettoomsatning, @ndring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtagter, omkostninger til ravarer og
hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomszetning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering
og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsatning. I
kostprisen indgér ravarer, hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger sdsom
vedligeholdelse og afskrivninger samt drift, administration og styring af produktionsapparat.
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REGNSKABSPRAKSIS

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer distribution og salg, reklame- og
markedsfgringsomkostninger, autodrift mv.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale,
kontoromkostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restverdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsattes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmassige vaerdi, ophgrer afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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REGNSKABSPRAKSIS

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdier:

Brugstid Restverdi
Bygning 20 ar 0 %
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-7 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtegter/andre driftsomkostninger.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige vaerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at afggre,
om der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfeldet,
gennemfgres en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsverdien er lavere end den
regnskabsmassige verdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsverdi. Denne nedskrivningstest
gennemfgres arligt pa igangvaerende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer for vardifald.

Genindvindingsvardien for aktivet opggres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalverdien. Er
det ikke muligt at fastsette en genindvindingsverdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsettes en palidelig
genindvindingsverdi.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opna lejeindtegter og kapitalgevinster ved et
eventuelt efterfglgende salg.

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsveaerdi. Investeringsejendomme bestdende af
skovejendomme og det vurderes at den afkastbaserede vardiansettelsesmodel ikke kan anvendes alene til
revurdering af dagsverdi pa grund af manglende sammenligningsgrundlag. Dagsverdien vurderes tillige i
forhold til de offentlige ejendomsvardier, idet der ikke findes et sammenligneligt marked for salg af skove
for det geografiske omrade, hvor ejendommene er beliggende.

Andringer 1 dagsverdien indregnes 1 resultatopggrelsen under posten "Vardiregulering af
investeringsejendomme".

Som fglge af malingen til dagsvardi foretages der ikke afskrivning pa investeringsejendommene.
Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien

reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
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REGNSKABSPRAKSIS

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opggrelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemeaessigt underskud, males til
den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Endring i udskudt skat som fglge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Dagsveerdi

Dagsverdians@ttelsen tager udgangspunkt i det primere marked. Hvis et primeart marked ikke eksisterer,
tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, der maksimerer prisen pa aktivet
eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsverdien oplyses, er kategoriseret efter
dagsvardihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1:
Veardi opgjort ud fra dagsverdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerede marked.

Niveau 2:
Verdien opgjort ud fra anerkendte verdiansattelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.
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REGNSKABSPRAKSIS

Niveau 3:
Verdi opgjort ud fra anerkendte verdiansettelsesmetoder, og rimelige skgn foretages pa baggrund af
ikke-observerbare markedsinformationer.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JULI 2018 TIL 30. JUNI 2019

BRUTTOFORTJENESTE .......c..cccoooiiiiiniinicceeeeen

DistributionsomKOStNINGET .......ccveevirriieriieniienieeieeeeieeee e
AdministrationSOMKOStNINGET .....c..ceruiriieeniiiniienienieeieeeeeieeeeen

DRIFTSRESULTAT ........ccooriiiiiieieeeeceeeeneeeesie e

Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder...........
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede

VITKSOMNEAET ...ttt
Andre finansielle OMKOStNINGET .........ccccveeeveerrieenieeeiieeeieeeeeenn

RESULTAT FOR SKAT ..ot

SKat af Arets TESULLAL ...ooovveeeeeeeeee e e

ARETS RESULTAT ..o

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVerfart resultat ..........oooovvviiiiiiiiiii

DISPONERET T ALT .......cocooiiiiiiiiieeeeeee

Skovselskabet Poulsker ApS

2017/18

2018/19 kr. 1000
3.667.530 3.040

20.315- 3-

49.725- 65-
3.597.490 2.972
376.365 326

68.905- 96-

688.222- 719-

3.216.728 2.483

709.610- 533-

2.507.118 1.950

2.507.118 1.950

2.507.118 1.950
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BALANCE PR. 30. JUNI

AKTIVER
2019
Grunde 0Z DYZNINGET.......cccoiiiiiieiiiiiieete ettt 85.223
Investeringsejendomme.........c..cecuerrereeeeneeeeniineeneeneneeneneenens 34.809.000
Produktionsanleg 0g maskiner ..........c.ccceevveevriieniieennieenieennnnn 0
Materielle anlaegsaktiver ................ccocccoeveiiiviiiincieeieecee e, 34.894.223
ANLAEGSAKTIVER ..ottt 34.894.223
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ...........ccoeveerveennnenn. 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............cc..cc........ 9.043.964
Andre tilgodehavender ...........cccccvevciieeiiieniieeieecee e 383.095
Tilgodehavender .................ccoooeeviiiiiiiniienieece e, 9.427.059
Likvide beholdninger ..................ccccocoviiiiiiiniiiie e, 730.182
OMSATNINGSAKTIVER.........coooiiieeeeeeeeee, 10.157.241

AKTIVER ... 45.051.464

Skovselskabet Poulsker ApS

2018

kr. 1000

94
34.809
0

34.903

34.903

7.601
104

7.705

1.486

9.191

44.094
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BALANCE PR. 30. JUNI
PASSIVER

Selskabskapital .........cceeveeriieiiiiiiieeeieee e
Opskrivningshenl@ggelser .........ccocevueiviiiiinienieiiceeeeeeeee,
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2019

2.000.000
0
13.660.822

15.660.822

302

302

25.449.141
709.610

26.158.751

1.270.000
1.381.686
579.903
0

3.231.589

29.390.340

45.051.464

2018
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2.000
2514
8.639

13.153

26.719
378

27.097

1.257
468
2.064
55

3.844

30.941
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SPECIFIKATIONER

2018
2019 kr. 1000

ANLAGSAKTIVER

Investeringsejendomme bestar af skovejendomme, og det vurderes at den afkastbaserede
verdiansattelsesmodel ikke kan anvendes alene til vurdering af dagsverdien pa grund af manglende
sammenligningsgrundlag. Dagsvardien vurderes i forhold til de offentlige ejendomsvardier og kendte
gennemsnitspriser, idet der ikke findes et sammenligneligt marked for salg af skove for det
geografiske omrade, hvor skovejendommene er beliggende.

Som navnt ovenfor findes der ikke marked for sammenlignelige skovejendomme, hvoraf dagsverdien
kan udledes. Prisen pa en hektar skov ligger typisk pa mellem kr. 70.000 og kr. 150.000 pr. hektar alt
efter beliggenhed og den stiende vedmasse, iflg. Hede Danmark og Skovdyrkerne.

Nerverende skovejendom andrager ca. 309 ha. Ledelsens vurdering er en gennemsnitlig hektar pris
pa kr. 110.000, hvilket svarer til en dagsverdi pa ca. kr. 34 mio.

Kapital-Forslag til resul-

Primo  Overfgrsel regulering tatdisponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital........... 2.000.000 0 0 0 2.000.000
Opskrivningshenleggelser 2.514.008 0 2.514.008- 0 0
Overfgrt resultat ................ 8.639.697 2.514.008 0 2.507.117  13.660.822

13.153.705 2.514.008 2.514.008-  2.507.117  15.660.822

Restgeld efter 5
Geald i alt primo  Geld i alt ultimo ar
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter .................. 26.718.588 25.449.141 20.367.000
Selskabsskat ......c..ccocceeveenienienninnieenen. 377.535 709.610 0
27.096.123 26.158.751 20.367.000
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SPECIFIKATIONER

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter myv.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Som helejet dattervirksomhed
hefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de @vrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ejendomme ligger til sikkerhed for mellemvarende med realkreditinstituttet.

Ejerpantebrev i ejendomme pa kr. 500.000 ligger til sikkerhed for mellemvarende med Danske Bank.

Realkreditpantebrev i ejendomme pa kr. 29.500.000 , ligger til sikkerhed for lan i Realkredit
Danmark.

Den regnskabsmessige verdi af ejendomme udger kr. 34.894.223.

Skovselskabet Poulsker ApS 16
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