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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2015 for Aleks Steen ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skanderborg, den 8. marts 2016

Direktion

Flemming Steen

Bestyrelse

Flemming Steen Allan Steen Morten Steen

Jørgen Larsen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i Aleks Steen ApS

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Aleks Steen ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015, der

omfatter resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregn-

skabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af års-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for

regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattel-

se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Aarhus, den 8. marts 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Kristian B. Lassen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Aleks Steen ApS

Sverigesvej 2

8660 Skanderborg

CVR-nr.: 14 91 38 82

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Skanderborg

Bestyrelse Flemming Steen

Allan Steen

Morten Steen

Jørgen Larsen

Direktion Flemming Steen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1

8000 Aarhus C

Pengeinstitut Nordea Bank Danmark A/S

Østjylland Erhvervsafdeling

Rådhustorvet 13-19

8700  Horsens
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Ledelsesberetning

Årsrapporten for Aleks Steen ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-

stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Årsrapporten  er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Hovedaktivitet

Selskabet fremstiller komponenter til teknisk avancerede industriprodukter og er således underleverandør

til en række danske industrivirksomheder, hvis produktion overvejende går til eksport.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et overskud på DKK 101.020, og selskabets balance pr. 31.

december 2015 udviser en egenkapital på DKK 9.721.321.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Usædvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktivi-

teter og pengestrømme for 2015 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Bruttofortjeneste 17.998.397 26.595.971

Personaleomkostninger 1 -15.504.583 -18.765.148

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver 2 -1.931.941 -1.885.518

Resultat før finansielle poster 561.873 5.945.305

Finansielle indtægter 3 20.302 48.777

Finansielle omkostninger 4 -423.211 -408.733

Resultat før skat 158.964 5.585.349

Skat af årets resultat 5 -57.944 -1.005.567

Årets resultat 101.020 4.579.782

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Betalt ekstraordinært udbytte 0 4.000.000

Foreslået udbytte 700.000 0

Overført resultat -598.980 579.782

101.020 4.579.782
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015

DKK

2014

DKK

Grunde og bygninger 13.568.703 14.104.996

Produktionsanlæg og maskiner 4.526.330 3.771.920

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 257.970 308.257

Materielle anlægsaktiver 6 18.353.003 18.185.173

Anlægsaktiver 18.353.003 18.185.173

Varebeholdninger 7 3.188.167 3.124.124

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.964.876 10.605.962

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 322.433 259.705

Andre tilgodehavender 11.800 27.353

Udskudt skatteaktiv 9 301.450 245.316

Selskabsskat 369.134 480.241

Periodeafgrænsningsposter 9.836 5.786

Tilgodehavender 7.979.529 11.624.363

Likvide beholdninger 224.679 1.266.644

Omsætningsaktiver 11.392.375 16.015.131

Aktiver 29.745.378 34.200.304
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2015

DKK

2014

DKK

Selskabskapital 200.000 200.000

Overført resultat 8.821.321 9.346.117

Foreslået udbytte for regnskabsåret 700.000 0

Egenkapital 8 9.721.321 9.546.117

Gæld til realkreditinstitutter 8.395.126 8.717.347

Leasingforpligtelser 4.062.604 2.859.858

Langfristet gæld 10 12.457.730 11.577.205

Gæld til realkreditinstitutter 10 313.705 312.640

Kreditinstitutter 2.037.832 6.089.976

Leasingforpligtelser 10 697.229 792.495

Leverandører af varer og tjenesteydelser 1.482.160 1.945.840

Anden gæld 3.035.401 3.936.031

Kortfristet gæld 7.566.327 13.076.982

Gældsforpligtelser 20.024.057 24.654.187

Passiver 29.745.378 34.200.304

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 11
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Årets resultat 101.020 4.579.782

Reguleringer 12 2.392.794 3.249.458

Ændring i driftskapital 13 2.258.482 4.565.658

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 4.752.296 12.394.898

Renteindbetalinger og lignende 20.302 48.777

Renteudbetalinger og lignende -423.212 -408.733

Pengestrømme fra ordinær drift 4.349.386 12.034.942

Betalt selskabsskat -25.759 -1.701.500

Pengestrømme fra driftsaktivitet 4.323.627 10.333.442

Køb af materielle anlægsaktiver -2.099.772 -2.695.632

Salg af materielle anlægsaktiver 0 19.000

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -2.099.772 -2.676.632

Tilbagebetaling af gæld til realkreditinstitutter -321.156 -313.013

Nedbringelse af leasingforpligtelser -839.445 -787.034

Indgåelse af leasingforpligtelser 1.946.925 2.076.138

Betalt udbytte 0 -9.400.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 786.324 -8.423.909

Ændring i likvider 3.010.179 -767.099

Likvider 1. januar -4.823.332 -4.056.233

Likvider 31. december -1.813.153 -4.823.332

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 224.679 1.266.644

Kassekredit -2.037.832 -6.089.976

Likvider 31. december -1.813.153 -4.823.332
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

1 Personaleomkostninger

Lønninger 13.023.839 15.713.596

Pensioner 2.100.024 2.662.035

Andre omkostninger til social sikring 237.727 227.377

Andre personaleomkostninger 142.993 162.140

15.504.583 18.765.148

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 25 25

2 Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver

Afskrivninger af materielle anlægsaktiver 1.931.941 1.885.518

1.931.941 1.885.518

Bygninger 551.974 541.484

Produktionsanlæg og maskiner 1.254.104 1.203.264

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 29.997 30.251

Biler 95.866 110.519

1.931.941 1.885.518

3 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 12.478 41.469

Andre finansielle indtægter 7 112

Vautakursgevinster 7.817 7.196

20.302 48.777

4 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 423.211 408.733

423.211 408.733
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

5 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 114.078 1.386.763

Årets udskudte skat -56.134 -381.196

57.944 1.005.567

Skat af årets resultat fordeles således:

Beregnet 23,5% / 24,5% skat af årets resultat før skat 37.357 1.368.411

Skatteeffekt af:

Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtægter 1.772 6.751

Ikke aktiveret udskudt skat 0 -377.618

Regulering af hensættelse til udskudt skat som følge af ændring i

skatteprocenten 20.553 10.439

Regulering vedrørende forhøjet afskrivningsgrundlag -1.738 -2.416

57.944 1.005.567

6 Materielle anlægsaktiver

Grunde og byg-

ninger

Produktionsan-

læg og maski-

ner

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

DKK DKK DKK

Kostpris 1. januar 21.003.130 35.566.927 2.148.001

Årets tilgang 15.681 2.008.515 75.576

Afgang i årets løb -51.664 -460.960 -445.157

Kostpris 31. december 20.967.147 37.114.482 1.778.420

Ned- og afskrivninger 1. januar 6.898.134 31.795.008 1.839.744

Årets afskrivninger 551.974 1.254.104 125.863

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver -51.664 -460.960 -445.157

Ned- og afskrivninger 31. december 7.398.444 32.588.152 1.520.450

Regnskabsmæssig værdi 31. december 13.568.703 4.526.330 257.970

Heraf finansielle leasingaktiver 0 4.153.978 0

Værdien af danske grunde og bygninger ifølge offentlig vurdering pr. 1. oktober 2014 udgør DKK 12.100.000.
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

7 Varebeholdninger

Råvarer og hjælpematerialer 1.824.435 1.862.485

Varer under fremstilling 29.841 0

Færdigvarer og handelsvarer 1.333.891 1.261.639

3.188.167 3.124.124

8 Egenkapital

Selskabskapital

Overført

resultat

Foreslået udbyt-

te for regnskabs-

året I alt

DKK DKK DKK DKK

Saldo 1. januar 200.000 9.346.117 0 9.546.117

Regulering af sikringsinstrumenter til

dagsværdi 0 96.972 0 96.972

Skat af sikringsinstrumenter 0 -22.788 0 -22.788

Årets resultat 0 -598.980 700.000 101.020

Egenkapital 31. december 200.000 8.821.321 700.000 9.721.321

Selskabskapitalen består af 200 anparter à nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt særlige rettigheder.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

2015

DKK

2014

DKK

9 Hensættelse til udskudt skat

Materielle anlægsaktiver -292.453 -235.571

Låneomkostninger -8.997 -9.745

Overført til udskudt skatteaktiv 301.450 245.316

0 0

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den aktuelle skattesats.

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv 301.450 245.316

Regnskabsmæssig værdi 301.450 245.316
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Noter til årsregnskabet

10 Langfristet gæld

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2015

DKK

2014

DKK

Gæld til realkreditinstitutter

Efter 5 år 6.728.166 7.189.741

Mellem 1 og 5 år 1.666.960 1.527.606

Langfristet del 8.395.126 8.717.347

Inden for 1 år 313.705 312.640

8.708.831 9.029.987

Leasingforpligtelser

Efter 5 år 943.650 934.786

Mellem 1 og 5 år 3.118.954 1.925.072

Langfristet del 4.062.604 2.859.858

Inden for 1 år 697.229 792.495

4.759.833 3.652.353

11 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Inden for 1 år 15.168 15.168

Mellem 1 og 5 år 18.960 34.128

34.128 49.296

Sikkerhedsstillelser

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Der er tinglyst pantebreve på i alt TDKK 9.343, der giver pant i grunde og

bygninger med en regnskabsmæssig værdi på 13.568.703 14.104.996
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

11 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser (fortsat)

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Der er deponeret et ejerpantebrev på i alt TDKK 1.500, der giver pant i

driftsmidler med en samlet regnskabsmæssig værdi på 974.163 1.332.162

Der er tinglyst et ejerpantebrev på i alt TDKK 2.850, der giver pant i grunde

og bygninger med en samlet regnskabsmæssig værdi på 13.568.703 14.104.996

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Koncernens selska-

ber hæfter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle

senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medføre at selskabets hæftelse udgør et større beløb.

12 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -20.302 -48.777

Finansielle omkostninger 423.211 408.733

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 1.931.941 1.883.935

Skat af årets resultat 57.944 1.005.567

2.392.794 3.249.458

13 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -64.043 -363.128

Ændring i tilgodehavender 3.589.861 3.266.613

Ændring i leverandører m.v. -1.364.308 2.360.147

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi 96.972 -697.974

2.258.482 4.565.658
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Aleks Steen ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-

stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten

(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af

leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnærmet værdi

heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-

lagt for selskabets øvrige anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-

ydelsens rentedel omkostningsføres løbende i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing  indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden. 

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. 
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for

tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og om-

kostninger.

Regnskabsmæssig sikring

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for

sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes på egenkapitalen under overført resultat for så

vidt angår den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgørelsen. Resulterer den

sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overføres det beløb, som er udskudt under egenkapitalen,

fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den

sikrede transaktion i en indtægt eller en omkostning, overføres det beløb, som er udskudt under

egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgørelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion

indregnes. Beløbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til årsregnskabslovens §32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.

Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til

køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget

vil tilgå selskabet.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der

er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold

mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

16



Regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlægsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskat-

tede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Bygninger 5-25 år

Tekniske anlæg og maskiner 3-8 år

Biler 5-8 år

It-udstyr 3 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.
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Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om der er indika-

tion af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og færdiggørelsesomkostninger. Nettorealisationsværdien

opgøres under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer er optaget til produktionspriser, som er opgjort med udgangspunkt i

salgspris med fradrag af aktual fortjeneste.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al væsentlighed svarer til

pålydende værdi. Der nedskrives til imødegåelse af forventede tab. 

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrørende

forsikringspræmier og abonnementer.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
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Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under fi-

nansielle poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu

med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret

kostpris, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen

som en renteomkostning over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For

obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld  beregnet som lånets underliggende kontantvær-

di på lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lånets kursregu-

lering på optagelsestidspunktet.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver minus kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af lang-

fristede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

19



Regnskabspraksis

Likvider

Likvide midler består af ”Likvide beholdninger” og ”Kassekreditter”.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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