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Likvidators pitegning

Likvidator har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for
Skjoldenegesholm Skovbrug ApS under frivillig likvidation.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december

2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Farum, den 1. februar 2016

Likvidator

Peer Meisner



Intern revisions erkleeringer

Til kapitalejerne i Skjoldencesholm Skovbrug ApS under frivillig likvidation
Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Skjoldenasholm Skovbrug ApS under frivillig likvidation for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at

udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revi-
sionen i1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opna

hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i érs-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesent-
lig fejlinformation i1 arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skeon er
rimelige samt den samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger 1 tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at

oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Farum, den 1. februar 2016

Palle Mortensen
Revisionschef



Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Skjoldencesholm Skovbrug ApS under frivillig likvidation
Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Skjoldenasholm Skovbrug ApS under frivillig likvidation for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-

skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at

udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opna

hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i érs-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesent-
lig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er

rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger 1 tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vor opfattelse, at oplysningerne i

ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet



Den uafhaengige revisors erkleeringer

Hellerup, den 1. februar 2016

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31

Erik Stener Jorgensen Jesper Edelbo

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at erhverve, eje og drive skovejendomme.
Ejendommens samlede tilhgrende areal er ved udgangen af 2015 pa ca. 120 ha.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usaedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 2015 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pa kr. 14.557.754, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 7.969.967.

Aret der gik og opfelgning p4 sidste ars forventede udvikling

Selskabet har i regnskabsaret frasolgt den samlede skovejendom i datterselskabet Skovselskabet Vesterskoven
ApS og ca. 900 ha af skovarealet i moderselskabet. Datterselskabet er herefter under likvidation. Den resterende
del af selskabets aktiver forventes solgt pr. 1. januar 2016.

Resultatet af skovdrift og udlejningsvirksomhed anses for tilfredsstillende.

I regnskabsaret er selskabskapitalen blevet nedskrevet med henblik pé at sikre mulighed for tilstreekkelig
udlodning af salgsprovenuer fra selskabet til anpartshaverne.

Selskabet er tradt i frivillig likvidation i januar 2016 og forventes likvideret inden aret udgang.

Miljeforhold

Det er ledelsens opfattelse, at den gennemforte skovdrift har en positiv indvirkning pa miljoet.



Resultatopgerelse
1. januar - 31. december 2015

Nettoomsaetning

Produktionsomkostninger
Bruttoresultat

Administrationsomkostninger
Resultat af ordinger primeer drift

Andre driftsomkostninger

Resultat af ordinzer drift fer dagsvaerdireguleringer

Veardireguleringer af investeringsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort overskud

Note 2015 2014

kr. kr.
0 9.206.026
66.669 -5.456.859
66.669 3.749.167
-481.052 -730.281
-414.383 3.018.886
-15.979.456 -3.913
-16.393.839 3.014.973
0 -339.470
-16.393.839 2.675.503
2.037.113 540.445
0 1.148
-201.028 272
-14.557.754 3.217.368
0 540.445
-14.557.754 2.676.923
-14.557.754 3.217.368




Balance 31. december 2015

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlzegsaktiver
Anlzegsaktiver i alt

Révarer og hjelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2015 2014
kr. kr.
16.000.000 117.274.000
0 300.216
1 16.000.000 117.574.216
2 500.401 63.463.288
500.401 63.463.288
16.500.401 181.037.504
0 1.505.240
0 1.505.240
0 1.754.054
0 53.404
0 40.849
0 14.743
0 1.863.050
1.990.742 5.153.794
1.990.742 8.522.084
18.491.143 189.559.588




Balance 31. december 2015

Passiver

Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Egenkapital

Realkreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Medarbejderforhold
Nertstdende parter og ejerforhold

Note 2015 2014
kr. kr.

50.000 25.000.000

401 53.463.288

7.919.566 109.164.433

3 7.969.967 187.627.721

9.600.000 0

0 198.525

921.176 1.733.342

10.521.176 1.931.867

10.521.176 1.931.867

18.491.143 189.559.588
4
5
6
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Noter til arsrapporten

1  Materielle anlaegsaktiver
Andre anlag,

Grunde og byg-  driftsmateriel

ninger og inventar
Kostpris 1. januar 2015 84.369.297 1.425.987
Afgang i arets lab -77.869.297 -1.425.987
Kostpris 31. december 2015 6.500.000 0
Opskrivninger 1. januar 2015 32.904.703 0
Arets tilbageforsler af opskrivninger pa athandede aktiver -23.404.703 0
Opskrivninger 31. december 2015 9.500.000 0
Ned- og afskrivninger 1. januar 2015 0 1.125.771
Arets af- og nedskrivninger pa afhzndede aktiver 0 -1.125.771
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2015 16.000.000 0

Tab ved salg af skov og ejendomme samt driftsmidler pa kr. 15.979.456 er udgiftsfert under andre
driftsomkostninger.

2015 2014
kr. kr.
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 10.000.000 10.000.000
Afgang i arets lob -9.500.000 0
Kostpris 31. december 2015 500.000 10.000.000
Verdireguleringer 1. januar 2015 53.463.288 52.922.843
Arets afgang -55.500.000 0
Arets resultat 2.037.113 540.445
Verdireguleringer 31. december 2015 401 53.463.288
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2015 500.401 63.463.288
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat

Skovselskabet Vesterskoven
P/S under frivillig lividation =~ Ringsted 100% 500.401 2.037.113
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Noter til Arsrapporten

3 Egenkapital
Reserve for net-

toopskrivning
efter den indre Overfort
Selskabskapital veerdis metode resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2015 25.000.000 53.463.288 109.164.433 187.627.721
Kontant kapitalnedsettelse -24.950.000 0 24.950.000 0
Betalt ekstraordinaert udbytte 0 0 -165.100.000 -165.100.000
Oplesning af tidligere ars
opskrivning 0 -53.462.887 53.462.887 0
Arets resultat 0 0 -14.557.754 -14.557.754
Egenkapital 31. december 2015 50.000 401 7.919.566 7.969.967

Selskabskapitalen bestér af 1 anpart a nominelt kr. 50.000. Ingen anpart er tillagt serlige rettigheder.
Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2015 2014 2013 2012 2011
kr. kr. kr. kr. kr.

Selskabskapital 1. januar

2015 25.000.000 25.000.000 25.000.000 25.000.000 25.000.000
Tilgang i aret 0 0 0 0 0
Afgang i aret -24.950.000 0 0 0 0
Selskabskapital 31.

december 2015 50.000 25.000.000 25.000.000 25.000.000 25.000.000

4  Eventualposter m.v.

Selskabet har ikke pétaget sig kautions-, garanti- eller andre forpligtelser ud over det i regnskabet anforte.



Noter til Arsrapporten

5 Medarbejderforhold

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Lenninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre
personaleomkostninger er omkostningsfert under folgende poster:
Produktionsomkostninger

Administrationsomkostninger

6 Nertstiende parter og ejerforhold
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2015 2014

kr. kr.
-50.585 2.420.998
0 221.780
0 54.372
0 218.166
-50.585 2.915.316
-66.669 2.835.316
16.084 80.000
-50.585 2.915.316

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Pensionskassen PenSam
PenSam Liv Forsikringsaktieselskab

Begge med hjemstedsadressen Jorgen Knudsens Vej 2, 3520 Farum.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Skjoldenaesholm Skovbrug ApS under frivillig likvidation for 2015 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdireguleringer af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-

ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens verdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflag-
ges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i &ret til ledelse og administration af
selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler og kontoromkostninger

samt afskrivninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser

under acontoskatteordningen m.v.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis.



Anvendt regnskabspraksis
Selskabsskat

Selskabet opfylder bestemmelserne i Selskabsskattelovens § 3A, opgjort pa basis af den regnskabsmassige
dagsverdi og der er derfor ikke resulatfort skat af arets resultat eller afsat udskudt skat

Balancen

Grunde, bygninger og skove

Grunde, bygninger og skove males til dagsveerdi med tillaeg af opskrivninger og dagsveerdien fastsettes ud fra en
arlig vurdering, der er baseret pa en balanceret vejning af det foventede afkast.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre verdi
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og
tab og med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af aftholdte
transaktionsomkostninger. 1 efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og den

nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Ovrige geldsforpligtelser méles til nettorealisationsveardi.
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