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First Venture ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandiet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 2. april 2015 - 1. april
2016 for First Venture ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielie stilling pr. 1. april 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2. april 2015 - 1.

april 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattsise en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

3, den 30. august 2016
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First Venture ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til ejeren al First Venture ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for First Venture ApS for regnskabsaret 2. april 2015 - 1. april 2016 der om-
fatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsioven. Ledeisen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for ai udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale siandarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Detie kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udterer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfatieise, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Baker Tilly
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First Venture ApS

Den uafhaengige revisors erklzringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 1. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2. april
2015 - 1. april 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henviser til note 1 i regnskabet, hvor tilbagetraedelseserklaering fra
anpartshaver omtales i forhold til den fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderiigere
handlinger i tillaeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfatielse, at op-
lysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Valby, den 30. august 2016

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerseiskab
CVR-nr. 35 25 76 91
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Baker Tilly
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First Venture ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal bestar af investering i fast ejendom og udlejning af fast ejendom samt handel med/og
investering i vaerdipapirer og valauta

Udviklingen [ aktiviteter og ekonomiske forhold

Seiskabets resultatopgarelse for 2015/16 udviser et underskud pa tkr. 426 pa grund af renteudgifter til ene
anpartshaveren og selskabets balance pr. 1. april 2016 udviser en negativ egenkapital pa tkr. 2.079, idet
selskabet skylder ene anpartshaveren tkr. 7.395. Driften har udviklet sig som forventet i regnskabsaret.

Der er efter regnskabsarets afslutning sket indskud af bestemmende kapitalpost i datterselskab, hvilket
har en balancepavirkning ved indskud pa tkr. 2.647.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afsiutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.

Baker Tilly 5




Resultatopgorelse 2. april - 1. april

Bruttotab

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat fer skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfart overskud

Baker Tilly

First Venture ApS

Note 2015/16 2014/15

kr, kr.
-292.639 -432.207
2 206.218 163.714
3 -337.499 -138.785
-423.920 -407.278
4 -1.888 0
-425.808 -407.278
-425.808 -407.278
-425.808 -407.278
6




Balance 1. april

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver

Anleegsaktiver i alt

Tiigodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver | alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

First Venture ApS

Note 2015/16 2014/15
kr, kr.

6.706.400 6.706.400
6.706.400 6.706.400
6.706.400 6.706.400
2.655.116 2.750.570
626.575 602.477
0 1.888
3.281.691 3.354.935
2.596 2.596
3.284.287 3.357.531
9.990.687 10.063.931




Balance 1. april

Passiver
Selskabskapital
Overfort resultat
Egenkapital

Banker

Gaeld til assccierede virksomheder
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligteiser i ait

Passiver i alt

Fortsat drift (going concern)
Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstilleiser
Usikkerhed ved indregning og maling

Baker Tilly

First Venture ApS

Note 2015/16 2014/15
kr. ke.

125.000 125.000

-2.203.630 -1.777.822

5 -2.078.630 -1.652.822

674.874 487.163

2.656.294 2.649.216

7.394.804 7.237.028

1.343.345 1.343.346

12.069.317 11.716.753

12.069.317 11.716.753

9.990.687 10.063.931
1
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First Venture ApS

Noter til arsrapporten

1 Fortsat drift (going concern)

Selskabets egenkapital pr. 1. april 2016 udgor t.kr. -2.079. Selskabet har saledes tabt egenkapital, men
der er efter balancedagen sket reetablering heraf. En vaesentlig del af selskabets aktiver er finansieret
ved [an fra selskabets anpartshaver, svarende til tkr. 7.395. Anpartshaveren har afgivet en
tilbagetraedelseserkizering vedrarende det pagaeldende lan, ligesom anpartshaveren har tilkendegivet at
ville stette selskabet i nedvendigt omfang. Stette- og tilbagetraedelseserklzeringen er gaeldende til og med
1. april 2017. Pa baggrund heraf er det ledelsens vurdering, at selskabets likviditets- og kapitalberedskab
er tilstraekkeligt til at aflaegge arsregnskabet under forudsaetning af fortsat drift.

2015/16 2014/15
kr. kr,

2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra associerede virksomheder 182.120 122.497
Andre finansielle indtaagter 24.098 41.217
206.218 163.714

3 Finansieile omkostninger

Finansielle omkosininger associerede virksomheder 3.959 51.040
Andre finansielle omkostninger 333.540 87.745
337.499 138.785

4 Skat af arets resultat
Arets udskudte skat 1.888 0
1.888 0

Baker Tilly 9



First Venture ApS

Noter til arsrapporten

§ Egenkapital

Selskabskapital Overfart resultat | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital 2. april 125.000 -1.777.822 -1.652.822
Arets resultat 0 -425.808 -425.808
Egenkapitai 1. aprii 125.000 ~2.203.630 -2.078.630

Selskabskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tiliagt sserfige
rettigheder.

Der har ikke vaeret aandringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

6 Eventualposter mv.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet stetteerklzering over for Ulvshale Badehotel A/S, som pa balancetidspunktet ikke
har geeld til andre end ejergruppen. Stotteerklaeringen er gaeldende til og med 1. april 2017.

Selskabet har afgivet en hensigtserkizering over for ResultMaker A/S om at tilfere yderligere kapital,
safremt det er nadvendigt, saledes at udviklilngen af ResultMaker A/S kan fortszette.

7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets gzeld til kreditinstitutter, er der givet pant i seiskabets kapitalandel i Ulvshale
Badehotel A/S (nom. 67.500), hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 1. april 2016 udger 0 kr. Anpartshaverne
haefter endvidere personiigt.

Baker Tilly 10



First Venture ApS

Noter til arsrapporten

8 Usikkerhed ved indregning og maling

Der indgér i balancen et tilgodehavende hos Ulvshale Badehotel A/S med t.kr. 1.890. Vaerdiansaettelsen
er behaeftet med usikkerhed. Vardiansasttelsen af tilgodehavendet er baseret pa, at det vil veere muligt
for Ulvshale Badehotel A/S at afthaende dets ejendom til en pris, som i al vaesentlighed svarer til den
regnskabsmaessige vaerdi af ejendommen pa t.kr. 8.647 pr. 1. april 2016. Athzendes ejendommen til en
lavere vaerdi, eller findes der ikke anvendelsesmuligheder for ejendommen, som kan understette den
regnskabsmaeessige veerdi pa t.kr. 8.647, vil der skulle ske nedskrivning pé tilgodehavende, da vaerdien af
ejendommen understatter veerdiansasttelsen af tilgodehavendet.

Baker Tilly
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First Venture ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for First Venture ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, ai fremiidige @konomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vzerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effekiiv rente over igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillzeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsastning ikke er op-
lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, zendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtsegter med fradrag af omkostninger tii ravarer og hjselpematerialer og an-

dre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration samt tab pa debitorer

Baker Tilly 12



First Venture ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indisegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer,
geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og
godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Skat ai arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og zendring i udskudt skat - herunder som folge af
endring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele I tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males iii kostpris. i tilfeelde, hvor kostprisen over-
stiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vzerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi.

Baker Tilly 13



