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Redmark

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september 2022
for Immotech ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af

re-sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn K, den 5. maj 2023

Direktion

Frantz-Joachim Dan Lambaa
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til anpartshaverne i Immotech ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Immotech ApS for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september
2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2021 - 30. september 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfserd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere kan fortsaette drif-
ten.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 5. maj 2023

Redmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 29 44 27 89

Kent Nymark Christensen
registreret revisor
mnel8281
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Selskabsoplysninger

Redmark

Selskabet

Direktion

Revision

Immotech ApS
Sankt Peders Straede 45
1453 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 14762140
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september

Frantz-Joachim Dan Lambaa

Redmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 76

2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet hoteldrift og udlejning af kontor/kliniklokaler.

Rettelser af vaesentlige fejl

Der er i 2021/2022 konstateret fejl i tidligere ars arsrapporter vedrgrende indregning af lejede lokaler.

Rettelserne har ikke haft indvirkning pa arets resultat for 2021/2022, men har alene givet anledning til
rettelser i sammenligningstal, og primo egenkapitalen. Der henvises i gvrigt til beskrivelsen i anvendt
regnskabspraksis.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udggr 2.063.887 kr. mod -435.528 kr. sidste ar. Det ordinzere resultat efter skat
udggr -22.211.168 kr. mod 6.621.514 kr. sidste ar. Ledelsen anser ikke arets resultat for vaerende til-
fredsstillende.

Arets negative resultat skyldes primeert den betydelige negative vaerdiregulering af selskabets
beholdning af vaerdipapirer.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af
selskabets forhold vaesentligt.
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Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

Note 2021/22 2020/21
Bruttofortjeneste 2.063.887 -435.528
2 Personaleomkostninger -1.950.450 -2.418.301
Resultat fgr finansielle poster 113.437 -2.853.829
Andre finansielle indtaegter 678.857 11.403.503
@vrige finansielle omkostninger -23.003.462 -58.066
Resultat fgr skat -22.211.168 8.491.608
Skat af arets resultat 0 -1.870.094
Arets resultat -22.211.168 6.621.514
Forslag til resultatdisponering:
Overfgres til overfgrt resultat 0 6.621.514
Disponeret fra overfgrt resultat -22.211.168 0
Disponeret i alt -22.211.168 6.621.514
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Balance 30. september

Aktiver
Note 2022 2021
Anlzegsaktiver
3 Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 14.382.796 12.952.366
Materielle anlaegsaktiver i alt 14.382.796 12.952.366
4 Kapitalinteresse 0 0
5 Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.210.500 1.210.500
6 Deposita 177.125 177.125
Finansielle anlzegsaktiver i alt 1.387.625 1.387.625
Anlzegsaktiver i alt 15.770.421 14.339.991
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 111.390 94.268
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 318.411 0
Andre tilgodehavender 14.444.485 19.010.348
Tilgodehavender i alt 14.874.286 19.104.616
Andre veerdipapirer og kapitalandele 25.750.757 48.279.597
Veerdipapirer i alt 25.750.757 48.279.597
Likvide beholdninger 8.856.029 9.168.893
Omsatningsaktiver i alt 49.481.072 76.553.106
Aktiver i alt 65.251.493 90.893.097
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Balance 30. september

Passiver
Note 2022 2021
Egenkapital
Virksomhedskapital 200.000 200.000
Overfert resultat 19.860.752 42.071.919
Egenkapital i alt 20.060.752 42.271.919
Geaeldsforpligtelser
Selskabsskat 293.977
Langfristede geeldsforpligtelseri alt 293.977
Geeld til pengeinstitutter 858.886 935.621
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.534.683 825.277
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 5.346.538 6.986.986
Selskabsskat 3.122.869 3.723.227
Anden gzld 34.327.765 35.856.090
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 45.190.741 48.327.201
Galdsforpligtelser i alt 45.190.741 48.621.178
Passiver i alt 65.251.493 90.893.097
1 Scerlige poster vedr. Covic-19 kompensation
7 Oplysninger om dagsveerdi
8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
Immotech ApS - Arsrapport for 2021/22 9
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Egenkapitalopggrelse

Virksomhedska-
pital Overfgrt resultat I alt
Egenkapital 1. oktober 2021 200.000 31.969.074 32.169.074
Korrektion som fglge af fundamental fejl 0 10.102.846 10.102.846
Arets overfgrte overskud eller underskud 0 -22.211.168 -22.211.168
200.000 19.860.752 20.060.752
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Noter

1. Saerlige poster vedr. Covic-19 kompensation

Virksomheden har i bruttofortjenesten for 2021/22 indregnet Covid-19 kompensation fra
kompensationsordningen for faste omkostninger med 531 t.kr. og fra kompensationsordningen

for selvstaendige med 5 t.kr.

| anden geeld indgar Covid-19 kompensationer med 600 t.kr. Skyldig kompensation vedrgrer
kompensation som virksomheden skal tilbagebetale i forbindelse med slutafregninger.

2021/22 2020/21
2. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 1.906.843 2.370.427
Andre omkostninger til social sikring 43.607 47.874
1.950.450 2.418.301
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede medarbejdere 5 5
3. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. oktober 2021 12.952.366 5.981.940
Tilgang i arets Igb 1.430.430 6.970.426
Kostpris 30. september 2022 14.382.796 12.952.366
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022 14.382.796 12.952.366
4. Kapitalinteresse
Kostpris 1. oktober 2021 250.000 250.000
Kostpris 30. september 2022 250.000 250.000
Nedskrivninger 1. oktober 2021 -250.000 -250.000
Nedskrivninger 30. september 2022 -250.000 -250.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022 0 0

Hovedtallene for virksomheden ifglge den seneste godkendte arsrapport

Ejerandel Egenkapital Arets resultat

Value And Growth Invest ApS, Kgbenhavn 40 % -380.632 15.873
-380.632 15.873
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Noter

30/9 2022 30/9 2021
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. oktober 2021 1.210.500 1.210.500
Kostpris 30. september 2022 1.210.500 1.210.500
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022 1.210.500 1.210.500
Deposita
Kostpris 1. oktober 2021 177.125 177.125
Kostpris 30. september 2022 177.125 177.125
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2022 177.125 177.125
Oplysninger om dagsvaerdi
Bgrsnoterede
aktier
Dagsveerdi 30. september 2022 25.750.757
Arets zendringer af dagsveerdi indregnet i resultatopggrelsen -22.588.439

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har til sikkerhed for dets bankgeaeld, som udggr 858 t.kr. pr. 30. september 2022, afgivet
sikkerhed i bankindestaende og b@rsnoterede vaerdipapirer, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30.
september 2022 udggr 9.890 t.kr.

Selskabet har overfor 3. parts bankgaeld, 1 t.kr., afgivet sikkerhed i b@grsnoterede veerdipapirer,
hvis regnskabsmaessige vaerdi andrager 2.414 t.kr. pr. 30. september 2022.

Selskabet har herudover ingen pantsatninger og sikkerhedssstillelser.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har kontraktlige forpligtelser pa lejemal, der kan opsiges med 6 maneders varsel.
Lejeforpligtelsen i opsigelsesperioden andrager i alt 1.146 t.kr.

Immotech ApS - Arsrapport for 2021/22 12
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9. Eventualposter (fortsat)
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Immotech ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Rettelse af vaesentlig fejl

Der er i forbindelse afleeggelse af arsrapport for 2021/2022, konstateret fejl i tidlgere arsrapporter,
hvilket har medfgrt andringer i forhold til fglgende regnskabsposter:

- Indregning af indretning af lejede lokaler (tidligere omkostningsfgrt)
Beskrivelse af indvirkninger pa arets tal og samlingningstal:

Rettelsen pavirker ikke arets regnskabstal for 2021/2022, men korrektionen har givet anledning til
2&ndring i sammenligningstal og primo egenkapitalen.

Den akkumulerede virkning af ovenstaende rettelser for 2020/2021, udger:

- Enforggelse af 2020/2021 resultat fgr skat med 6.970 t.kr.

- Arets skat for 2020/2021 forgges med 1.533 t.kr.

- Arets nettoresultat for 2020/2021 efter skat forgges med 5.437 t.kr.

- Balancesummen pr 30. september 2021 er gget med 12.953 t.kr. mens egenkapitalen pr.
balancedagen pr. 30. september 2021 forgges med 10.103 t.kr.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uandret i forhold til sidste ar.
Sammenligningstallene er tilpasset den eendrede regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendre-
de regnskabsmaessige skpn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.
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Anvendt regnskabspraksis

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens |gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-
kostninger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomseetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring muv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
fi-nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende veaerdipapirer, geeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og
godtgg-relser under acontoskatteordningen mv.

Kapitalinteresse

Udbytte fra kapitalinteresse indtaegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en @ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udggr en veesentlig del af den samle
de kostpris.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Indretnings af lejede lokaler 10 ar 0-20%
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopgegrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
el-ler tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte omkostninger til materialer, komponenter, un-
derleverandgrer og Ign samt laneomkostninger fra specifik og generel lantagning, der direkte vedrgrer
opfgrelsen af det enkelte aktiv.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalinteresse

Kapitalinteresse indregnes og males til kostpris. Er genindvindingsveerdien lavere end kostprisen, ned-
skrives til denne lavere veerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligatio-
ner og aktier, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede veerdipapirer males til bgrskurs.

Andre vaerdipapirer, som ikke er bgrsnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden
har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-
ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere
indtruffet en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veer-
diforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er veaerdiforrin-
get, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncer-
nens kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat base-
ret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefglje.

Vardipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af bgrsnoterede ak-
tier og obligationer, der males til dagsveaerdi pa balancedagen. lkke-bgrsnoterede kapitalandele males til
kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £n-
dring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra
poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Geaeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, ma-
les til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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