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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015
for Gradybet A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resul-

tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 4. maj 2016

Direktion

Henrik Hansen

Bestyrelse

Niels Orla Rasmussen Heinz Valentin Goldhahn Henrik Hansen
formand
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Gradybet A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Gradybet A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der om-

fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter om-
stendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En re-
vision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige skeon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Esbjerg, den 4. maj 2016

BRANDT
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 25 49 21 45

Jan Feldberg

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

BIRANDT

revision & radgivning

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Gréadybet A/S
Stormgade 99
6700 Esbjerg

CVR-nr.: 14 75 86 82

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Niels Orla Rasmussen, formand
Heinz Valentin Goldhahn

Henrik Hansen

Henrik Hansen

BRANDT

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Skolegade 85, 2. sal

6700 Esbjerg

HEH Holding, Esbjerg ApS
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er at yde teknisk bistand og investere i veerdipapirer og ejendomme.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 644 tkr. mod 848 t.kr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat udger
-24 t.kr. mod -6.851 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Gradybet A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af feerdigvarer, andre driftsindtegter samt
eksterne omkostninger samt omkostninger vedrerende udlejningsejendomme..

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden érets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindtegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme samt opkrevede fellesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrerer. Indtegter vedrarende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemvarender med lejere.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Omkostninger vedrerende udlejningsejendomme
Omkostninger vedrerende udlejningsejendomme indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendomme,
reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtge-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immateri-
elle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskatte-
de virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette under-
skud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Efterfolgende males materielle anlaegsaktiver til dagsveerdi. Der afskrives ikke pé grunde.

Opskrivninger korrigeret for udskudt skat bindes direkte pa selskabets egenkapital.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger til dagsveerdi og med fradrag af eventuel
forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelses-
tidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmeessige vardi, opherer afskriv-

ningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmaessigt skeon.

Tilbageforsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrarende opskrivninger
indregnes direkte i selskabets egenkapital.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i1 separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linesre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restvaerdier:

Brugstid Restverdi
Bygninger 20-50 ar 6.850 t.kr.
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar 0 tkr.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver
Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og
aktier, der males til dagsveerdi pé balancedagen. Bersnoterede verdipapirer males til berskurs. Verdipapi-
rer, som ikke er bersnoterede, méles til en salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalverdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det
omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Gradybet A/S forholdsmeessigt over for skattemyndighederne for sel-
skabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pé grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. [ efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veaerdi.

Renteswap

Positive og negative dagsverdier af renteswapaftaler oplyses i noterne.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

BIRANDT

revision & radgivning

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 644.146 848.018
1 Personaleomkostninger 0 -874.362
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -343.690 -6.577.541
Driftsresultat 300.456 -6.603.885
Ovrige finansielle omkostninger -358.844 -773.054
Resultat for skat -58.388 -7.376.939
Skat af arets resultat 34.238 526.285
Arets resultat -24.150 -6.850.654
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfort resultat -24.150 -6.850.654
Disponeret i alt -24.150 -6.850.654
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Balance 31. december
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Aktiver

Note 2015 2014
Anlzgsaktiver
Grunde og bygninger 18.529.062 18.784.616
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 0 15.000
Materielle anleegsaktiver i alt 18.529.062 18.799.616
Andre veerdipapirer og kapitalandele 100.000 100.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 100.000 100.000
Anlaegsaktiver i alt 18.629.062 18.899.616
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 11.938 0
Andre tilgodehavender 0 381.439
Tilgodehavender 1 alt 11.938 381.439
Likvide beholdninger 4.949 1.743.958
Omsztningsaktiver i alt 16.887 2.125.397
Aktiver i alt 18.645.949 21.025.013
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Balance 31. december

BIRANDT
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Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
2 Virksomhedskapital 500.000 500.000
3 Reserve for opskrivninger 117.000 117.000
4  Overfort resultat 9.362.633 9.386.783
Egenkapital i alt 9.979.633 10.003.783
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 33.000 33.000
Hensatte forpligtelser i alt 33.000 33.000
Gealdsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 7.585.621 8.157.071
Langfristede geldsforpligtelser i alt 7.585.621 8.157.071
Kortfristet del af langfristet gaeld 556.000 524.500
Geld til pengeinstitutter 366.214 41.414
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 86.375 2.242.945
Selskabsskat 0 22.300
Anden geeld 39.106 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.047.695 2.831.159
Gezldsforpligtelser i alt 8.633.316 10.988.230
Passiver i alt 18.645.949 21.025.013
6 Pantsaxtninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter
8 Finansielle risici
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Noter

2015 2014

1.  Personaleomkostninger
Lonninger og gager 0 844.470
Andre omkostninger til social sikring 0 6.300
Personaleomkostninger i gvrigt 0 23.592
0 874.362

2.  Virksomhedskapital

Virksomhedskapital primo 500.000 500.000
500.000 500.000

Aktiekapitalen bestar af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

3.  Reserve for opskrivninger

Reserve for opskrivninger primo 117.000 2.510.385
Andring af tidligere ars opskrivninger 0 -2.398.635
Zndring i udskudt skat af reserve for opskrivninger 0 5.250

117.000 117.000

4. Overfort resultat

Overfort resultat primo 9.386.783 3.762.437

Arets overforte overskud eller underskud -24.150 -6.850.654

Tilskud fra koncernselskab 0 12.850.000

Regulering af opskrivningshenleggelse, tidligere anvendt til

selskabskapital 0 -375.000
9.362.633 9.386.783
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Noter

31/12 2015 31/122014

5.  Gealdsforpligtelser

Afdrag Restgaeld Geld i alt Geeld i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2015 31/12 2014

Geeld til
realkreditinstitutter 556.000 5.469.000 8.141.621 8.681.570
556.000 5.469.000 8.141.621 8.681.570

6. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, oprindeligt 11.059 t.kr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger 18.529 t.kr.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 760 tkr. til sikkerhed for bankengagement.
Ejerpantebrevene giver pant i ovenstdende grunde og bygninger.

7. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Hansen-Invest ApS, CVR-nr. 31743524 som ad-
ministrationsselskab og hefter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet heefter forholdsmassigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte
eller indirekte af det ultimative moderselskab.

8. Finansielle risici
Renterisici
Selskabet har indgdet renteswapaftale til begransning af renterisici pa variabelt forrentet

prioritetslan med en restgeld pa 4.540 tkr.. Renteswappen lgber til 30. december 2019. P&
balancedagen udger dagsverdien af renteswap-aftalen -612 t.kr.
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