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Vasehus Holding A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet Vasehus Holding A/S
Hulsgvang 3
2960 Rungsted Kyst

Bestyrelse Anne-Vibeke Linnea Vasehus (formand)
Thomas Christian Vasehus
Jens Vasehus
Nina Trolle Vasehus

Direktion Jens Vasehus
Revision Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3
3000 Helsingar
Bank Nordea
Erhvervscenter
Kabenhavn
Stiftelsesdato 18. december 1990

Regnskabsar 1. juli til 30. juni



Vasehus Holding A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedformal er at udgve radgivningsvirksomhed, herunder at eje aktier og anparter i andre sel-
skaber, samt investeringsvirksomhed og anden formuepleje.

Udvikling i regnskabsaret

Selskabets resultat er i overensstemmelse med forventningerne.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som har veaesentlig indflydelse pa bedgm-
melsen af arsrapporten.



Vasehus Holding A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for Vasehus Hol-
ding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni
2016.

Ledelsesheretningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rungsted Kyst, den 19. november 2016.

Direktion

Jens Vasehus

Bestyrelse

Anne-Vibeke Linnea Vasehus Thomas Christian Vasehus Jens Vasehus
Formand

Nina Trolle Vasehus



Vasehus Holding A/S

Den uafhangige revisors erklaering

Til kapitalejeren i Vasehus Holding A/S:

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Vasehus Holding A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 omfat-
tende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revi-
sionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at opna hgj
grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation. En revision omfatter udferelse af
revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisions-
handlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet
hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den
samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraeekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende hillede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016
i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at tage forbehold, skal vi oplyse, at selskabet har ydet lan til en selskabsdeltager omfattet af selskabslo-
vens § 210, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. Der henvises til ledelsens beskrivelse af forholdet i regnska-
bets note 5.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere hand-
linger i tilleg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Helsingar, den 19. november 2016
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Hans Peter Jgrgensen
statsautoriseret revisor



Vasehus Holding A/S

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Vasehus Holding A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold il tidligere ar.

Under henvisning til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Nettoomseetning

Nettoomsaetningen ved salg af tienesteydelser indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration mv.
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger il

social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser
fra offentlige myndigheder.



Vasehus Holding A/S

Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved realiserede og
urealiserede kursgevinster og tab vedrgrende veerdipapirer og geeld mv. Udbytte fra kapitalandele indteegtsfe-
res i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets dattervirksomheder. Selskabet fungerer som administrationsselskab.
Skatteeffekten af sambeskatningen med datterselskabet fordeles pa savel overskuds- som underskudsgiven-
de virksomheder i forhold til disse skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skatte-
maessige underskud).

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Andel i bygninger og grunde omfatter udlejningslejligheder og males til kostpris.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders og associerede
virksomheders resultat efter skat og fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessi-
ge andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets anvendte regn-
skabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessige indre vaerdi indregnes il
nul kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative
indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det om-
fang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalan-
ce.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.



Vasehus Holding A/S

Regnskabspraksis

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Dagsveerdi af unoterede kapitalandele opgeres til forventet salgsveerdi og hvor en salgsveerdi ikke er tilgeen-
gelig, ud fra salgsveerdien af kapitalandelenes enkelte bestanddele.

| tilfeelde af, at dagsveerdien af unoterede kapitalandele ikke kan opgares palideligt, opgeres de til kostpris.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter optjente indteegter, som farst afregnes i efterfal-
gende regnskabsar.

Veerdipapirer

Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen.
Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under "Skyldig selskabsskat”
eller "Aktuelle skattetilgodehavender”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig 0g skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opge-
relse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaeessigt underskud, males il
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa
22 %.
Geeld

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.



Vasehus Holding A/S

Note

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Nettoomsaetning

Personaleomkostninger
Andre eksterne omkostninger
Andre driftsindteegter

Driftsresultat

Indteegter af andre kapitalandele og veerdipapirer
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Overfart til overfart resultat

Disponeret

2015/16 2014/15
850.732 504.796
561.944 549.114

1.006.384 847.433
88.275 2.717
-629.321 -889.034
1.040.730 621.765
1.744.903 2.564.272
896.521 173.770
1.259.791 2.123.232
100.936 262.730
1.158.855 1.860.502
2.000.000 0
-841.145 1.860.502
1.158.855 1.860.502




Vasehus Holding A/S

Note

Balance 30. juni

Aktiver

Grunde og bygninger

Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende hos associerede virksomheder
Tilgodehavende hos virksomhedsdeltager
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver

Aktiver i alt

2016 2015
0 781.060
0 781.060
342.586 334.178
2.768.329 3.056.363
3.050.840 1.884.474
6.161.755 5.275.015
6.161.755 6.056.075
358.942 155.727
6.066.632 3.996.264
62.500 3.109.666
841.700 0
48.340 0
1.098.391 123.012
8.476.505 7.384.669
22.516.144 30.171.660
5.562.767 486.784
36.555.416 38.043.113
42.717.171 44.099.188




Vasehus Holding A/S

Note

Balance 30. juni

Passiver

Selskabskapital
Overfart resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital

Langfristet geeld til kreditinstitutter i gvrigt

Langfristet geeld

Selskabsskat
Anden geeld

Kortfristet geeld

Geeld i alt

Passiver i alt

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

Neertstaende parter og ejerforhold

2016 2015
500.000 500.000
40.074.794 40.915.939
2.000.000 0
42.574.794 41.415.939
0 1.998.629
0 1.998.629
0 530.550
142.377 154.070
142.377 684.620
142.377 2.683.249
42.717.171 44.099.188
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Vasehus Holding A/S

Noter til arsrapporten

Personaleomkostninger

Gager
Andre udgifter til social sikring
@vrige personaleudgifter

Skat af arets resultat

Aktuel skat af arets resultat

Materielle anlzegsaktiver

Anskaffelsespris primo
Arets tilgang/afgang

Anskaffelsespris ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2015/16 2014/15

556.936 543.623
5.008 5.183
0 308
561.944 549.114
100.936 262.730
100.936 262.730

Grunde og

bygninger
781.060
-781.060
0
0
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Noter til arsrapporten

Finansielle anleegsaktiver

Andre Kapitalandele i Kapitalandele i
veerdipapirer og tilknyttede associerede
kapitalandele virksomheder virksomheder
Anskaffelsespris primo 1.877.879 251.000 3.086.885
Arets tilgang/afgang 1.166.366 0 -1.166.366
Anskaffelsespris ultimo 3.044.245 251.000 1.920.519
Veerdiregulering primo 6.595 83.178 -30.522
Arets resultat 0 8.408 1.038.241
Udbetalt udbytte -159.909 0 0
Veerdiregulering vedr. arets afgang 159.909 0 -159.909
Veerdiregulering ultimo 6.595 91.586 847.810
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 3.050.840 342.586 2.768.329
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder omfatter:
Navn Hjemsted Kapital 0g ejerandel
JV Futura ApS Harsholm 200.000 100,00%
Chofava ApS Harsholm 100.000 51%
Camp Jeni ApS Harsholm 125.000 50%
VAMM ApS Lyngby-Tarbaek EUR 500.000 35%
Shiva ApS Lyngby-Tarbaek 126.000 50%
Danica Group Holding 1 ApS Kabenhavn 150.050 20%

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Fordringen er et anfordringslan der er forrentet med 10,2% af den gennemsnitlige saldo i
laneperioden. Fordringen er etableret umiddelbart fgr balance dagen.
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Vasehus Holding A/S

Noter til arsrapporten

Egenkapital
Selskabs- Overfart
kapital resultat Udbytte
Egenkapital primo 500.000 40.915.939 0
Udbetalt udbytte i aret 0 0 0
Arets resultat 0 -841.145 2.000.000
Egenkapital ultimo 500.000 40.074.794 2.000.000

Selskabskapitalen bestar af 500 anparter af kr. 1.000.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Der er stillet selvskyldnerkaution for Shiva ApS mellemvaerende med kreditinstitut.

Selskabet har i forbindelse med kabet af aktier i Executive Capital Il K/S overtaget restforpligtigelse
pa indskud af kapital pa i alt 300.000 kr.
Eventualforpligtelser

Selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskattede danske tilknyttede
virksomheder. Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for
betaling af kildeskatter og selskabsskatter.

Neertstdende parter og ejerforhold
Ejerforhold:

Folgende aktiongerer er noteret i selskabets aktiebog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:

Jens Vasehus
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