New Nordic Manufacturing ApS

Ny @stergade 11, 3., 4000 Roskilde
CVR-nr. 14 72 87 08

Arsrapport 2017

Godkendt pa selskabets ordinsere generalforsamling, den 31. maj 2018

Dirigent:

Marinus Blabjerg Serensen



Indhold

Ledelsespategning
Den uafhangige revisors revisionspategning

Ledelsesberetning
Beretning

Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopgerelse
Balance
Egenkapitalopgerelse
Noter

60555630 EX// R_arsrapport 2016_NN Healthcare ApS docx

New Nordic Manufacturing ApS
Arsrapport 2017

O~ T, W N



New Nordic Manufacturing ApS
Arsrapport 2017

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for New Nordic Manufacturing
ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar — 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 31. maj 2018
Direktion:

Marinus Blaabjerg Serensen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i New Nordic Manufacturing ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for New Nordic Manufacturing ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. de-
cember 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. ja-
nuar — 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundiag for vores konklusion.

Uafheengighed

Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsastte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare defte.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnéa haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et heijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdaskke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol. Den uafheengige revisors
revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmazessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er imelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sédanne oplysninger ikke er
tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er
opné&et frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmzessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i in-
tern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at Isese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 31. maj 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerseiskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Lissen Fagerlin Hammer
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne27747
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabet driver handelsvirksomhed med salg af kosttilskud samt visse OTC-naturlaegemidier.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pa 361.137 kr. mod 354.265 kr. sidste ar,
og virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pa 1.979.429 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vaesentligt vil kunne pavirke vurde-
ringen af selskabets finansielle stilling.



Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopgerelse

Note

w N

kr.

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Resultat fer finansielle poster
Finansielle omkostninger

Resultat fer skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert til egenkapitalreserver

New Nordic Manufacturing ApS
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2017 2016
11.251.965 11.017.351
-10.567.691 -10.335.154
-178.803 -184.812
505.471 497.385
-14.884 -21.066
490.587 476.319
-129.450 -122.054
361.137 354.265
361.137 354.265
361.137 354.265
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Balance

Note

10

12

kr.

AKTIVER
Materielle aktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaagsaktiver
Andre tilgodehavender

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Kortfristede aktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Geaeldforpligtelser
Langfristede gzldsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt

Kortfristede forpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede forpligtelser i alt
Forpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Udskudt skat

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

New Nordic Manufacturing ApS
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2017 2016
323.921 502.724
164.884 161.651
488.805 664.375
3.119.544 2.710.912
26.807 20.161
263.905 137.506
45.193 12.512
20.736 40.842
3.476.185 2.921.933
186.362 7.053
3.662.547 2.928.986
4.151.352 3.593.361
125.000 125.000
1.854.429 1.493.292
1.979.429 1.618.292
172.796 241.481
172.796 241.481
67.283 64.680
98.620 240.714
125.515 120.658
1.707.709 1.307.536
1.999.127 1.733.588
2.171.923 1.975.069
4.151.352 3.593.361




New Nordic Manufacturing ApS

Arsrapport 2017
Arsregnskab 1. januar — 31. december
Egenkapitalopgorelse

Selskabs- Overfert Foreslaet

kr. kapital resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2016 125.000 1.493.292 0 1.618.292
Arets resultat 0 361.137 0 361.137
Overfert, jf. resultatdisponering 0 0 0 0
Egenkapital 31. december 2016 125.000 1.854.429 0 1.979.429
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for New Nordic Manufacturing ApS 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg for klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.
Prasentationsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
garelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning

Omszztningen indeholder omkostningsrefusion i henhold fil indgaet transfer pricing-aftale med modersel-
skabet i Sverige. Aftalen er sammensat saledes, at selskabet far refunderet alle sine afholdte om kostnin-
ger plus en mark-up pa 4 %.

Nettoomsastning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne
af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med hen-
visning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benaevnt bruttofortjeneste.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtzegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virk-
somhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primzere aktivitet, der er
afholdt i arets leb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa de-
bitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtge-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger af materielle anlgsaktiver

Afskrivninger omfatter afskrivninger af materielle anlaegsaktiver, scrapveerdien er vurderet til O kr.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives lineaert
over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tillzeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske sester-
selskaber. Sgsterselskaber indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsolideringen i
det overliggende udenlandske koncernregnskab og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsoliderin-
gen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette un-
derskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og aendring i udskudt
skat - herunder som felge af endring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfares til arets resultat, og direkte | egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlsegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen
omfatier anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor akti-
vet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlzegsaktiver ind-
regnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger.

Vaerdiforringelse af anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse. Safremt der er indikationer pa
veerdiforringelse foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver der
genererer uafhaengige pengestremme. Aktiverne nedskrives til gen indvindingsveerdien, som udger den
hojeste veerdi af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen (genindvindingspris), safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til im@degaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der fore ligger en
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objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individu-
elt niveau. Arsregnskab 1. januar — 31. december

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrarende efter-
felgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omszettes til li-
kvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdigendringer.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, pressenteres som en seerskilt post under egenkapita-
len.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskat-
ter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af
midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor gjendomme
samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er opstaet pa anskaf-
felsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfzelde, hvor opgerelse
af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males ud skudt skat p& grundlag af den
af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som
folge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Som administrationsselskab | sambeskatningskredsen overtages heeftelsen for sgstervirksomhedens skat-
ter overfor skattemyndighederne i takt med sestervirksomhedernes betaling af sambeskatningsbidrag.
Skyldige eller tiigodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodehavende skat eller
skyldig selskabsskat.

Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | finansielle forpligtel-
ser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males il nettorealisationsveerdien.

1
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Noter

kr.

Personaleomkostninger

Gager og l@nninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskzeftigede

Af- og nedskrivninger
Afskrivning af materielle og immaterielle aktiver

Finansielle omkostninger
Valutakursaendringer
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Avrets regulering af udskudt skat

Materielle aktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2017

Ned- og afskrivninger 1. januar 2017
Afskrivninger
Afskrivninger, afheendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31, december 2017
Regnskabsmassig vardi 31. december 2017

New Nordic Manufacturing ApS

Arsrapport 2017
2017 2016
8.474.898 9.034.319
744134 771.156
956.241 68.436
392.418 461.244
10.567.691 10.335.154
17 17
178.803 184.812
178.803 184.812
2.590 4.411
12.294 16.655
14.884 21.066
136.096 140.494
-6.646 -18.440
129.450 122.054
Andre
anlag,
driftsmate-
riel og
inventar
2.876.840
0
... 9
2.876.840
2.374.116
178.803
0
2.552.919
323.921
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Selskabskapital
kr. 2017 2016
Selskabskapitalen er fordelt séledes:
Anparter, 125 stk. a nom. 1.000,00 kr. 125.000 125.000

125.000 125.000

Selskabets anpartskapital har ugndret vaeret 125.000 kr. de seneste 5 ar.
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige danske tilknyttede virksom heder og heefter solidarisk med ovrige
sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med indkomstaret 2013 samt for kildeskat pa
renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den 1. juli 2012 eller senere.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets gzeld over for selskabets bankforbindelse er stillet virksomhedspant i virksom-
hedens aktiver for en veerdi af 5.000.000 kr.

Selskabet har endvidere stillet en solidarisk selvskyldnerkaution til sikkerhed over for Danske Bank vedre-
rende falgende selskabers labende mellemvaerender med Danske Bank:

New Nordic Healthbrands AB

New Nordic Limited

New Nordic OY

New Nordic Deutschland GMBH

New Nordic AS

New Nordic AB

New Nordic Healthcare ApS

New Nordic Healthbrands Sp. zo.o

Herudover er der ingen sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2017.

Nzertstaende parter
New Nordic Healthcare ApS’ neertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

New Nordic Healthbrands AB, Férstadsgatan 3 C, SE-211 43 Malmé, Sverige, der har bestemmende ind-
flydelse i selskabet.

Rekvirering af modervirksomhedens koncernregnskab, www.newnordic.se/investor/
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