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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for 1. januar - 31. december 2018 for
Habro Fondsmzglerselskab a/fs.

Arsrapporten er aflagt { overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31, december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for drsregnskabsaret 1. januar - 31, december 2018.

Ledeisesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter
og skonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes
af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 25. marts 2019.

Direktionen:

Bestyrelsen:

2 Brokmose

I . 55 ..F-# o — ) -
W aza
erlyng-Hansen Jan'Holm Mgller Axel Nerskov Laursen

and) (nz3tformand)
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne { Habro Fondsmaeglerselskab a/s

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Habro Fondsmaeglerselskab a/s for regnskabsret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter lov om finansiel virksombed,

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 |
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfprt vores revision | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gxldende | Danmark, samt Finanstilsynets bekendtgarelse nr. 1912 af 22.12.15 am revisionens gennemfarelse i finansielle
virksomheder m.v. samt finansielle kancerner, Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nazrmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”, Vi er uafhzengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er
gldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for Arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede | overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vazsentlig fejlinfarmation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fej).

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften, at oplyse om
forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde 3rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hef grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejiinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres | overensstemmelse med Internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gldende i Danmark, samt Finanstilsynets bekendtggrelse nr. 1912 af
22,12.15 om revisionens gennemfgrelse i finansielle virksomheder m.v. samt finansielle koncerner, altid vil afd=kke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtas
som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samiet har indfiydelse p3 de pkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pd grundlag af irsregnskabet.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING (Fortsat)

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet {fortsat)

Som led I en revision, der udfgres | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er gzeldende i Danmark, samt Finanstilsynets bekendtgprelse nr, 1912 af 22.12.15 om revisionens gennemfarelse |
finansielle virksomheder m.v. samt finansielle koncerner foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fe]l, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p4 disse risici samt opndr revisionshavis, der er
tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forirsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning efler tilsidesz=ttelse af intern kontrol.

- Opnir vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmazessige
sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder
eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi | vores revisionspdtegning gare opmaarksom p4 oplysninger herom | &rsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger Ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionsp3tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfpre, at selskabet ikke langere kan forts=tte driften.

- Tager vi stilling til den samlede praesentatlon, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt
om drsregnskabet afspefler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sidan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmazssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.
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DEN UAFHENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING {Fortsat)

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores kanklusion om arsregnskabet omfatter tkke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at la2se ledelsesberetningen og | den forbindelse overveje,
om ledelsesberetningen er vazsentligt inkonsistent med 3rsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd
anden made synas at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger | henhold til lov om
finansie! virksomhed.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Arsregnskabet og
er udarbejdet | overensstemmelse med kravene | lov om finansiel virksomhed. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation 1
ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 25. marts 2019,

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

% 32895468

Carsten Collin
statsautoriseret revisor
MNE nr.: mne9406
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabet beskaftiger sig med formidling af salg af kommanditanparter og lignende vardipapirer samt med radgivaing
vedrgrende kapitalstrukturer, ldneportfalie m.v.

Redeggrelse for udvikling i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Aktiviteten i det forgangne ar har primazrt bestaet af formidling af hande! med anparter i ejendomsprojekter, dels
“brugte" anparter i de af Habro Fund Management a/s administrerede projekter, dels honorar ved ridgivning om
finansielle strukturer.

Habro Fondsmaeglerselskab afs afholder i henhold til aftaler med Habro Fund Management a/s og Habro Finans a/s en
andel af gruppens samlede omkostninger. Det tilstrazbes, at Habro Fondsmaglerselskab a/s' andel af omkostningerne
lgbende svarer til Habro Fondsmasglerselskab a/s' treek pd Gruppens ressourcer.

Arets overskud andrager t.dkk 715 fr skat og t.dkk 558 efter skat, hvilket er som forventet.

Femarsoversigt med hoved- og npgletal fremgér af note 14 til 3rsrapporten.

Forskellige risici

Der har (kke veeret uszdvanlige forhold eller usikkerhed ved indregning og maling 1 det forgangne ar, og &rsrapporten er

ikke pavirket af saxclige finansielle risici, som beskrevet i note 19, hvortil der henvises. Der er ikke efter regnskabsarets
afslutning indtruffet begivenheder, der &ndrer det billede, som &rsrapporten giver.

Selskabet har ikke afholdt farsknings- og udviklingsaktiviteter | regnskabsaret.

Farventninger til 2019

Selskabet forventer nogenlunde samme aktivitet | 2019 af formidling af handel med anparter i ejendomsprojekter, dels
“"brugte” anparter i de af Habro Fund Management A/S administrerede projekter, dels anparter i nyudbudte

investeringsprojekter. Herudover forventes indtagter vedrgrende rdgivning om finansielle strukturer, Der forventas
overskud for 2019,

Ledelseshverv og vederlag til medlemmer af bestyrelse og direktion
Bestyrelsen og direktionen besidder en razkke ledelseshverv, som er anfart i note 17, hvortil der henvises.

Vederlag til medlemmer af bestyrelsen og direktionen er beskrevet i note 5, hvortil der henvises.
Selskabets har vedtaget szerskilt lanpolitik, som kan rekvireres ved henvendelse til selskabet.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsregnskabet.

Overskudsdisponering
Bestyrelsen indstiller il generalforsamlingen, at der ikke udbetales udbytte.
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RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPG@RELSE
for perioden 1. januar - 31. december

2018 2017
Nate kr, kr.
Renteindtaegter 2 a 0
Renteudgifter 3 -3,998 -2.195
NETTO RENTEINDT/AGTER -3.998 -2.195
Gebyrer og provisionsindt=gter 4 2.671.830 3.318.998
NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER 2.667.832 3.316.803
Udgifter til personale og administration 5 1,952,870 1.984.646
RESULTAT FOR SKAT 714,962 1.332,157
Skat & 157,292 293.075
ARETS RESULTAT 557.670 1.039.082
Anden totalindkomst 1] o
Skat af anden totalindkomst 0 0
ARETS TOTALINDKOMST 557.670 1.039.082
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabet 0 1.000.000
Overfart til naeste ar 557.670 39.082

1alt 557.670 1.039.082
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BALANCE pr. 31. december
2018 2017

Note kr. kr.
AKTIVER
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 7 1.882.440 1.977.499
Udskudte skatteaktiver 350.790 454.896
Andre aktiver 8 1.580.355 1.441.146
Periodeafgrensningsposter 9 60.000 60.000
AKTIVER | ALT 3.873.585 3.933.541
G=Id
Gaeld til kreditinstitutter og centralbanker 10 0 317
Skyldig sambeskatningshidrag 59.580 0
Andre passiver 11 920.225 597.114
Gaidialt 979,805 597.431
Egenkapital
Aktiekapital 1.000.000 1.000.000
Overfort resultat 1.893.780 1.336.110
Foresldet udbytte 0 1.000.000
EGENKAPITAL, | ALT 12 2.893.780 3.336.110
PASSIVER, 1 ALT 3.873.,585 3.933.541
Anvendt regnskabspraksis 1 .
Kapitalforhold og solvens 13
Hoved- og nggletal § 4rs oversigt 14
Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser 15
Nzertstdende parter 16
Ledelseserhvery for direktionen 17
Aktionzerforhold 18
Sezrlige risici og risikostyring 19

Koncernforhold 20
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Egenkapital 1. januar 2017
Periodens resultat

Anden totalindkomst
Kapitalnedsa=ttelse
Udlodning til ejere
Egenkapital 1. Januar 2018
Periodens resultat

Anden totalindkomst
Kapitalnedszttelse
Udlodning til ejere

-1f -

BEV/AGELSER | EGENKAPI{TALEN
for perioden 1. januar 2017 - 31. december 2018

Overfgrt Foreslaet
Aktiekapita! resultat udbytte [alt
4.700.000 -1.402.972 1} 3.297.028
0 39.082 1.000.000 1.039.082
0 ] 0 0
-3.700.000 3.700.000 0 0
0 -1.000.000 0 -1.000.000
1.000.000 1.336.110 1.000.000 3.336.110
0 557.670 0 557.670
0 0 0 ]
0 ] 0 0
0 0 -1.000.000 -1.000.000
1.893.780 0 2.893.780

Egenkapital 31. december 2018 1.000.000
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NOTER

1 Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Selskabet er godkendt af Finanstilsynet til at drive fondsmazglervirksomhed.

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og herunder bekendtgarelse om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.

Regnskabspraksis er umndret i forhold til tidligere &r.
Arsrapporten er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og miling
| resultatopg@relsen indregnes indtzegter | takt med, at de indtjenes. | resultatopgprelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden drsrapporten afl=gges, og
som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede p4 balancedagen.

Resultatopggrelsen
Alle poster i resultatopgerelsen er periodiseret til og med afslutningsdatoen for arsrapporten.

Gebyr og provisionsindtagter
Vederlag vedrgrende formidling af kommanditanparter indteegtsfares [ det 3r, hvor anparterne er tegnet under
forudseetning af, at endelig retserhvervelse er opniet,

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter.

Udgifter til personale og administration

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager samt sociale omkostninger mv. til selskabets personale. Endvidere
indregnes omkostninger til administration.

Afskrivninger
De regnskabsmzssige afskrivninger er foretaget ud fra en vurdering af aktivernes brugstid for selskabet. De pvrige
materielle aktiver afskrives linezrt over de enkelte aktivers forventede brugstid minus scrapveerdi.

Skat

Forventet aktuel skat af arets skattepligtige Indkomst udgiftsferes i resultatopgerelsen sammen med regulering af
udskudt skat. Udskudt skat afszttes af forskellen meliem regnskabsmaessige og skattemassige vardier af materielle
aktiver, tilgodehavender og kortfristet g=ld.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet {Habro Holding a/s} samt alle andre danske koncernforbundne
selskaber, Skatten | de sambeskattede selskahber fordeles efter fuld fardelingsprincippet, saledes at hvert selskaber
betaler skat af egen skattepligtig indkomst.

Afszzttelsen af udskudt skat foretages ud fra en skatteprocent pa 22.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.
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NOTER

1 Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Balancen
Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved frste indregning males aktiver og forpligtelser ti| kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Andre aktiver
Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Hensettelse til impdegaeise af tab p4 tilgodehavender er foretaget p3 grundlag af individuel vurdering af de fordringer,
der skannes behaftet med saerlig risiko.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre passiver
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris som omfatter geeld til tilknyttede virksomheder og andre passiver.,

Npgletal
Npgletal er beregnet | overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger og Negletal 2010" og
regnskabsbekendtggrelsens krav herom.

Udbytte
Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pd den ordinzre generalforsamling
{deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen.

2018 2017
kr. kr.
Renteindtaegter
@vrige renteindtasgter 0 0
Renteindtagter, i alt 0 0
Renteudgifter
Andre renteomkostninger -3.807 -1.225
Pvrige renteudgifter -191 -970

Renteudgifter, i alt -3.998 -2.195
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NOTER
2018 2017
kr. kr,
4 Gabyrer og provisionsindtaegter
Aktier m.v. (anparter i K/5'er) 2.671.830 3.318.998
[ alt 2.671.830 3.318.998

Netto rente- og gebyrindtagterne hidrarer fra Danmark. Det vurderes, at der ikke er vaesentlige afvigelser mellem
selskabets aktiviteter og geografiske omrader, og der afgives derfor ikke segmentoplysninger herom.
Nettoprovisionsindta=gterne bestar af honorarer vedrgrende formidling af kommanditanparter o vedrdrende finansiel
radgivning om strukturer.

5 Personale- og administrationsamkostninger
Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion og andre ansatte med indflydelse p3 risikoprofil:

Lanninger og vederlag til direktion (udelukkende fast lgn) 728,116 728.116
Lanninger og vederlag til bestyrelsen (udelukkende fast Ign}

- Arne Gerlyng-Hansen (farmand) 25.000 25.000
- Jan Holm Mgller ' 25.000 25.000
- Axel Ngrskov Laursen 25.000 25.000
Direktions- og bestyrelsesomkostninger i alt 803.116 803.116

Personaleomkostninger:

Lanninger 582.641 889.728
Social sikring 497 3.487
Afgifter pd grundlag af personaleantallet efter lgnsummen 311.108 80.000
Personaleomkostninger, i alt 894,246 873.215
Prige administrationsomkostninger 255.508 208.315
Personale- og administrationsomkostninger i alt 1.952.870 1,984.646
Virksomhedens gennemsnitlige antal ansatte | regnskabsperioden. 3 3

Oplysninger om antallet af personer | bestyrelse, direktion og antal ansatte med indflydelse pa risikoprofil:

Bestyrelse 3 3
Direktion 2 2
I alt 5 5
Fordeling af vederlag til direktion og bestyrelse i koncernen:

Jan M. Hansen - direktion 2.649.174 2.608.641
Flemming Brokmose - direktion 2.649,006 2.608.474
Arne Gerlyng-Hansen - bestyrelse 75.000 50.000
lan Holm Mgller - bestyrelse 75,000 50.000
Axel Nprskov Laursen - bestyrelse 75.000 50.000

Vederlag til direktion og bestyralse i alt 5.523.180 5.367.115
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NOTER
2018 2017
kr. kr.
5 Personale- og administrationsomkostninger, fortsat
Revisionshonorar:
Lovpligtig revision af &rsregnskab 72.900 66.000
Andre erklaringsopgaver med sikkerhed 0 0
Andre ydelser 0 0
Skatterddgivning 0 0
samlet honarar til den generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomhed, der udfarer den
lovpligtige revision 72.900 66.000

Selskabet udbetaler ikke pension, og har ingen pensionsforpligtelser over for hverken direktionen eller bestyrelsen.
Direktion og bestyrelsen har modtaget hele lennen som fast vederlag, og saledes ikke vaeret omfattet af
incitamentsprogrammer eller andre variabler.

Der er ud over direktionen og bestyreisen ikke @vrige ansatte med indflydelse p3 risikoprofilen.

6 Skat
Aktuel skat 59.580 0
Udskudt skat 97.712 293,075
Arets &ndring 157.292 293,075

Beregnet skat af drets indkamst er beregnet af den skattepligtige indkomst med en skatteprocent pa 22,

Den udgiftsfarte skat kan specificeres siledes:

Skat af drets regnskabsmaessige resultat 22% 157.292 293.075
Skat vedrgrende ikke fradragsberettigeda omkostninger 0 0
Beregnet skat for regnskabsaret 157.292 293.075
Effektiv skatteprocent, i alt 22,00% 22,00%
Udskudte skatteaktiver:

Udskudt skat er afsat med 22 procent af forskelsveerdien mellem regnskabsmassige og skattemasssige vardier pa
materielle anlaegsaktiver.

Udskudt skat, primo -454.896 -814.397
Arets regulering 97.712 293.075
Sambeskatningsbidrag 6.394 66.426
Udskudte skatteaktiver / skatteforpligtelser -350.780 -454.896
Udskudt skat vedrarer:

Materielle anlzegsaktiver -350.790 -350.790
Skattemazssigt underskud 0 -104.106

Udskudt skat, ultimo -350.790 -454.896




Habro Fondsmasglerselskab a/s -16 -

10

1

NOTER

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Anfordringstilgodehavender hos kreditinstitutter

Tilgodehavender i alt

Andre aktiver

Tilgodehavender fra salg af tjenesteydelser
Tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder
Titgodehavende moms

Andre tilgodehavender

Andre aktiver i alt

Periadeafgreensningsposter
Forudbetalt lpn

Periodeafgransningsposter i alt

Gzeld til kreditinstitutter og centralbanker
Gazld til kreditinstitutter

Gazld til kreditinstitutter og centralbanker i alt

Andre passiver

Gezld til tilknyttede virksomhader
Anden geld

Andre passiver i alt

2018 2017

kr. kr.
1.882.440 1.977.499
1.882.440 1.977.499
1.565.816 1.283.361
4.069 66.427

] 88.899

10.470 2.459
1.580.355 1.441.146
60.000 60.000
60.000 60.000

0 317

0 317

0 124.533

920.225 472.581
920.225 597.114
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NOTER

12 Egenkapital
Selskabets aktiekapital bestar af aktier 4 kr. 1.000,- eller multipla heraf og er ikke opdelt | klasser,

2018 2017
t.kr. t.kr.
13 Kapitalforhold, solvens og opggrelse af kapitalgrundlag
Egenkapital 2.894 3.336
Foreslaet udbytte 0 -1.000
Udskudt skatteaktiv -351 -455
Egentlig kernekapital 2.543 1.881
Efterstillede kapitalindskud 0 0
Kapitalgrundlag 2.543 1.881
Minimumskapitalkrav
Minimumskapitalkrav, 0,05 mio EUR 373 372
Kapitalprocent 41,00% 67,08%
Viegtede poster:
Eksponering mod offentlige enheder 4 48
Eksponering mod institutter 376 395
Eksponering i andre poster, herunder aktiver uden modpart 1.625 1.397
Vagtede posteri alt 2.005 1.841
2017 2016
t.kr. t.kr.
Faste omkostninger
Udgifter til personale og administration 1.985 897
Afskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver ] 0
Andre driftsudgifter 0 ]
Faste omkastninger i alt 1.985 897
25 % heraf 496 224
Risikaeksponering (12,5 x 25% af faste omkostninger} 6.202 2.805

Kapitalkrav, 8% af risikoeksponering ifplge art. 95 i kapitalkravsforordningen (CRR) 496 224
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14 Hoved- og npgletal

HOVEDTAL:

Netto rente- og gebyrindtzgter

Udgifter til personale og administration

Arets resultat

Egenkapital, ultimo

Aktiver i alt

N@GLETAL OG SUPPLERENDE OPLYSNINGER VEDR. N@GLETAL:

Basiskapital | forhold til
minirmums kapitalkrav

Kapitalprocent

Kernekapitalprocent

Egenkapitalfarrentning fgr skat

Egenkapitalforrentning efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone

Gennemsnitlig egenkapital

15 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstilielser

lkke-halancefgrte poster
Garantier
Leasingforpligtelser

Ikke-balancefarte poster i alt

.18 -
NOTER
2018 2017 2016 2015 2014
2.668 3.317 264 1.288 2.153
1.953 1,985 897 1.933 2.398
558 1,039 -494 -537 -224
2.894 3.336 3,297 3.791 4.328
3.874 3.934 3.988 4.506 6.918
681,10% 505,37% 111,31% 139,16% 170,25%
41,00% 67,08% 41,11% 41,58% 50,74%
41,00% 67,08% 41,11% 41,58% 49,41%
22,95% 40,17% -17,86% -15,88% -5,51%
17,90% 31,33% -13,93% -13,22% -5,04%
1,37 1,67 0,30 0,67 0,92
3.115 3.317 31.544 4.059 4.439
2018 2017
kr. kr.
7.280 7.480
0 245,490
7.280 252.980

Selskabet er sambeskattet med Habro Holding a/s. Selskabet hafter derfor i henhold til s

herom for eventuelie forpligtelser til at indholde kildeskat til royalties o

solidarisk hzftelse for selskabsskatten, der matte pahvile de sambeskattede selskaber.

Selskabet har | gvrigt ikke stillet garantier elfer har andre eventuaifarpligtelser.

elskabsskattelovens regier
g udbytter for de sambeskattede selskaber, og
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NOTER

16 Nartstdende parter
Habro Fondsmaglerselskab a/s’ nartstaende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse:
H & F Holding 2 ApS, Kebenhavn, ejer hele selskabets aktiekapital.

Transaktioner med nazrtstdende parter:
Der har i regnskabsaret vaeret samhandel mad Habro Finans a/s og Habro Fund Management a/s, bestdende af

koncerninterne mellemveerender.

Samhandlen er foregdet pd markedsmaessige vilkar,

Ejerforhald:
Felgende aktionzerer er noteret i selskabets aktionzrfortegnelse som ejende mere end 5% af stemmerne og

aktiekapitalen:

H & F Holding 2 ApS, Bredgade 34 A, 1260 Kgbenhavn K,

17 Ledelseserhverv for direktionen og bestyrelse
Bestyrelsesformand Arne Gerlyng-Hansen: Hverv:

A/S Daells Bolighus

ApS KBUS 8 NR, 2454

Arpema ApS

Arpema Holding ApS

Bernstorff Slot ApS

Company Water International A/S
Dacabo-HN Komplementarselskab
Danish Bottling A/S

Danish Bottling Company A/S
Divan 6 ApS

Ejby Industrivej 3-29 A/S

Habro a/s

Habro Finans a/s

Habro FM a/s

Habro Holding A/S

Harald 1 ApS

Harald 2000 A/S

Harald Auto A/S

Harald Fix A/S

Harald Glostrup Kamplementaranpartsselskab

Harald Nyborg A/S

Harald Parat | Komplementaranpartsselskab

Harald Research A/S

Harald Skane | ApS
Sydbanks repraesentantskab
Lokalrdd Fyn

Harald Slagelse Komplementaranpartsselskab
Harald-Gladsaxe Komplementaranpartsselskab

HN Research Holding A/S

Bestyrelsesmedlem

Direktgr, bestyrelsesmedlem
Direktgr

Direktor

Formand
Bestyrelsesmediem

Direktor, bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Nastformand

Direkter, bestyrelsesmedlem
Direktar, bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Direktgr, bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyralsesmedlem

Direktor, bestyrelsesmedlem
Direktgr, bestyrelsesmedlem
Direktor

Direktgr, bestyrelsesmedlem
Direktgr, bestyrelsesmedlem
Direktpr, bestyrelsesmedlem
Medlem

Medlem

Direktgr, bestyrelsesmedlem
Direktgr, bestyrelsesmedlem
Direktgr, bestyrelsesmedlem
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Bestyrelsesfarmand Arne Gerlyng-Hansen:
Jem & Fix A/S

K/S Dacabo

K/S Fraugde

K/S Harald Gladsaxe

K/S Harald Glostrup

K/S Harald Parat |

K/S Harald Skane |

K/S Harald Slagelse

K/S Lady & Kid

K/S Skerrisvej, Brande

Kid-Holding ApS

Komplementarselskabet Skerrisvej, Brande
Lady & Kid A/S

Skerris Holding a/s

TK Development A/S

Nastformand Jan Holm Magller:
Habro a/s

Habro Finans a/s

Habro FM a/s

Habro Holding a/s

Bestyrelsesmedlem Axel N@rskov Laursen:
CitiSpi Holding ApS

Habro a/s

Habro Finans a/s

Habro FM a/s

Habro Holding A/S

InnoCan Medical Aps

K.P. Holding A/S

K.P. Komponenter A/S

KP Group ApS

KP Group Holding ApS

Liftup A/S

Norlau ApS

Norlau Marggelhgj ApS

Norlau Mpllea ApS

Number 1 Service A/S

Thermo Invest ApS
Windpowertree ApS

bzidka Holdin Limited, Dubai
Kosan Crisplant Cameroun S.A.

-20-

NOTER

17 Ledelseserhverv for direktionen og bestyrelse (fortsat)

Hverv:
Neaestformand
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedliem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmediem
Bestyrelsesmedlem

Direktar, bestyrelsesmedlem

Bestyrelsesmedlem

Direktar, bestyrelsesmedlem
Direktor, bestyrelsesmedlem

Bestyrelsesmedlem

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesformand
Direkter

Direkt@r, bestyrelsesformand

Direktor
Bestyrelsesmedlem

Direktor, bestyrelsesmedlem

Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlem
Naestformand
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17 Ledelseserhverv for direktionen og bestyrelse (fortsat)

Adm. direktgr Jan M. Hansen:
Adminlstrationsselskabet af 11. juni 2004 A/S
Fund Management A/5

H & F Administration A/S

H & F Administration Tyskland A/S
H & F Holding ApS

H&F Holding 2 ApS

Habro a/s

Habro Finans a/s

Habro FM a/s

Habro Fund Management a/s
Habro Harrogate Invest ApS
Habro Holding ApS

Habro Southampton Invest ApS
Investorservice A/S

ApS Habro Kemplementar-2
ApS Habro Komplementar-4
ApS Habro Komplementar-5
ApS Habro Komplementar-32
ApS Habro Komplementar-34
ApS Habro Komplementar-45
K/S Habro-Plymouth

K/S Habro-South Shields

K/S Habro-Wrexham

LWT 2017 ApS

VPM Fund Management A/S
VHF Management Ltd.

VHF Estate Management Ltd.
Habro Capital Ltd.

Habro Property Management Ltd.
Habro Properties Ltd.

H&F Property Management Ltd.

Direktgr Flemming Brokmose:
Administrationsselskabet af 11. juni 2004 A/S
Fund Management A/S

H & F Holding ApS

H&F Holding 2 ApS

H & F Administration A/S

H & F Administration Tyskland A/S
Habro a/s

Habro Finans a/s

Habro FM a/s

Habro Fund Mamangement a/s
Mabro Harrogate Invest ApS
Habro Helding ApS

Habro Southampton Invest ApS
Investorservice A/S

ApS Habro Komplementar-2

ApS Habro Komplementar-4

Hverv;

Direktgr, bestyrelsesmedlem
Direktgr, bestyrelsesmedlem
Direktgr, bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Direktor, bestyrelsesmedlem
Direktor, bestyrelsesmedtem
Direktpr

Direktpr

Direkter

Direkter, bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Direktar

Direktgr, bestyrelsesmedlem
Direktgr, bestyrelsesmedlem
Direktgr, bestyrelsesmedlem
Direktgr, bestyrelsesmedlem
Direktgr, bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlemn
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlem
Direkter, bestyrelsesmedlem
Direktpr, bestyrelsesmedlem
Direkter

Direktor

Direktar

Direktar

Direktgr

Direktgr

Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlem
Bestyralsesmedlem
Bestyrelsesformand
Bestyrelsasformand
Direkter

Direktor

Direktor
Bestyrelsesmedlem
Direktar, bestyrelsesmedlem
Direktpr
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
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17 Ledelseserhverv for direktionen og bestyrelse {fortsat)
Direktgr Flemming Brokmose:

ApS Habro Komplementar-5 Bestyrelsesmedlem
ApS Habro Komplementar32 Bestyrelsesmedlem
K/5 Habro-South Shields Bestyrelsesmedlem
LWT 2017 ApS Bestyrelsesmedlem
VPM Fund Management A/S Bestyrelsesformand
VHF Management Ltd. Direktor
VHF Estate Management Ltd. Direktgr
Habro Capital Ltd. Direktgr
Habro Property Management Ltd. Direktgr
Habro Properties Ltd, Direkter
H&F Property Management Ltd. Direktor

18 Aktion=erfarhald
Selskabet er 100 % ejet af:

H & F Holding 2 ApS

Bredgade 34 A

1260 Kpbenhavn K

CVR-nr. 35475540
Hjemstedskommune; Kgbenhavn

19 Sarlige risici og risikastyring
Habro Fondsmaeglerselskab a/s er eksponeret over for forskellige typer af risici, herunder:

Likviditetsrisiko, kreditrisiko, markedsrisiko, operationel risiko, Intern svig, ekstern svig, ansattelsesvilkdr, kunder,
produkter, skader pd fysiske aktiver, forretningsnedbrud og systemfejl og ordreafvikling m.v.

Der henvises til afsnittet "Forskellige risici” i ledelsesberetningen.

20 Koncernforhoid
Arsrapporten indgar | drsrapporten for Habro Holding a/s. Der udarbejdes koncernregnskab.



