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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Hugin Expert A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resul-

tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 24. februar 2016

Direktion

Anders Leesg Madsen

Bestyrelse

Steffen Lilholt Lauritzen Erik Munk Poulsen Jens Erik Jepsen Christensen
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Hugin Expert A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Hugin Expert A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 24. februar 2016

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 29 44 27 89

Per Laursen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelser

Hugin Expert A/S
Gasvaerksvej 5
9000 Aalborg

Telefon: 96 55 07 90

Telefax: 96 55 07 99
Hjemmeside: www.hugin.com

E-mail: info@hugin.com
CVR-nr.: 147129 84

Stiftet: 1. september 1990
Hjemsted: Aalborg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Steffen Lilholt Lauritzen
Erik Munk Poulsen

Jens Erik Jepsen Christensen

Anders Leesg Madsen

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hasseris Bymidte 6

9000 Aalborg

Nordjyske Bank
Spar Nord Bank
Jyske Bank
Sydbank
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Hovedtal og nggletal

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Nettoomsaetning 4727 4.399 4,153 3.546 3.406
Bruttoresultat 4,054 3.687 3.507 2.892 2.841
Resultat af ordinaer primaer drift 285 -31 545 -30 512
Finansielle poster, netto 50 84 -27 -2 -2
Arets resultat 312 53 518 -32 510
Balance:
Balancesum 5.853 6.215 5.473 4.608 3.753
Egenkapital 3.625 3.314 3.260 2.743 2.775
Nggletal i %: *)
Bruttomargin 85,8 83,8 84,4 81,6 83,4
Overskudsgrad (EBIT-margin) 6,0 -0,7 13,1 -0,8 15,0
Likviditetsgrad 205,3 161,4 177,9 215,9 315,8
Soliditetsgrad 61,9 53,3 59,6 59,5 73,9
Egenkapitalforrentning 9,0 1,6 17,3 -1,2 20,2

*) Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nggletal
2015".
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktiviteter er udvikling og salg af IT-vaerktgjer til modelbaseret beslutningsstgtte under
usikkerhed samt understgttende teknisk support og uddannelse.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat fgr skat for 2015 er TDKK 335, hvilket er lavere end forventet og dermed ikke
tilfredsstillende. Arets resultat er opnaet pa baggrund af vaesentlige indtaegter fra salg af software licenser
og opdateringer, OEM-licenser og ved deltagelse i eksternt finansierede forsknings- og
udviklingsprojekter. Et lavere salg af OEM-licenser end forventet er den primeere arsag til afvigelsen
mellem det forventede og realiserede resultat.

| 2015 har selskabet haft betydelige indtaegter fra tre forskellige projekter under EU’s 7. rammeprogram.
Den stgrste indtaegt er kommet fra projektet AMIDST (Analysis of Masslve Data STreams), hvor HUGIN
bzerer ansvaret som RTD manager og Deputy Coordinator, mens stgrre indtegter er kommet fra
projekterne SelSus (Health Monitoring and Life-Long Capability Management for SELf-SUStaining
Manufacturing Systems) og OpenNESS (Operationalisation of Natural Capital and EcoSystem Services). |
alle tre projekter arbejder HUGIN sammen med flere internationale forskningsinstitutioner, universiteter
og virksomheder. Gennem internationale forskings- og udviklingssamarbejder sikres blandt andet
udveksling af viden, erfaring og ideer, hvilket er steerkt medvirkende til at fastholde og udvikle selskabets
steerke position som udbyder af vaerktgjer til beslutningsstgtte under usikkerhed.

Ovenstaende understreger selskabets strategi vedrgrende deltagelse i forsknings- og udviklingsprojekter.

| 2015 har selskabet haft fokus pa at markedsfgre HUGIN FDM Igsningen over for bade danske og
udenlandske forsikringsselskaber. HUGIN er i dialog med flere forsikringsselskaber og IT-leverandgrer til
forsikringsselskaber omkring brugen af selskabets software til risikostyring.

Af drets resultat pa TDKK 335 foreslas TDKK 150 udbetalt som udbytte til aktionaererne og det resterende
belgb overfgrt til overfgrt resultat.

Den forventede udvikling

Selskabets strategi er fortsat at fokusere salgs- og markedsfgringsindsatsen pa HUGIN FDM Igsningen, at
indga samarbejdsaftaler med IT-selskaber og konsulenthuse omkring brugen af HUGIN software til blandt
andet risikostyring samt at fastholde og udbygge selskabets position pa kerneomradet, blandt andet
gennem deltagelse i internationale udviklingsprojekter. Selskabets deltagelse i sddanne har naet et niveau
som vil sikre en betydelig grundindtaegt i 2016.

Budgettet for 2016 udviser et bedre resultat end resultatet for 2015.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hugin Expert A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagef@rsler som fglge af sendrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle ind-
taegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug omfatter omkostninger, der kan henfgres til omsaetningen, herunder omkostninger til
kursusafholdelse mv.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavan-
cer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
f@res til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaagsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter Ignninger og gager samt andre omkostninger, der direkte kan henfgres
til selskabets udviklingsprojekter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfgrlighed, til-
streekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som imma-
terielle anlaegsaktiver, safremt kostprisen kan opggres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at
den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udvik-
lingsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Efter feerdiggg@relsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger lineaert over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgegr 5 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restvaerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sasedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Hugin Expert A/S - Arsrapport for 2015 9



@edmark

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgg@relsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfglgen-
de ar.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 4.053.669 3.687
1 Personaleomkostninger -3.548.516 -3.495
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -220.501 -223
Resultat fgr finansielle poster 284.652 -31
Indteegter af vaerdipapirer, der er anlaegsaktiver 14.521 70
Andre finansielle indteegter 52.157 38
Andre finansielle omkostninger -16.465 -24
Resultat fgr skat 334.865 53
2 Skat af arets resultat -22.950 0
Arets resultat 311.915 53
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 150.000 0
Overfgres til overfgrt resultat 161.915 53
Disponeret i alt 311.915 53
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Balance 31. december

Aktiver
2015 2014
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
Udviklingsprojekt BioTracer 218.078 436
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 218.078 436
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4.987
Materielle anlaegsaktiver i alt 4.987
Veerdipapirer 1.069.705 1.062
Deposita 33.914 34
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.103.619 1.096
Anlaegsaktiver i alt 1.326.684 1.532
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 296.869 355
Tilgodehavende selskabsskat 2.602 0
Andre tilgodehavender 54.841 40
Periodeafgraansningsposter 15.066 0
Tilgodehavender i alt 369.378 395
Likvide beholdninger 4.157.382 4.288
Omsaetningsaktiver i alt 4.526.760 4.683
Aktiver i alt 5.853.444 6.215
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Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Note kr. t.kr.
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 1.500.000 1.500
4 Overkurs ved emission 500.229 500
5 Overfgrt resultat 1.475.230 1.314
6 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 150.000 0
Egenkapital i alt 3.625.459 3.314
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 22.950 0
Hensatte forpligtelser i alt 22.950
Geaeldsforpligtelser
Anden gzld, optaget ved udstedelse af obligationer
Langfristede geeldsforpligtelser i alt
Kortfristet del af langfristet geeld 0 83
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 74.108 44
Anden gzeld 620.752 602
Periodeafgraansningsposter 1.510.175 2.172
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 2.205.035 2.901
Geaeldsforpligtelser i alt 2.205.035 2.901
Passiver i alt 5.853.444 6.215

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

9 Eventualposter
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Noter
2015 2014
kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 3.059.490 2.948
Pensioner 363.783 402
Andre omkostninger til social sikring 37.674 38
Personaleomkostninger i gvrigt 87.569 107
3.548.516 3.495
2.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 0 0
Regulering af udskudt skat 22.950 0
22.950 0
3. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 1.500.000 1.500
1.500.000 1.500
Aktiekapitalen bestar af 2.000 aktier a 500 kr. og 50.000.000
aktier a 0,01 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i
klasser.
4, Overkurs ved emission
Overkurs ved emission primo 500.229 500
500.229 500
5.  Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 1.313.315 1.261
Arets overfgrte overskud eller underskud 161.915 53
1.475.230 1.314

Hugin Expert A/S - Arsrapport for 2015 14



@edmark

Noter

31/12 2015 31/12 2014
kr. t.kr.
6.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte for regnskabsaret 150.000 0
150.000 0
7. Geldsforpligtelser
Afdrag Restgaeld Galdialt Galdialt
forste ar efter 5 ar 31/12 2015 31/12 2014
kr. kr. kr. t.kr.
Anden geeld, optaget ved
udstedelse af obligationer 0 0 0 83
0 0 0 83

8. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.

9. Eventualposter
Eventualforpligtelser

| forbindelse med salg af licensrettigheder har kgbere opnaet ret til anvendelse af sourcekoden i
tilfaelde af selskabets opl@gsning.
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