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Holms Bager ApS

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015 for Holms Bager ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 0g
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kagbenhavn, den 18. maj 2016

Direktion

Flemming Holm|Knudsen



Holms Bager ApS

Den uafhaengige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Holms Bager ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Holms Bager ApS for regnskabsdret 1. januar 2015 - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede
praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Holms Bager ApS

Den uafhangige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaesrksomheden pa, at selskabet har tabt over 50% af
den nominelle kapital, jf. selskabslovens §119. Vi henviser til note 13 om kapitalberedskab og going
concern, hvori ledelsen redeger for vaesentlige forudsastninger for selskabets evne til at fortsastte driften
under hensyntagen til tab af selskabskapitalen og behov for finansiel stotte. Ledelsen har pa baggrund af
modtagen stetteerkleering om finansiering af driften i 2016 samt forventet forbedret indtjening i 2016 aflagt
arsregnskabet under forudsastning af virksomhedens fortsatte drift.

Udskudt skatteaktiv er indregnet fuldt ud som falge af, at selskabet forventer vaesentligt forbedret resultat
de kommende ar. Anvendelse af det udskudte skatteaktiv er forbundet med samme usikkerhed som
ovenstaende omtale af kapitaltab og fortsat drift. Vi er enige i ledelsens vurdering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hgrsholm, den 18. maj 2016
KRESTON CM

Statsautoriseret Revisionsinteressentskab
CVR-nr. 39463113

Uil —

Statsautoriseret revisor



Holms Bager ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at drive café og bagerivirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 udviser et resultat pa
kr. -682.093, og selskabets balance pr. 31. december 2015 udviser en balancesum pa kr. 10.748.136, og
en egenkapital pa kr. -3.258.555,

Arets resultat anses for mindre tilfredsstillende.

Resultatet skal ses pa baggrund af, at selskabet har foretaget omfattende renoveringer, ombygninger
samt nyetableringer.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Der forventes en forbedret indtjening i 2016, séledes at selskabet hurtigt vil kunne reetablere
egenkapitalen ved egen indtjening. Selskabets ene anpartshaver har indskudt |&nekapital kr. 6.800.000 pr.
31. december 2015 samt oplyst, at anpartshaveren vil stille de nedvendige kreditfaciliteter til radighed for
selskabet til at sikre selskabets fortsatte drift det kommende ar.

Vasentlige forhold

Udskudt skatteaktiv er indregnet fuldt ud som falge af, at selskabet forventer vaesentligt forbedret resultat
de kommende ar. Anvendelsen af det udskudte skatteaktiv er forbundet med samme usikkerhed som
ovenstaende omtale af kapitaltab og fortsat drift.



Holms Bager ApS

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten for Holms Bager ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtesgter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som falge af sendrede
regnskabsmaessige skan af belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab

Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen pa tidspunktet for levering og risikoens
overgang, safremt indteegten kan opgeres palideligt. Omsaetningen opgeres efter fradrag af moms,
afgifter og rabatter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende salg og administration.



Holms Bager ApS

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en lgbende vurdering
af aktivernes brugstid i virksomheden. Anleegsaktiverne afskrives lineaert pa grundlag af kostprisen,
baseret pa folgende vurdering af brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restvardi

Goodwill 5ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%
Indretning af lejede lokaler 7-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle og materielle anleegsaktiver opgares som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet, og indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller -omkostninger.

Aktiver med en kostpris pa under kr. 20.000 indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt
tillzeg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrerer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt
skat vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages nedskrivningstest pa goodwill, s&fremt der er indikationer for vaerdifald. Nedskrivningstesten
foretages for den aktivitet eller det forretningsomrade, som goodwill relaterer sig til. Goodwill nedskrives til
det hgjeste af kapitalvesrdien og nettosalgsprisen for den aktivitet eller det forretningsomrade, som

goodwill knytter sig til (genindvindingsveerdi), safremt denne er lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méales til kostpris med tilleeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males efter den indre veerdis metode til den forholdsmaessigt
ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tillzeg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for
koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til
den negative veerdi svarende forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tiigodehavender. Belgb
herudover indregnes under posten hensatte forpligtelser, s&fremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til

.



Holms Bager ApS

Anvendt regnskabspraksis

at deekke underbalancen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsvaerdi, hvis
denne er lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Udaskudie skatteaktiver/ udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opgeres efter den balanceorienterede geeldsmetode som
skatteveerdien af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemasssige vaerdier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemazssige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel veerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte

acontoskatter.

Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgreesningsposter opfart som forpligtelser udgares af modtagne betalinger vedrerende indteegter

i de efterfelgende regnskabsar.

-10 -



Holms Bager ApS

Resultatopgerelse

Note
Bruttofortjeneste/-tab
Personaleomkostninger 1
Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlasgsaktiver
Driftsresultat
Finansielle indtaegter 2
Nedskrivning af finansielle aktiver
Finansielle omkostninger 3
Resultat for skat
Skat af arets resultat 4

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

11 -

2015
kr.

22.008.985

-21.826.918

-1.449.108
-1.267.041

638.637
-50.000
-289.466
-967.870

-682.093
-682.093

2014
kr.

21.565.711

-21.899.126

-3.642.582
-3.975.997

1.602

0

-314.427
-4.288.822

976.649
-3.312.173

-3.312.173
-3.312.173



Holms Bager ApS

Balance 31. december 2015

Aktiver

Goodwill
Immaterielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

Note

8,9

-12-

2015
Kkr.

1.870.000
2.310.000
4.180.000

4.180.000

516.000
516.000

848.820

0
2.441.493
3563.219
906.604
4.550.136

1.502.000

6.568.136

10.748.136

2014
kr.

2.224.687
2.670.000
4.894.687

50.000
50.000

4.944.687

520.000
520.000

91.507
6.000
2.330.830
282.739
620.827
3.331.903

2.011.441

5.863.344

10.808.031



Holms Bager ApS

Balance 31. december 2015

2015 2014
Note kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 10 781.000 781.000
Overfart resultat 11 -4.039.555 -3.357.462
Egenkapital -3.258.555 -2.576.462
Geeld til associerede virksomheder 7.750.000 7.150.000
Langfristede galdsforpligtelser 12 7.750.000 7.150.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.880.810 3.448.083
Geeld til associerede virksomheder 0 700.000
Anden geeld 2.375.881 2.086.410
Kortfristede geeldsforpligtelser 6.256.691 6.234.493
Galdsforpligtelser 14.006.691 13.384.493
Passiver 10.748.136 10.808.031
Usikkerhed om going concern 13
Eventualforpligtelser 14
Udskudte skatteaktiver og forpligtelser 15

-13 -



Holms Bager ApS

Noter

1. Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner

Omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger i alt

2. Finansielle indtagter
Renteindteegter i avrigt
Finansielle indtagter i alt

3. Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, der hidrerer fra associerede
virksomheder

Renteomkostninger i gvrigt
Finansielle omkostninger i alt

4. Skat af arets resultat
Regulering udskudt skat
Skat af arets resultat i alt

5. Goodwill

Kostpris primo

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

-14 -

2015

19.390.482
1.787.161
649.275
21.826.918

638.637
638.637

233.500
55.966
289.466

-285.777
-285.777

2.470.000
2.470.000

-2.470.000
0
-2.470.000

2014

19.469.158
1.725.585
704.383
21.899.126

1.602
1.602

258.750
55.677
314.427

-976.649
-976.649

2.470.000
2.470.000

-970.000
-1.5600.000
-2.470.000



Holms Bager ApS

Noter

6. Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo

Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vardi ultimo

7. Indretning af lejede lokaler

Kostpris primo

Tilgang i arets lab, herunder forbedringer
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

8. Oplysninger om kapitalandele i associerede virksomheder

Associerede virksomheder

Navn Hjemsted
Nordens Bred ApS Kebenhavn

9. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

-15-

Ejerandel i

%
50,00

2015

6.067.484
631.875
6.699.359

-3.842.798
-986.561
-4.829.359

1.870.000

6.367.888
102.547

6.470.435

-3.697.888
-462.547
-4.160.435

2.310.000

Egenkapital
-316.837
-316.837

50.000

50.000

-50.000
-50.000

2014

5.211.903
855.582
6.067.485

-2.621.903
-1.220.895
-3.842.798

2.224.687

4.773.201

1.594.687

6.367.888

-2.776.201

-921.687

-3.697.888

2.670.000

Resultat
-416.837
-416.837

50.000
50.000

50.000



Holms Bager ApS

Noter
2015 2014
10. Virksomhedskapital
Saldo primo 781.000 781.000
Saldo ultimo 781.000 781.000
Selskabskapitalen har veeret uzendret de seneste 5 4r.
11. Overfort resultat
Saldo primo -3.357.462 -45.289
Arets tilgang -682.093 -3.312.173
Saldo ultimo -4.039.555 -3.357.462
12. Langfristede gaeldsforpligtelser
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld til associerede virksomheder 7.750.000 700.000 2.300.000
Langfristede galdsforpligtelser i alt 7.750.000 700.000 2.300.000

13. Usikkerhed om going concern
Den ene af selskabets anpartshavere har overfor selskabet givet tilsagn om fortsat finansiel stette.

Anpartshaver har samtidig erklzeret over for Holms Bager ApS, at tilgodehavende kr. 6.800.000 ikke vil blive
kreevet indfriet for selskabes likviditet tillader det. Stetteerklzeringen er gaeldende indtil afholdelse af den
ordinaere generalforsamling 2017.

Der er positive forventninger til veekst i bAde omsaetning og deekningsbidrag i det kommende regnskabsar.

Det er selskabets forventning, at selskabets egenkapital inden for en kort arrazkke vil blive genetableret via
egen indtjening.

Pa baggrund af forventningerne til arets resultat for 2016 samt de afgivne erklaeringer er det ledelsens
vurdering, at selskabets kapitalberedskab er tilfredsstillende og tilstraekkeligt til finansiering af
vaekstplanerne og fortsat drift. Arsrapporten er derfor aflagt under forudseetning af fortsat drift.

14. Eventualforpligtelser
Garantiforpligtelse kr. 3.725.846.
Selskabet har indgaet huslejekontrakter pa sazdvanlige vilkar.

15. Udskudte skatteaktiver og forpligtelser

Udskudt skatteaktiv er indregnet fuldt ud som felge af, at selskabet forventer vaesentligt forbedret resultat de
kommende ar. Anvendelsen af det udskudte skatteaktiv er forbundet med samme usikkerhed som
ovenstaende omtale af kapitaltab og fortsat drift.
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