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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015
for Tiphede Agro A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vildbjerg, den 23. februar 2016

Direktion

C 55 Dove. -

Poul Blesbjerg Nielsen

Bestyrelse
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Poul Blzsbjerg Nielsen CErans Bredffiose Langkjeer
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PARTNER REVISION

Den unafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Tiphede Agro A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Tiphede Agro A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nedvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athnger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmessige sken er rimelige samt den samlede presentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pé denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 23. februar 2016

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab

CVW 7776
744

b ¥
7
Peter Vinderslev
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Tiphede Agro A/S
Timringvej 16, Timring
7480 Vildbjerg
Telefon: 97384122
CVR-nr.: 14 68 94 86
Stiftet: 1. august 1990
Hjemsted: Trehaje
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Gudrun Margrethe Erlang
Poul Blesbjerg Nielsen
Frans Bredmose Langkjeer
Direktion Poul Blasbjerg Nielsen
Revision Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
Industrivej Nord 15
7400 Herning
Bankforbindelse Nordea Bank Danmark
Bredgade 3

7480 Vildbjerg
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestiet af udlejning af ejendomme og driftsmateriel til
svineproduktion.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Tiphede Agro A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af &ndrede
regnskabsmessige sken af belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragl sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten afleegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomszaetning
Nettoomsatning omfatter huslejeindbetalinger.

Andre eksterne omKkostninger
Andre cksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og drift af udlejnings-
ejendommen.

Verdiregulering af investeringsejendomme
Veardiregulering af investeringsejendomme indeholder veerdireguleringer af ejendomme og hermed for-
bundne galdsforpligtelser til dagsveardi samt gevinst/tab ved afhzndelse af ejendomme.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtzgter og renteomkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrarende vardi-
papirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
rentetilleeg og rentegodtgorelser ved skattebetaling, Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med
de belab, der vedrarer regnskabséret.

Skat af Arets resultat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henfares til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte p4 egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlég, driftsmateriel og inventar 15 &r

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmeassige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes &rligt for indi-
kationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige verdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme méles ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme méles efterfalgende ejendom for ejendom til en skennet dagsveerdi. Malingen
sker ved anvendelse af en afkastbaseret model. Afkastsatserne (forrentningskravet) fastszttes ejendom
for ejendom.

Ombkostninger, der tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopgerelsen under “omkostninger vedrerende investeringsejendomme”,

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlagsaktiver, bortset fra grunde, en begranset leve-
tid. Den vardiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom forzldes, afspejles i
investeringsejendommens lebende méling til dagsveerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Verdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten “verdireguleringer af ejendomme”.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Tiphede Agro A/S solidarisk og ubegraenset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gzldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

G=ldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser opstaet ved erhvervelse af investeringsejendom indregnes ved ldnoptagelse
til lanets pantebrevsrestgeeld. Efterfalgende males forpligtelsen til dagsveerdi (kursveerdi). Zndringen i
dagsvardien indregnes i resultatopgerelsen under posten "kursregulering af prioritetsgeld".

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Nettoomsaetning 1.891.660 1.911.590
Andre eksterne omkostninger -145.752 -25.959
Veardiregulering af investeringsejendomme 211.058 0
Bruttoresultat 1.956.966 1.885.631

1 Personaleomkostninger -10.000 -10.000
Afskrivninger af materielle anlegsaktiver -356.734 -656.024
Driftsresultat ' 1.590.232 1.219.607
Andre finansielle indtegter 40.000 56.399

2 Andre finansielle omkostninger -685.404 -743.144
Resultat for skat 944,828 532.862

3 Skat af &rets resultat - -192.400 -96.700
Arets resultat 752.428 436.162

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 752.428 436.162
Disponeret i alt 752.428 436.162
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Aktiver

ote

Anlegsaktiver

Andre anlzg, driftsmateriel og inventar
Investeringsejendomme
Materielle anleegsaktiver i alt

Anlzgsaktiver i alt

Oms=tningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiveri alt

2015 2014
4.338.733 4.683.533
35.824.400 35.824.400
40.163.133 40.507.933
40.163.133 40.507.933
1.600 0
2.400 1.600
79.457 52.973
83.457 54.573
1.031.709 271.775
1.115.166 326.348
41.278.299 40.834.281
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
6 Virksomhedskapital 500.000 500.000
7 Overfort resultat 14.632.527 13.880.099
Egenkapital i alt 15.132.527 14.380.099
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 3.821.400 3.626.600
Hensatte forpligtelser i alt 3.821.400 3.626.600
Gzldsforpligtelser
8 Geld til realkreditinstitutter 20.245.304 20.790.267
Deposita 210.000 210.000
Langfristede gzldsforpligtelser i alt 20.455.304 21.000.267
Kortfristet del af langfristet gald 355.485 349.844
Geeld til tilknyttede virksomheder 139.136 143.511
Anden geld 1.374.447 1.333.960
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 1.869.068 1.827.315
Geldsforpligtelser i alt 22.324.372 22.827.582
Passiver i alt 41.278.299 40.834.281
9 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
11 Neertstiende parter
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Noter

2015 2014
1. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 10.000 10.000
10.000 10.000
2.  Andre finansielle omkostninger
Rentér, tilknyttede virksomheder 5.500 5.500
Andre renteomkostninger 679.904 737.644
685.404 743.144
3.  Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat -2.400 -1.600
Arets regulering af udskudt skat 194.800 98.300
192.400 96.700

4.  Materielle anlzegsaktiver

Andre anlzeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris 1. januar 2015 5.907.900
Kostpris 31. december 2015 5.907.900
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 1.224.367
Arets afskrivninger 344.800
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 1.569.167
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2015 4,338.733
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Noter

PARTNER REVISION

5. Investeringsejendomme

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i drets lab

Kostpris 31, december 2015

Regulering til dagsveerdi 1. januar 2015
Regulering til dagsveerdi 31. december 2015

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015

31/12 2015 31/12 2014
27.407.638 25.383.238
0 2.024.400
27.407.638 27.407.638
8.416.762 8.416.762
8.416.762 8.416.762
35.824.400 35.824.400

Ved opgerelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtegter
ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelsesom-
kostninger fratrazkkes. Den herefter beregnede veerdi korrigeres for indregnet tomgangsleje for en

passende periode samt forventede omkostninger til indretning og sterre vedligeholdelsesarbejder
mv., ligesom deposita og forudbetalt leje tillegges. Afkastsatserne er fastsat til forventet

markedsniveau.

31/12 2015 31/122014
6.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 500.000 500.000
500.000 500.000
Aktiekapitalen bestar af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla
heraf. Kapitalen er opdelt i klasser. 50.000 udger A-aktier og
450.000 udger B-aktier.
7.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2015 13.880.099 13.443.937
Arets overfarte overskud eller underskud 752.428 436.162
14.632.527 13.880.099
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Noter
31/12 2015 31/12 2014
8. Gzld til realkreditinstitutter
Geld til realkreditinstitutter 20.600.789 21.140.111
20.600.789 21.140.111
Heraf forfalder inden for 1 ar -355.485 -349.844
20.245.304 20.790.267
Andel af gzeld, der forfalder efter 5 ar 19.399.229 20.105.154

9.  Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 20.601 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmeaessige veerdi pr. 31. december 2015 udger 35.824 tkr.

Til sikkerhed for ethvert mellemvarende med Nordea Bank har selskabet stillet sikkerhed i
ejerpantebreve pa kr. 1.500.000 med pant i ejendommen matr. nr. 3 b Heden, Timring.

10. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for tredjemands banklan. Pr. 31. december 2015 er der kautioneret for
2.000 t.kr. Kautionen er ikke aktuel.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Poul Nielsen, Tiphede ApS som administra-
tionsselskab og hefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den
samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfare, at sel-
skabets hzftelse udger et andet belab.
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Noter

11. Nertstaende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

Tiphede Agro Holding ApS, Timringvej 16, Timring, 7480 Vildbjerg
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