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Ledelsespategning

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. maj 2015 - 30.
april 2016 for GWB Invest A/S.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflzgges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Bestyrelsen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. maj 2015 - 30.
april 2016.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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Den uafhzngige revisors reviewerklzring

Til kapitalejerne i GWB Invest A/S
Vi har udfgrt review af arsregnskabet for GWB Invest A/S for regnskabséret 1. maj 2015 - 30. april 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med Aarsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores review i overensstemmelse
med den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske regnskaber og yderligere krav
ifplge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi udtrykker en konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt
med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som helhed ikke i alle vasentlige henseender er
udarbejdet i overensstemmelse med den relevante regnskabsmassige begrebsramme. Dette krever ogsé, at vi
overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfgrt efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske
regnskaber er en erkleringsopgave med begrenset sikkerhed. Revisor udfgrer handlinger, der primert bestar
af forespgregsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmzssigt, andre i virksomheden, samt anvendelse af
analytiske handlinger og vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfgres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfgrt efter de
internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Ved det udfgrte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at arsregnskabet
ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. maj 2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Silkeborg, den ‘%lq 2016

blicher
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for GWB Invest A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r og afleegges i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstir mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p& balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes
i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Resultatopgerelsen for udenlandske datter- og associerede virksomheder, der er selvstendige enheder,
omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tilnzrmet gennemsnitskurs. Balanceposterne omregnes til
balancedagens kurs. Valutakursreguleringer - der opstdr ved omregning af egenkapitaler primo &ret og
valutakursreguleringer, der opstir som felge af omregning af resultatopgarelsen til balancedagens kurs -
indregnes direkte i egenkapitalen.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lenrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens
vaesentligste aktivitet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i
fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele
indteegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pé egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
genindvindingsverdien, hvor denne er lavere.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egen fremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smdaktiver og aktiver med kort levetid indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter/andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel veerdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imadegdelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Vazrdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter vaerdipapirer optaget til handel
pé et reguleret marked, der méles til dagsverdien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pé grundlag af den
senest noterede salgskurs.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsvaerdi. Kostprisen er anvendt som mélegrundlag.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligteiser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere Aars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.



GWB Invest A/S 8

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méiles udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremferselsberettiget skattemassigt underskud, maéles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af
&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geeldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter deposita, geld til leveranderer samt anden gald, males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse
1. maj - 30. april
2014/15
2015/16  kr. 1.000
Note
Resultat af kapitalandele..............ccoooeuiuiiiororiiroiicieeeee e 0 17.107
Andre eksterne OmKOStINGET .........cocvuiueiereieieititeicteeeeeeee e eeeee e e -128.065 -225
PersonaleomKOStNINGET ... ...coceoeevieeiieiiic e -1.326.637 -1.174
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIEZSAKLIVEL ......oviriireiiieeiiie ettt ettt et e e -98.260 -90
DRIFTSRESULTAT ....c..oooiiiiieiintiiteteeee ettt -1.552.962 15.618
Andre finansielle indtRGLET..............ovevrieivereieeecee e, 724.839 2.789
Andre finansielle OMKOStIINEET...............covivevivieeiieiieee e e -4.569.370 -55
ORDINAERT RESULTAT FOR SKAT..........cooooooieeeereeeeeeeeeeeses oo -5.397.493 18.352
1 SKat af Arets reSUILAL........c.covrirvrieueriecieie et s s er s s 1.171.994 -25
ARETS RESULTAT ......oooooooiioioooeoeteeeeeeeeeeeeeeeoeeeeeoeeeeeeoeooeeeeeeooo -4.225.499 18.327

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..............cc.c.ovviemeeereeeeeeee e, 0 1.500
OVEI @It rESUILAL..........cooiiiiiiiie e -4.225.499 16.827

DISPONERET TALT .......ccooeviiiiiininininie et er s -4.225.499 18.327
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Balance 30. april
AKTIVER

Note

2 Andre anlzg, driftsmateriel 0g INVENLAT ...............cocovevvieieivereieeeeeee e,

Materielle anlaegsaktiver....................cc.oovviiieiiiiiiieeeeeeee e,

ANLAEGSAKTIVER ..ottt ese e es s

SeISKADSSKAL. .......oveiiiiiteiiiecet et
3 Andre tilgodehaVender ...........oouoveieiiveviriiceeeceeeeeeeeeee e
UdsKudt SKAttEAKEIV .......coveeereiiiiccrecreteeee et e e e

Tilgodehavender ...t

Andre vardipapirer og kapitalandele.................cooviiviiicniiiioieeeeeeeeeeeee e

Verdipapirer og kapitalandele ......................cc..oocooviviionoiieeeeeeee,

Likvide beholdninger ..................ccoooviiiniiiiciececeeee e,

OMSAETNINGSAKTIVER .........c.ccooiiimiiiiiieetesere s es e res s

AKTIVER

10

2015

2016  kr. 1.000
389.668 488
389.668 488
389.668 488
61.206 0
1.031.568 1.049
1.215.000 43
2.307.774 1.092
36.247.629 30.742
36.247.629 30.742
5.487.736 17.066
44.043.139 48.900
44.432.807 49.388
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Balance 30. april
PASSIVER

Note

VirksomhedsKapital...........c.cooceuiiiniiiiieuereiee ettt es e
OVErfRIt TESUILAL..........ccviiiiciiecircicic ettt s e s

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..............ccvvvvvieceoveeeeeeeeeeeeeeeseesenns
SeISKADSSKAL............cuiiieiiieccicic ettt

Kortfristede gaeldsforpligtelSer......................ooo.coovuomoveemeneeeeeeeseeeeeeereses

GZELDSFORPLIGTELSER ..........cooooiiiiiinieeceeeeseeeseeeees s,

PASSIVER ..ottt s e

5 Eventualposter myv.
6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

11

2015

2016  kr.1.000
1.000.000 1.000
41.880.515 46.106
0 1.500
42.880.515 48.606
39.000 31

0 53

270.992 234
1.242.300 464
1.552.292 782
1.552.292 782
44.432.807 49.388




GWB Invest A/S 12

Noter

2014/15
2015/16  kr. 1.000

Skat af drets resultat

Skat af AretS reSUIAL........ccvevieieeeeeecere ettt st e e e e b e enee 0 68
Regulering af udskudt sKat ..........ccovverrereremienieeieeneeietererencreee e -1.172.000 -43
Regulering af tidligere &rs skat .........coceeveeveninnncniiini s 6 0
-1.171.994 25
Andre
anlaeg,
driftsmateri-
el og
inventar

Materielle anleegsaktiver
Kostpris 1. Maj 2015 ...ttt ettt s ra s 578.000
Kostpris 30, april 2000.............cooiiiiiiiieceeee et s 578.000
Af-/nedskrivninger 1. maj 2015......ooiioiieeeeirreeeeerteree ettt see e s er b s s nas s ers -90.072
Af-/MEASKIIVIIIIZET . ..cciteiirieerririe et srire st ste st ee e e e sneeeeresnesseessee s e cbesbtasss s bs s bs e s assas s sansoansonnens -98.260
Af-/medskrivninger 30. april 2016..............cccooreeeiniiniiiinii e -188.332

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016 ... 389.668



Noter

Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender

Langfristet del af andre tilgodehavender udggr kr. 1.031.568.

Egenkapital

Virksomhedskapital ..............coeveverirerininnnen.

Overfgrt resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret ..............
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2015
2016  kr. 1.000
1.031.568 1.049
1.031.568 1.049

Forslag til

Udbetalt resultatdis-
1/5 2015 udbytte ponering 30/4 2016
1.000.000 0 0 1.000.000
46.106.014 0 -4.225.499 41.880.515
1.500.000 -1.500.000 0 0
48.606.014 -1.500.000 -4.225.499 42.880.515

Virksomhedskapitalen bestar af 1.000 aktier 4 kr. 1.000. Der har ikke veeret

endringer i virksomhedskapitalen de seneste 5 &r.

Eventualposter myv.
Kautions-, pensions- og garantiforpligtelser andrager kr. 0.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Pantsztninger og sikkerhedsstillelse andrager kr. 0.



