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V.T.l. Vinderup Treeindustri A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj
2017 - 30. april 2018 for V.T.I. Vinderup Traeindustri A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets pengestramme
for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vinderup, den 4. juli 2018

Direktion

Jacob Wernberg
adm. direktor

Bestyrelse

Flemming Nielsen Helge Nielsen Henning Storm Rasmussen
formand

Jens Bach Mortensen Kurt Bering Sgrensen
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V.T.l. Vinderup Treeindustri A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i V.T.l. Vinderup Traeindustri A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for V.T.l. Vinderup Treeindustri A/S for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30.

april 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pen-
gestramsopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for
regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusi-
on. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geelden-
de i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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V.T.l. Vinderup Treeindustri A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning
gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er til-
straekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opna-
et frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Struer, den 4. juli 2018

REVISION LIMFJORD
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 28 83 92 00

Karsten Jensen
Registreret revisor
MNE-nr. mne11497
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V.T.l. Vinderup Treeindustri A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

V.T.I. Vinderup Treeindustri A/S
Nr. Bjertvej 24

Bjert

7830 Vinderup

CVR-nr.: 14 64 20 80
Regnskabsperiode: 1. maj 2017 - 30. april 2018
Stiftet: 9. november 1990
Regnskabsar: 27. regnskabsar

Hjemsted: Holstebro

Flemming Nielsen, formand
Helge Nielsen

Henning Storm Rasmussen
Jens Bach Mortensen

Kurt Bering Sgrensen

Jacob Wernberg, adm. direktar

Revision Limfjord

Registreret Revisionsaktieselskab
Ved Fjorden 25

7600 Struer
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V.T.l. Vinderup Treeindustri A/S

Hoved- og nogletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nagletal:

2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 18.933 23.499 30.232 31.779 26.665
Resultat af ordinger primaer drift -2.180 1.957 9.993 13.782 10.999
Resultat af finansielle poster -1.348 -1.422 -871 -1.198 -1.917
Arets resultat -2.760 411 7.192 9.710 8.032
Balance
Balancesum 136.519 152.693 155.830 157.051 153.024
Investering i materielle anlaegsaktiver -1.528 -1.062 -4.866 -6.091 -3.547
Egenkapital 57.988 60.748 60.337 58.145 53.435
Nogletal
Soliditetsgrad 42,5% 39,8% 38,7% 37,0% 34,9%
Forrentning af egenkapital -4,6% 0,7% 12,1% 17,4% 15,2%
EBITDA 5.330 13.906 18.261 21.885 18.931
EBIT -1.589 1.957 9.993 13.782 10.999

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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V.T.l. Vinderup Treeindustri A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten i V.T.I. Vinderup Treeindustri A/S, der blev grundlagt i 1976, er produktion af limtrae i
fyrre- og grantrae til mgbelindustrien, treelaster og byggemarkeder samt vinduesindustrien.

Virksomheden er ordreproducerende med undtagelse af udvalgte standardprodukter, der lagerfares i
forskellige dimensioner og kan leveres fra dag til dag.

Virksomhedens produkter afsaettes savel pad hiemmemarkedet samt pa eksportmarkeder.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt resultatet af selskabets aktiviteter

og pengestresmme for regnskabsaret 2017/18 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Regnskabet anses som mindre tilfredsstillende.

| labet af regnskabsaret er virksomhedens forretningsomrade udvidet med yderligere produkter til
mgbelproducenter, traeelaster og byggemarkeder samt til vinduesindustrien.

Der er i aret investeret i anlaegsaktiver for 1,5 mio.kr. Dele af investeringerne er finansieret af
leasingaftaler.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder seerlige forudsaetninger og usikre faktorer

Der vil stadig blive investeret i og udviklet nyt produktionsudstyr sammen med maskinleverandgrerne for
at rationalisere produktionen og udvikle nye produktionsmetoder.

Der forventes en stabil afsaetning pa eksportmarkederne péa et aget niveau i forhold til 2017/18.

Der forventes endvidere udviklet nye produkter til nye forretningsomrader.

Resultatet for 2018/19 kan pavirkes positivt af investeringer i nye strategiske forretningsomrader.

Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling
Virksomheden har ageret pa et marked med stor konkurrence og ravaremangel.

Virksomheden har investeret i en gget eksport.

Virksomhedens videnressourcer, hvis de er af saerlig betydning for den fremtidige indtjening
Virksomhedens kernekompetence er produktion af limtrae, og virksomheden har mere end 40 ars
fremstillingserfaring.

Salgsmedarbejderne besidder stor viden i forbindelse med radgivning af kunder om optimal udnyttelse af
limtree.

Produktionsmedarbejderne besidder stor viden til at kunne betjene de hgjteknologiske maskiner i
processen til fremstilling af limtrae.

Medarbejderne deltager lgbende i interne og eksterne kurser for at dygtiggere sig til den teknologiske
udvikling.

For at kunne opretholde og videreudvikle vidensniveauet rekrutterer og fastholder virksomheden dygtige
og kvalificerede medarbejdere.
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V.T.l. Vinderup Treeindustri A/S

Ledelsesberetning

Seerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici

Driftsmaessige risici
V.T.1.’s limtraesprodukter afseettes i dag til 3 forskellige brancher, hvilket er med til at begraense
konjunkturrisici.

Finansielle risici

Ravarer indgar som den vigtigste bestanddel i virksomhedens feerdige produkt. Dette medfarer, at der er
en seerlig risiko ved prisudsving pa ravaremarkedet. Risikoen sgges afdaekket ved indgaelse af kontrakter
pa indkab af ravarer.

Valutarisici

Virksomhedens aktiviteter i udlandet afstedkommer en vaesentlig meengde transaktioner i fremmed
valuta, primaert EUR. Modtagne belgb i udenlandsk valuta omveksles til EUR, hvorefter salgs- og
kabstransaktioner stort set balancerer.

Det er virksomhedens politik at afdaekke kommercielle valutarisici, hvis dette - i samrad med finansiel
samarbejdspartner - skgnnes fordelagtigt i den enkelte situation. Der foretages ikke spekulative
valutadispositioner.

Ca. 22% af virksomhedens balance er finansieret af euro-lan.

Renterisici
Den rentebaerende geeld udgar ca. 38% af virksomhedens balance, hvorfor virksomheden er sarbar over
for kraftige renteudsving.

Hele den rentebaerende geeld er variabelt forrentet.

Kreditrisici
Likviditetsmaessigt er virksomheden godt rustet, idet det ngdvendige likviditetsberedskab er sikret til de
fremtidige aktiviteter.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion
m.v.

Virksomheden fremstar som en miljgbevidst producent af limtree og vil tilstraebe at udfare alle indre og
ydre aktiviteter under stgrst mulig hensyntagen til mennesker og miljg. Sikkerhed er af meget hgj prioritet,
og alle medarbejdere har et personligt ansvar for at sikre sig selv, hinanden og omgivelserne.

Virksomheden er bade FSC og PEFC certificeret, hvilket sikrer, at treeet kommer fra omrader, hvor miljget
i skovene er optimalt.

Virksomheden er endvidere DVS certificeret, i henhold til Dansk Vindues Industries certificering.

Virksomheden er certificeret til at overholde den europeeiske E1 norm vedrarende formaldehydindhold i
limtree.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden
Virksomheden arbejder labende med optimal udnyttelse af rdvaren, sa naturen i de europaeiske skove
belastes mindst muligt.

Den eksisterende maskinpark bliver labende optimeret, saledes at der kontinuerligt effektiviseres.

| samarbejde med danske maskinfabrikker arbejder virksomheden med udvikling af nye processer til
optimering og forebyggelse af ensidigt gentaget arbejde.
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V.T.l. Vinderup Treeindustri A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for V.T.1. Vinderup Traeindustri A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2017/18 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fagrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, produktionsomkostninger samt andre driftsindteeg-
ter.

Nettoomsaetning
Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgarelsen, nar levering og risikoovergang til kaber har fun-
det sted, og hvis indteegten kan opgares palideligt og forventes modtaget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der afholdes for at op-
na arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerial-
er, lan og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanleeg.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i arets lab
og til arets gennemfarte salgskampagner m.v. herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, rekla-
me- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration af
selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler og kontoromkost-
ninger samt afskrivninger.

-10-
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V.T.l. Vinderup Treeindustri A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belab, der vedrorer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende tilgodehavender, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar méales
til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandarer og lon.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Produktionsbygninger 50 ar 0%
Produktionsanlaeg og maskiner 3-8 ar 0-15%
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 20.000 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgarelsen under
afskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrarende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males
ved farste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste vaerdi af dagsvaerdi af det leasede aktiv og nu-
tidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens in-
terne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver
behandles herefter som virksomhedens gvrige anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.
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V.T.l. Vinderup Treeindustri A/S

Anvendt regnskabspraksis

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
avrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmeessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforring-
else, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpema-
terialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individu-
elt niveau.

Periodeafgraeensningsposter
Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger om fat ter li kvi de be hold ning er.

Egenkapital

Re ser ve for op skriv ninger
Reserve for opskrivninger i selskabets arsregnskab omfatter opskrivning reduceret med afskrivninger
samt udskudt skat pa ejendommen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fares direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenu-
et og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa
lAnoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregule-
ring pa optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
garelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, ind-
regnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Pengestromsopgorelse
Pengestramsopggarelsen viser selskabets pengestramme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestramme fra investerings-
aktivitet. | pengestramsopgerelsen indregnes pengestramme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedragrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrom fra driftsaktivitet
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som selskabets resultatet reguleret for ikke-kontante driftspos-
ter, eendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammenszetning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebezeren-
de geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdi-
gendringer.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nggletalsoversigt
Forklaring af nggletal.
Soliditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100

Forrentning af

Samlede aktiver ultimo

Ordinaert resultat efter skat x 100

egenkapital

Gennemsnitlig egenkapital

-14-
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Resultatopgorelse 1. maj - 30.

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primeaer drift

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Resultatdisponering

Overfort resultat

april

Note

-15-

2017/18 2016/17

kr. Kr.
18.932.625 23.498.737
-13.188.592  -11.637.145
-7.924.443 -9.905.090
-2.180.410 1.956.502
-1.348.441 -1.422.412
-3.528.851 534.090
768.883 -122.660
-2.759.968 411.430
-2.759.968 411.430
-2.759.968 411.430




V.T.l. Vinderup Treeindustri A/S

Balance 30. april

Aktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanleeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

-16-

Note

2018 2017

kr. Kr.
52.865.490 54.440.449
12.066.184 14.758.021
776.640 1.724.772
65.708.314 70.923.242
65.708.314 70.923.242
40.247.099 44.574.475
30.237.224 36.592.041
219.602 220.534
84.663 350.318
30.541.489 37.162.893
22.241 32.613
70.810.829 81.769.981
136.519.143 152.693.223




V.T.l. Vinderup Treeindustri A/S

Balance 30. april

Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for opskrivninger
Overfart resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Medarbejderforhold

Leje og leasingforpligtelser
Eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter og ejerforhold
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Note

10
11
12
13
14

2018 2017

kr. Kr.
6.000.000 6.000.000
12.246.588 12.560.603
39.741.872 42.187.825
57.988.460 60.748.428
8.590.119 9.359.002
8.590.119 9.359.002
15.728.741 17.489.749
3.016.141 4.012.109
18.744.882 21.501.858
3.415.329 3.482.545
30.638.036 30.531.359
10.660.931 16.742.339
0 1.006.949
6.481.386 9.320.743
51.195.682 61.083.935
69.940.564 82.585.793
136.519.143 152.693.223




V.T.l. Vinderup Treeindustri A/S

Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. maj 2017

Oplasning af tidligere ars opskrivning
Arets resultat

Egenkapital 30. april 2018

Virksomheds- Reserve for op- Overfort
kapital skrivninger resultat | alt
kr. kr. kr. kr.
6.000.000 12.560.603 42.187.825 60.748.428
0 -314.015 314.015 0
0 0 -2.759.968 -2.759.968
6.000.000 12.246.588 39.741.872 57.988.460
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Pengestromsopgorelse 1. maj - 30. april

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestromme fra drift for finansielle poster

Renteudbetalinger og lignende
Pengestromme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat
Pengestromme fra driftsaktivitet

Kob af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af langfristet geeld i gvrigt
Optagelse af langfristet geeld i gvrigt

Pengestromme fra finansieringsaktivitet
FEndring i likvider

Likvide beholdninger

Kassekredit
Likvider 1. maj 2017

Likvider 30. april 2018

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 30. april 2018
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Note

15
16

2017/18 2016/17

kr. Kr.
-2.759.968 411.430
7.316.084 13.256.660
2.029.061 -13.748.383
6.585.177 -80.293
-1.349.488 -1.405.952
5.235.689 -1.486.245
-1.006.949 -2.218.479
4.228.740 -3.704.724
-1.527.597 -850.615
6.000 0
-1.521.597 -850.615
-3.854.192 -6.234.658
1.030.000 315.000
-2.824.192 -5.919.658
-117.049 -10.474.997
32.613 49.826
-30.531.359 -20.073.575
-30.498.746 -20.023.749
-30.615.795 -30.498.746
22.241 32.613
-30.638.036 -30.531.359
-30.615.795 -30.498.746




V.T.l. Vinderup Treeindustri A/S

Noter

1

Saerlige poster

Konsulentydelser grundet aendringer i ledelsen
FAEndringer af regnskabsmeessige sken vedrarende anleegsaktiver

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
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2017/18 2016/17
kr. kr.

0 1.424.902

0 3.205.997

0 4.630.899
829.711 829.122
518.730 593.290
1.348.441 1.422.412
0 1.006.949
-768.883 -884.289
-768.883 122.660

Penneo dokumentnagle: Y8UV8-2AW84-QJBHG-6P3UE-HFEJZ-HKPWB
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Noter

4 Materielle anlaegsaktiver

Produktionsan-  Andre anlaeg,
Grunde og byg- leeg og maski- driftsmateriel
ninger ner og inventar
kr. Kkr. kr.
Kostpris 1. maj 2017 60.001.690 90.583.353 5.600.177
Tilgang i arets lgb 0 1.527.597 0
Afgang i arets lgb 0 -51.180 0
Kostpris 30. april 2018 60.001.690 92.059.770 5.600.177
Opskrivninger 1. maj 2017 20.129.172 0 0
Opskrivninger 30. april 2018 20.129.172 0 0
Ned- og afskrivninger 1. maj 2017 25.690.412 75.825.332 3.875.405
Arets afskrivninger 1.574.960 4.219.434 948.132
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afhaendede
aktiver 0 -51.180 0
Ned- og afskrivninger 30. april 2018 27.265.372 79.993.586 4.823.537
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2018 52.865.490 12.066.184 776.640
Regnskabsmaessig veerdi af leasede aktiver 0 5.474.996 368.433
Regnskabsmeessig veaerdi af materielle
anleegsaktiver, som ville have veaeret indregnet,
hvis opskrivning ikke havde veeret foretaget 37.164.735 0 0
2018 2017
kr. kr.
Varebeholdninger
Ravarer, hjeelpematerialer og handelsvarer 21.160.162 24.842.027
Varer under fremstilling 4.607.222 3.219.697
Feerdigvarer 14.479.715 16.512.751
40.247.099 44.574.475

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter udgares af forudbetalte omkostninger vedrgrende forsikringspraemier og

abonnementer.
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Noter

7 Egenkapital

Selskabskapitalen specificerer sig saledes:

Palydende
veerdi

3.300 A-aktier a kr. 1.000 3.300.000
2.700 B-aktier & kr. 1.000 2.700.000
6.000.000

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
2018 2017
kr. kr.

8 Henseaettelse til udskudt skat
Henseettelse til udskudt skat 1. maj 2017 9.359.002 10.243.291
Arets udskudte skat indregnet i resultatopgerelsen -638.729 -884.289
Henseettelse til udskudt skat 30. april 2018 8.720.273 9.359.002
9 Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. maj 2017  30. april 2018 naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Banker 99.914 0 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 19.296.289 17.538.216 1.809.475 8.595.499
Leasingforpligtelser 5.588.200 4.621.995 1.605.854 0
24.984.403 22.160.211 3.415.329 8.595.499
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Noter

10 Medarbejderforhold

11

12

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Lonninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre
personaleomkostninger er omkostningsfert under falgende poster:

Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Heraf udgor vederlag til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Ifalge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3, er vederlaget til direktion og bestyrelse udeladt for

sammenligningséret.

Leje og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing
Samlede fremtidige leasingydelser:

Inden for et ar
Mellem 1 og 5 ar

Eventualposter m.v.

2017/18 2016/17

kr. Kr.
41.766.078 41.022.857
3.392.440 3.356.838
1.658.880 1.440.630
384.646 389.816
47.202.044 46.210.141
38.143.809 37.293.939
5.066.911 4.764.057
3.991.324 4.152.145
47.202.044 46.210.141
2.753.319 0
116 114

2018 2017

kr. Kr.

281.232 0
326.998 0
608.230 0

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet MX4 ApS (Administrationsselskab) og heefter
solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret 2013 og
frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller

senere.
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Noter

13

14

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 17.538, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 30/4 2018 udgar t.kr. 52.865.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt t.kr. 72.000 i ovenstaende grunde og bygninger, som er
deponeret til sikkerhed for bankgaeld.

Til sikkerhed for bankgeaeld i Handelsbanken er deponeret skadeslgsbrev pa nom. t.kr. 5.000 samt
ejerpantebrev pa nom. t.kr. 6.100 med pant i produktionsanleeg og maskiner, hvis regnskabsmaessige
veerdi pr. 30/4 2018 udgear t.kr. 6.999.

Til sikkerhed for bankgaeld i Handelsbanken har selskabet givet pant i nuvaerende og fremtidige er-
hvervelser af varelagre og debitortiigodehavender efter reglerne om virksomhedspant (flydende pant)
pa nom. t.kr. 22.000. Den bogfarte veerdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udger pr. 30/4 2018
t.kr. 70.834.

Neertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
Falgende parter har bestemmende indflydelse pa V.T.l. Vinderup Traeindustri A/S:

Flemming Nielsen, Vindelevgard 145, 7830 Vinderup, er bestyrelsesformand.
Jacob Wernberg, Fjordbjerg Ager 4, 7840 Hgjslev, er administrerende direktor.
MX4 ApS, Nr. Bjertvej 17, 7830 Vinderup, er hovedaktionaer i virksomheden.
Transaktioner

Alle transaktioner mellem nzertstdende parter er foregaet pa markedsvilkar, hvorfor der ikke er oplyst
herom jf. ARL § 98 ¢ stk. 7.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet MX4 ApS

Koncernrapporten for MX4 ApS kan rekvireres pa fglgende adresse:
MX4 ApS

Nr. Bjertvej 17
7830 Vinderup
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Noter

15 Pengestromsopgorelse - reguleringer
Finansielle omkostninger
Af- og nedskrivninger
Skat af arets resultat

16 Pengestromsopgorelse - &ndring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
AEndring i leverandgrer m.v.
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2017/18 2016/17

kr. Kr.
1.348.441 1.422.412
6.736.526 11.711.588
-768.883 122.660
7.316.084 13.256.660
4.327.378 -11.470.659
6.621.405 3.729.060
-8.919.722 -6.006.784
2.029.061 -13.748.383
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  signingRequestId MjI0OTc5Ng==
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Z7prc2buqSWaiZILJxeWvcQmNLs3r4xxMnbhhVAE/prmHanFvn6Aen27zUYE0KSXZqvTzR2HwJXe
a2Vy5QwCRNJvXCJ2LvSotFYL3sk/aaFAZDKMczLDIurc2GpfnvYauWggr9fvQ6JC43LEmmqlb1Hd
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  action sign
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ThKD94B1Xz7c6ybqIqQXQECfAU/y6aOTfdqi54sioopBghCzIoyoESL/+xMmZ/X5eZvuIUn+QI66
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oySj5apWmW5hgyPW7Sl4f4elDkjO4iAvtj0Dx3ulTV33XuOn6ESSAzjrw3V9W6sktKc7SjFPaYqU
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Ctk/uMm7yXKwaOyaZ3RD0T8ZefmO+qNw5GRyCd+Et9o3Zz0+DbqVMlg0fP0rqjghUZ7G5fLK8c4m
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mp3UILVyo47GdKPiHBEMlmJKgBgDjotZC3indg==
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tS+lABP/ZjmCY2xxxF+TYhEXK1Gkiyws8EkUgVEfgn91EzGNIk9eUKLc423qMvDbaBkSIKdn3bKt
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J+OUIO2ZOWTTz7/9qWU48yufamrEDDXdi2lRmQ==
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  2018-07-10 05:50:40 UTC   Jens Bach Mortensen       185.122.190.7     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
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  2018-07-10 05:52:10 UTC   Antoinette Jensen         185.122.190.7     A signing request email was sent to "Karsten Jensen" at "kje@revisionlimfjord.dk"                                                                                               
  2018-07-10 05:52:10 UTC   Jens Bach Mortensen       185.122.190.7     The signer signed the document as dirigent, bestyrelsesformand, adm. direkt?r, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, registreret revisor  
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