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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2018 for K/S Vesterhavet.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af

re-sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som

beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skovlunde, den 4. februar 2019

Bestyrelse

Fritz Larsen Villads Vilfred Bojsen Vind Erik Berg Andersen

Formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kommanditisterne i K/S Vesterhavet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Vesterhavet for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nseermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 4. februar 2019

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.29 44 27 89

Alex Michael Ankjzer-Jensen
statsautoriseret revisor
mnel0427
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Selskabsoplysninger
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Selskabet

Bestyrelse

Komplementar

Revision

K/S Vesterhavet
c/o ID Management ApS
Tonsbakken 16-18, 2. sal
2740 Skovlunde

Telefon: 39479200

Hjemmeside: www.idship.dk

CVR-nr.: 14631992

Stiftet: 23. september 1990
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Fritz Larsen, Formand
Villads Vilfred Bojsen Vind
Erik Berg Andersen

Danskib V ApS

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 76

2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at udleje M/V Grampian Orcades i bareboat charter samt at deltage som
kommanditist i de af investeringsgruppen Danmark A/S udbudte kommanditselskaber efter
bestyrelsens valg.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der har i regnskabsaret ikke vaeret nogle usikkerheder vedrgrende indregning eller maling.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udviser et underskud pa DKK 1.247.711.

Underskuddet fgr afskrivninger er darligere end budgetteret. Det darligere resultat skyldes det
betydelige fald i kursen for GBP/DKK som fglge af Brix-it. Omkostningerne var maginalt lavere end
budgetteret.

Markedet for vores skib er uzendret med lave charter rate og praeget af oplaegning af skibe. Saledes er
ca 40% af offshore fladen fortsat oplagt og uden beskaftigelse.

Vores tilbageveerende skib M/V Grampian Orcades er fortsat i lejeaftalen. Skibet er fortsat oplagt i
venten pa beskaeftigelse. Lejeaftalen for skibet udlgber i ar 2020.

Selskabets investering i K/S Danskib 63 har udviklet sig bedre end i katastrofearet 2017, men ikke
tilfredsstillende.

K/S Vesterhavet budgettere med et beskedent overskud pa den primaere drift fgr afskrivninger for
indevaerende regnskabsar. Overskuddets stgrrelse vil veere staerkt pavirket af kursen for DKK/GBP, idet

selskabets indtzaegter afregnes i GBP samt forggede driftsomkostninger.

Selskabets likviditetsberedskab er tilfredsstillende, men ikke stort nok til at der kan foretages
udlodninger.

Bestyrelsen forventer indevaerende regnskabsar forlgber som budgetteret.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017
Bruttofortjeneste 1.235.174 1.363.257
1 Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -1.406.223 17.652.544
Andre driftsomkostninger -1.064.662 -1.034.852
Driftsresultat -1.235.711 17.980.949
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 80.494
Andre finansielle indtaegter 31.156 9.210
@vrige finansielle omkostninger -43.156 -144.837
Arets resultat -1.247.711 17.925.816
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 10.052.000
Overfgres til overfgrt resultat 0 7.873.816
Disponeret fra overfgrt resultat -1.247.711 0
Disponeret i alt -1.247.711 17.925.816
K/S Vesterhavet - Arsrapport for 2018 7
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2018 2017

Anlzegsaktiver

2 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4.969.189 6.375.412
Materielle anlaegsaktiver i alt 4.969.189 6.375.412
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.107 1.107
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.107 1.107
Anlaegsaktiver i alt 4.970.296 6.376.519

Omsaetningsaktiver

Andre tilgodehavender 112.486 108.156
Tilgodehavender i alt 112.486 108.156
Likvide beholdninger 2.209.824 2.056.821
Omsaetningsaktiver i alt 2.322.310 2.164.977
Aktiver i alt 7.292.606 8.541.496
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Balance 31. december

@edmark

Passiver
Note 2018 2017
Egenkapital
4  Virksomhedskapital 85.190.700 85.190.700
5 Reserve for opskrivninger 21.395.606 21.395.606
6 Overfgrt resultat -99.475.700 -98.227.989
Egenkapital i alt 7.110.606 8.358.317
Geaeldsforpligtelser
Anden geeld 182.000 183.179
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 182.000 183.179
Gezeldsforpligtelser i alt 182.000 183.179
Passiver i alt 7.292.606 8.541.496
7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter
K/S Vesterhavet - Arsrapport for 2018 9
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Noter

1.  Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver

Afskrivning pa andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.406.223 1.495.432
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver 0 -19.147.976
1.406.223 -17.652.544

Posten af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver er vurderet som en seerlig post jf. ARL
§67a pa grund af de stgrre udsving der er fra ar til ar i udviklingen af vaerdien af skibet.

Der er i 2018 ikke foretaget nogen veerdiregulering af skibet, en pr. 31. december 2018 er er en

samlet opskrivning pa DKK 21,39 mio.

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

og inventar
Kostpris 1. januar 2018 68.643.000
Kostpris 31. december 2018 68.643.000
Opskrivninger 1. januar 2018 21.395.606
Opskrivninger 31. december 2018 21.395.606
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 83.663.194
Arets afskrivninger 1.406.223
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 85.069.417
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 4.969.189
31/12 2018 31/12 2017

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2018 1.107 1.107
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 1.107 1.107
Egenkapital Arets resultat

Den tilknyttede virksomhed Danskib V Ltd., Gibraltat, ejes 100 %.

K/S Vesterhavet - Arsrapport for 2018
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Noter

31/12 2018 31/12 2017

4.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2018 85.190.700 85.190.700
85.190.700 85.190.700

Stamkapitalen bestar af 2.513 anparter 4 nominelt kr. 50.000, i alt kr. 125.650.000

Opkraevet kontant indskud hos kommanditisterne udggr 2.513 anparter 4 kr. 33.900.

Ifglge vedtaegternes § 6 er kommanditisternes heaeftelse begraenset til kr. 100.000 pr. anpart
med fradrag af kontante indbetalinger pa anparterne og med tillaeg af henlagt overskud.

Udover anfgrte begrensede haftelse for kommanditisterne, er Danskib V ApS, som
komplementar, fuldt ansvarlig deltager med ubegraenset haftelse for alle kommanditselskabets

forpligtelser.

5. Reserve for opskrivninger

Reserve for opskrivninger 1. januar 2018 21.395.606 40.805.796
Oplgsning af tidligere ars opskrivninger 0 -19.410.190
21.395.606 21.395.606
6.  Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2018 -98.227.989 -106.101.805
Arets overfgrte overskud eller underskud -1.247.711 7.873.816
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 10.052.000
Udloddet ekstraordinzert udlodning vedtaget i regnskabsaret 0 -10.052.000
-99.475.700 -98.227.989
7. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har pr. 31. december 2018 ikke afgivet pant eller stillet sikkerheder.
K/S Vesterhavet - Arsrapport for 2018 11
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Noter

8. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Der pahviler selskabet en eventualforpligtelse vedrgrende de anparter selskabet ejer i K/S
Danskib 63. Resthaftelsen udger pr. 31. december 2018 kr. 325.970 (Selskabet ejer 5 anparter
med en resthaeftelse pa USD 10.000 pr. anpart).

Herudover har selskabet ingen eventualforpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Vesterhavet er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndre-
de regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver og andre ikke-monetaere aktiver, der er kgbt i fremmed valuta og som ikke anses for at
veere investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af materi-
elle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indtaegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet de
klareres.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Skibene er vaerdiansat til de i 1995, 2007 og 2009 nedskrevne og i 1998, 1999, 2000, 2001, 2005, 2006,
2007, 2008, 2009, 2010, 2011, 2011, 2012, 2013, 2014 og 2015 opskrevne veerdier med fradrag af
afskrivningerne. | disse perioder er skibene afskrevet med 2 % p.a. af den oprindelige anskaffelsessum
med fradrag af eventuelle op/-nedskrivninger i de fgrste fem ar - derefter med 7 % p.a.

Skibene afskrives fra 2016 over 5 ar. Dette er begrundet i, at der er indgaet salgsaftale af skibene, hvor
skibene vil blive solgt senest ultimo 2020 og primo 2021 til en restveerdi.

Skibene ejes af det af kommanditselskabers helejede datterselskab Danskib V Limited Gibraltar, men
optages uanset dette som et aktiv tilhgrende kommanditselskabet.

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Er genindvindingsvaerdien lavere end kost
prisen, nedskrives til denne lavere veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer, som ikke er bgrsnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af ud-
skudt skat. Reserven reduceres, nar opskrevne bygninger reduceres i veerdi som fglge af afskrivninger.
Reduktionen udggr forskellen mellem afskrivning pa grundlag af bygningernes omvurderede regnskabs-
maessige vaerdi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kostpris. Reserven oplgses helt
eller delvis ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af grunde og bygninger.

Geaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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