TIf.: 46 37 30 33 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
roskilde@bdo.dk Ringstedvej 18

D e ——— www.bdo.dk DK-4000 Roskilde
CVR-nr. 20 22 26 70

WILLADS HOLDING APS
C/0 HOTEL TIFFANY, COLBJORNSENSGADE 28, 1652 KGBENHAVN V

ARSRAPPORT

1. JULI 2017 - 30. JUNI 2018

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinzere generalforsamling,
den 30. november 2018

Kurt Willadsen

CVR-NR. 14 60 55 33



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns 3
Erkleeringer
Y [l o T =T 1 [T S PPt 4
Den uafhaengige revisors erklaring om udvidet gennemgang........c.cceveveiieinrenenneennnes 5-6
Ledelsesberetning
[I=Ta (<] YT o T=] ) o 0 = PPt 7
Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018
RESULL AT OPGBIELSE. .. evei it iiiit e eir i eeiteeeiteeeeeeeeneeeeannesernnerenanesennsessnnsssnnns 8
BalanCe. .. ueiniiiiiniiii e 9-10
0= 11-13
Anvendt regnsKabSPraksis. . o.ueeeeretirertiriiieiiterterenteeaneeeerneerennnererareeonasesonness 14-17

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset
haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Willads Holding ApS
c/o Hotel Tiffany, Colbjernsensgade 28
1652 Kgbenhavn V

E-mail: kurt@willadsen.net
CVR-nr.: 14 60 55 33

Stiftet: 1. oktober 1990
Hjemsted: Kgbenhavn

Regnskabsar: 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Sabrina Colberg

Bo Willadsen

Lisbeth Willadsen

Kurt Johannes Willadsen

Lisbeth Willadsen
Kurt Johannes Willadsen

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Ringstedvej 18
4000 Roskilde

Handelsbanken



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2017 - 30. juni 2018 for Willads Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 29. november 2018

Direktion:

Lisbeth Willadsen Kurt Johannes Willadsen

Bestyrelse:

Sabrina Colberg Bo Willadsen Lisbeth Willadsen

Kurt Johannes Willadsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Willads Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Willads Holding ApS for regnskabsaret 1. juli
2017 - 30. juni 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang
af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi
er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Roskilde, den 29. november 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Dan R. Petersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33210
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet i hoteldrift.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttofortjenste udger 5.089 tkr. mod 4.607 tkr. sidste ar. Det ordinaerer resultat efter skat
udgaer 532 tkr. mod 485 tkr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESU

Resul

LTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

tat af kapitalandele i dattervirksomheder.....................

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee,
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvviiiiiiiiiiiiieniieenennnns

RESU

LTAT FOR SKAT ..o

SKat af Arets reSUILAL. ...vieeiieieeiieieeenieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et et et et e eeie e e eeanee

FORS

Fores

LAG TIL RESULTATDISPONERING

laet udbytte for regnskabsaret........ccvvvivinininiiinennnen,

Overfart resultat......ccceeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeeeeeeaanens

Note

2017/18
kr.

5.089.373
-4.336.293
-168.551
-200.190
384.339
2.838
555.660
-259.899
682.938
-150.391

532.547

250.000
282.547

532.547

2016/17
kr.

4.607.069
-3.927.036
-160.742

0

519.291
-4.912
260.285
-131.026
643.638
-158.402

485.236

0
485.236

485.236
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Grunde og bygninger................

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn...

Materielle anlagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Andre vaerdipapirer.................
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER........cccceueene.

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveen....

Varebeholdninger..................

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat,
Tilgodehavender...................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER.......covvviiiiiiininnnn,

Note 2018
kr.

13.282.483
466.675
3 13.749.158

0
6.124.548
4 6.124.548

19.873.706

34.450
34.450

96.226
110

0

0

15.527
111.863

2.070.809

2.217.122

22.090.828

2017
kr.

13.578.260
436.200
14.014.460

0
3.859.746
3.859.746

17.874.206

31.177
31.177

156.732
631.272
66.775
47.713
0
902.492

2.569.303

3.502.972

21.377.178
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER Note 2018
kr.
Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes 200.000
Reserve for opskrivninger.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiii i, 2.846.190
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e 4.844.152
Forslag til udbytte...cccviiiiiiiiiiii e 250.000
EGENKAPITAL ....utiitiiiiiieiieieieieeneeeneeaneenaeennennnes 5 8.140.342
Hensaettelse til udskudt skat.......ccoevveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnne.. 1.539.970
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccutiiiiiiiiiiniennennennnennnes 1.539.970
BaNKLAN ...ouenieiie e 9.506.000
Selskabsskat......ceieiiiiiiiii e 30.666
Langfristede geeldsforpligtelser.........ccccovviiiiiiiiiiiiinnnnnn... 6 9.536.666
Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiiiin... 6 32.266
Modtagne forudbetalinger fra kunder..........ccoevvviiiiiiininnnen.. 871.131
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn... 316.679
Selskabsskat......veieiiiiiiiiiiii e 0
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvvviiiiiiiiiiinanns 12.990
ANden @ald...coinniiiii i e e 1.640.784
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccccevviiiiiiiiiniiinnnnnn... 2.873.850
G/ZELDSFORPLIGTELSER ....cuutiitiitieeieeeeeeeeeeeeeneeaneannns 12.410.516
PASSIVER. ...ttt e et e e e e eeeeaeeeaeeaaeannennnes 22.090.828
Eventualposter mv. 7

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

10

2017
kr.

200.000
3.018.169
4.389.626

0

7.607.795

1.518.086

1.518.086

9.506.000
0
9.506.000

0

901.632
382.049
33.764
12.292
1.415.560
2.745.297

12.251.297

21.377.178
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
6 (2016/17: 6)

LN 08 QaGEI 1 eutettieeieeneeeteeeeanneeeseeennnneeesseesnnnneesseanns
PeNSIONEN. ... e e
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn...
Andre personaleomKkostNiNger.....c.cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coovveevenenennnnns
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Materielle anlagsaktiver

KOStpris 1. JUli 2017 ueiiiiiiii i e e e e ia e
LI 1T o T~ PP
Kostpris 30. juni 2018.......cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Opskrivninger 1. Juli 2017 ..eeiiiniiiii e eiaaend
Tilbagefarsel af tidligere ars opskrivninger...........oeveveeennnnnn..
Opskrivninger 30. juni 2018........cccviiiiiiiiiiiiiiiiriieieennenn,

Af- og nedskrivninger 1. juli 2017....ccciuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenan,
Arets afsKriVNINGEr ....vvviiieiieiieieeeee e,
Af- og nedskrivninger 30. juni 2018.........ccceviviiiiiiiiinnnnnn,

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018..........ccccevveiiinennnnnn.

Vaerdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41,

£ Lt

2017/18
kr.

4.015.779
218.680
85.612
16.222

4.336.293

61.732
0
88.659

150.391

Grunde og
bygninger

11.083.455
0
11.083.455

4.493.091
-200.190
4.292.901
1.998.286
95.587
2.093.873
13.282.483

9.633.522

2016/17
kr.

3.629.239
205.936
72.423
19.438

3.927.036

-548
-1.430
160.380

158.402

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

1.150.567
103.440
1.254.007

0
0
0

714.368
72.964
787.332

466.675

11

Note
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver 4
Kapitalandele i
dattervirk- Andre
somheder vardipapirer
KOStPris 1. JULi 2017 .ueeieiiieiiiieeieereeeeeeeenneerennnennns 550.000 4.139.981
(o 1y T S PP 0 6.115.062
F i T | o« R PP PP 0 -4.068.859
Kostpris 30. juni 2018.......coouiiiiiiiiiiiiiiieiiriieeeeeeaaenn, 550.000 6.186.184
Opskrivninger 1. Juli 2017 ..oeiiiniiiii it enaeend 0 -280.235
Arets reSUltat ..vvinei e 2.476 0
Arets OpSKIVIINGEr ... .uieiiieiii e, 0 218.599
ANdre reguleringer....cve e iiii i ieiiieireeirreeeneeaenaeeanns -2.476 0
Opskrivninger 30. juni 2018........cooviiiiiiiiiiiiiiiriiereeenenn, 0 -61.636
Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. juli 2017.........ccevvvvnnnnen.. 550.000 0
Af- og nedskrivninger pa goodwill 30. juni 2018.................. 550.000 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018...........cccevveineinennenn, 0 6.124.548
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Wicolet Handel, Fabrikation, Restauration og
Handel A/S, Kgbenhavn........cccceveiiiiiinnnnn... -858.691 2.476 100 %
Egenkapital 5
Selskabs-  Reserve for Overfort Forslag til
kapital opskrivninger resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. juli 2017.......... 200.000 3.018.169 4.389.626 0 7.607.795
Tilbagefarsel af tidligere op-
SKrivNiNger...covvvereiieneennnnn. -156.148 -156.148
Arets afskrivninger................ -15.831 171.979 156.148
Forslag til arets
resultatdisponering............... 282.547 250.000 532.547
Egenkapital 30. juni 2018...... 200.000 2.846.190 4.844.152  250.000 8.140.342
Langfristede geeldsforpligtelser 6
1/7 2017 30/6 2018 Afdrag Restgaeld
geld i alt geldialt naeste ar efter 5 ar
Banklan......covveveveieinininininnnene. 9.506.000 9.538.266 32.266 9.506.000
Selskabsskat.......ccevviviiiinnnnnnnn. 0 30.666 0 0
9.506.000 9.568.932 32.266 9.506.000
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NOTER

Note

Eventualposter mv. 7

Eventualforpligtigelser

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 15 tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8
Til sikkerhed for bankgaeld pa 7.763.330 kr. har virksomheden stillet pant pa nominelt
10.388.000 kr. Pantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa
balancedagen udger:

Colbjgrnsensgade 28, 1652 Kabenhavn V......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneen, 10.890.024

Der er tinglyst pant i ejendommen Halmtorvet 1 st. tv., 1700 Kgbenhavn V for nom. 5.000 kr.
for byrder og nom. 41.000 for Ejerforeningen Halmtorvet 1.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Willads Holding ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar og i danske kroner.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgaerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang og safremt indtagten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer, samt arets forskydning i
varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgerelse vedrerende
selskabsskatter. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede afskrivninger og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Grunde og bygninger opskrives pa grundlag af regelmaessige, uafhaengige vurderinger af dagsvaerdien.
Nettoopskrivninger ved dagsvaerdiregulering indregnes direkte pa egenkapitalen efter fradrag af ud-
skudt skat og bindes pa en saerlig reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved dagsveaerdiregulerin-
ger indregnes i resultatopgerelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt.
Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Tilbagefarsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrgrende
opskrivninger indregnes direkte i selskabets egenkapital.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate
bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa de enkelte bestandele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 30ar  10.mio kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 5-10 ar 0 - 20%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i
resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden bgrsnoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse
aktier males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, nar opskrevne bygninger reduceres i vaerdi som fglge af afskrivninger. Reduk-
tionen udger forskellen mellem afskrivning pa grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmaessi-
ge vaerdi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kostpris. Reserven oplgses helt eller
delvis ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af grunde og bygninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontant-
lan svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet
som lanets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragsti-
den foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



