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Sera-Scandia A/S

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2021 for

Sera-Scandia A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets  aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 og resultatet af koncernens og selskabets  aktiviteter samt af koncernens

pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsingør, den 15. juli 2022

Direktion

Stefan Bødtker Michelsen

Bestyrelse

Ole Bødtker Nielsen
formand

Stefan Bødtker Michelsen Jørn Martin Bank
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Sera-Scandia A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Sera-Scandia A/S

Manglende konklusion

Vi er blevet valgt til at revidere koncernregnskabet og årsregnskabet for Sera-Scandia A/S for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter for såvel kon-

cernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregn-

skabsloven.

Vi udtrykker ingen konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet. På grund af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet

i afsnittet “Grundlag for manglende konklusion“, har vi ikke været i stand til at opnå tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis, der kan

danne grundlag for en konklusion om  koncernregnskabet og årsregnskabet.

Grundlag for manglende konklusion

Vi har ved vores revision af årsregnskabet for 2021 ikke modtaget tilstrækkeligt og egnet dokumentation for den indregnede værdi

af kapitalandele i tilknyttede virksomheder samt kapitalandele i kapitalinteresser, herunder modtaget de nødvendige oplysninger til

bedømmelse af værdiansættelsen heraf. Som følge heraf har vi ikke været i stand til at afgøre, om eventuel nedskrivning af den

indregnede værdi på 86 mio. kr. er nødvendig. Det har ikke været muligt at opgøre den mulige indvirkning heraf på resultat,

egenkapital og balance.

Ved revisionen af koncernregnskabet for 2021 har vi ikke modtaget tilstrækkeligt og egnet dokumentation for de væsentlig

konsoliderede komponenter, herunder modtaget de nødvendige oplysninger til brug for vores koncernrevision. Som følge heraf har

vi ikke været i stand til at afgøre rigtigheden af de konsoliderede tal. Det har ikke været muligt at opgøre den mulige indvirkning

heraf på Koncernresultat, koncernegenkapital og  koncernbalance.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at

udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til

at fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og

årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen

eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet

Vores ansvar er at udføre en revision af koncernregnskabet og årsregnskabet i overensstemmelse med internationale standarder

om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, og at afgive en revisionspåtegning. På grund af det forhold, der er

beskrevet i ”Grundlag for manglende konklusion”, har vi imidlertid ikke været i stand til at opnå tilstrækkeligt og egnet revisionsbe-

vis, der kan danne grundlag for en revisionskonklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet.
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Sera-Scandia A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Som det fremgår af afsnittet ”Grundlag for manglende konklusion”, har vi ikke været i stand til at opnå tilstrækkeligt og egnet revisi-

onsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet. Vi afgiver derfor ikke en udtalelse

om ledelsesberetningen.

København, den 15. juli 2022

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91

Henrik Sadolin Jørgensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33281
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Sera-Scandia A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet Sera-Scandia A/S
Nordre Strandvej 119F, 2.
3150 Hellebæk

CVR-nr.: 14 60 51 85

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2021
Stiftet: 1. oktober 1990

Hjemsted: Helsingør

Bestyrelse Ole Bødtker Nielsen, formand
Stefan Bødtker Michelsen
Jørn Martin Bank

Direktion Stefan Bødtker Michelsen

Revision Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500  Valby
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Sera-Scandia A/S

Koncernoversigt
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Sera-Scandia A/S

Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern

2021

t.kr.

2020

t.kr.

2019

t.kr.

2018

t.kr.

2017

t.kr.

Hovedtal
Nettoomsætning 242.301 143.059 316.881 285.502 283.361

Bruttofortjeneste 28.715 7.379 29.176 48.877 58.978

Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) 12.281 -6.782 3.793 21.142 32.696

Resultat af finansielle poster 7.604 -3.586 -2.127 -754 2.939

Årets resultat 16.081 -16.558 -9.851 13.479 23.358

Balancesum 231.516 188.725 188.966 287.680 271.051

Investering i materielle anlægsaktiver -1.528 -1.682 -1.915 0 0

Egenkapital 62.020 50.297 66.855 76.706 63.227

Nøgletal
Overskudsgrad %4,0 %-8,6 %-1,8 %7,4 %11,5

Afkastningsgrad %4,6 %-6,5 %-2,5 %7,6 %13,2

Soliditetsgrad %26,8 %26,7 %35,4 %26,7 %23,3

Forrentning af egenkapital %28,6 %-28,3 %-13,7 %19,3 %45,3

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnit-

tet for anvendt regnskabspraksis.
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Sera-Scandia A/S

Ledelsesberetning

Koncernens og selskabets væsentligste aktiviteter

Koncernen beskæftiger sig med produktion og handel med forædlede animalske produkter der indgår i Food, Organisk gødning, Feed,

samt til bioteknologiske formål. Herunder fungerer moderselskabet som holdingselskab for en række internationale datterselskaber

med samme aktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Koncernens resultatopgørelse for 2021 udviser et overskud på t.kr. 16.081, og koncernens balance pr. 31. december 2021 udviser en

egenkapital på t.kr. 62.020.

Den positive udvikling i omsætningen for 2021 skyldes hovedsagelig en betydelig forøgelse af salget i USA,

ophævelse af midlertidigt EU importforbud for Colombiansk serum, øget efterspørgsel fra Kina på serum fra Uruguay 

samt bedre koordinering af logistik og reduktion af lagrene i Centralamerika. Ovenstående forhold afspejler sig yderligere i en markant

stigning i nettoresultatet, hvilket anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke koncernens finansielle stilling.

Virksomhedens viden ressourcer, hvis de er af særlig betydning for den fremtidige indtjening

Det er ledelsens vurdering, at der ikke er videnressourcer, som er af særlig kritisk betydning for den fremtidige indtjening.

Virksomhedens påvirkning af det eksterne miljø og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion mv.

Koncernen er i proces omkring udarbejdelse af miljøpolitik, som vurderes implementeret over den næste årrække.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden

Forskning og udviklingsaktiveteter foretages i koncernens underliggende datterselskaber, som primært vedrører udvikling og produktion

af forædlede animalske produkter, som har et bioteknologisk formål.

Valuta- og renterisici

Aktiviteter i udlandet medfører, at resultat, pengestrømme og egenkapital påvirkes af kurs- og renteudviklingen for en række valutaer.

Koncernen anvender ikke rente eller valutaafdækningsinstrumenter. Kursregulering af investeringer i dattervirksomheder og

associerede virksomheder, der er selvstændige enheder, indregnes direkte på egenkapitalen. Kursrisici der relaterer sig hertil,

afdækkes, som hovedregel ikke, da det er koncernens opfattelse at en løbende kurssikring af sådanne langsigtede investeringer ikke

vil være optimal ud fra en samlet risiko- og omkostningsmæssig betragtning.
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Sera-Scandia A/S

Ledelsesberetning

Lovpligtig redegørelse for samfundsansvar

Det er virksomhedens mål altid at agere samfundsmæssigt ansvarligt, at yde sit bidrag til en positiv samfundsudvikling samt at påvirke

vores samarbejdspartnere i samme retning.

På visse af koncernens markeder forekommer korruption. Koncernen accepterer ikke korruption, selvom det i visse tilfælde kan have

medført tab af ordrer.

På virksomhedens øverste ledelseslag, som omfatter bestyrelsesmedlemmer og et direktionsmedlem, er kvinder ikke repræsenteret. I

ledelseslaget under direktionen fungerer flere kvindelige ledere. Ved ansættelser lægges vægt på at inddrage kvalificerede kvindelige

kandidater.

Som arbejdsplads søger vi løbende at skabe plads til medarbejdere med handicaps, og vi er fleksible ved tilbagevenden til jobbet efter

sygdom. Denne rummelighed vurderes at medvirke til en større arbejdsglæde og tryghed for alle medarbejdere. Desuden vurderes

mangfoldighed i medarbejderstyrken at give en større dynamik i virksomheden.

Medarbejdernes trivsel er højt prioriteret og måles i Medarbejdertilfredshedsundersøgelse. Sexisme tolereres ikke. En høj anciennitet

bekræfter en generel tilfredshed med arbejdsforholdene.
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Sera-Scandia A/S

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2021

t.kr.

2020

t.kr.

2021

t.kr.

2020

t.kr.

Nettoomsætning 242.301 143.059 3.228 3.683

Andre driftsindtægter 90 0 90 0

Omkostninger til råvarer og
hjælpematerialer -184.217 -113.081 -51 0

Andre eksterne omkostninger -29.459 -22.599 -3.847 -3.250

Bruttoresultat 28.715 7.379 -580 433

Personaleomkostninger 1 -16.434 -14.161 -4.650 -4.222

Af- og nedskrivninger af immaterielle og
materielle anlægsaktiver -3.810 -4.658 -1.183 -1.273

Andre driftsomkostninger 1.165 -841 0 0

Resultat før finansielle poster 9.636 -12.281 -6.413 -5.062

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 17.961 -13.975

Indtægter af kapitalandele i
associerede virksomheder 2.571 3.717 2.571 3.717

Finansielle indtægter 7.643 588 2.437 356

Finansielle omkostninger -2.610 -7.891 -475 -1.594

Resultat før skat 17.240 -15.867 16.081 -16.558

Skat af årets resultat 2 -1.159 -691 0 0

Årets resultat 16.081 -16.558 16.081 -16.558

Overført resultat 16.081 -16.558 16.081 -16.558

16.081 -16.558 16.081 -16.558
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Sera-Scandia A/S

Balance 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2021

t.kr.

2020

t.kr.

2021

t.kr.

2020

t.kr.

Aktiver

Erhvervede immaterielle anlægsaktiver: 2.031 2.217 1.025 1.183

Immaterielle anlægsaktiver 3 2.031 2.217 1.025 1.183

Grunde og bygninger 9.199 9.508 0 0

Produktionsanlæg og maskiner 9.404 10.372 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3.367 3.804 0 0

Materielle anlægsaktiver under udførel-
se 540 378 0 0

Materielle anlægsaktiver 4 22.510 24.062 0 0

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5 0 0 72.980 55.018

Kapitalandele i kapitalinteresser 6 13.358 14.246 13.358 13.921

Deposita 1.405 1.109 0 0

Finansielle anlægsaktiver 14.763 15.355 86.338 68.939

Anlægsaktiver i alt 39.304 41.634 87.363 70.122

Råvarer og hjælpematerialer 3.529 4.561 0 0

Varer under fremstilling 89 74 0 0

Færdigvarer og handelsvarer 68.272 87.108 0 0

Varebeholdninger 71.890 91.743 0 0

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 18.618 14.122 0 0

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 30.230 11.931 57.667 31.437

Tilgodehavender hos associerede
virksomheder 53.978 14.868 0 0

Andre tilgodehavender 3.619 3.089 1.442 1.347

Selskabsskat 10 0 79 79

Tilgodehavender 106.455 44.010 59.188 32.863

Likvide beholdninger 13.867 11.338 233 214

Omsætningsaktiver i alt 192.212 147.091 59.421 33.077

Aktiver i alt 231.516 188.725 146.784 103.199
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Sera-Scandia A/S

Balance 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2021

t.kr.

2020

t.kr.

2021

t.kr.

2020

t.kr.

Passiver

Selskabskapital 40.000 40.000 40.000 40.000

Overført resultat 22.020 10.297 22.020 10.297

Egenkapital 62.020 50.297 62.020 50.297

Hensættelse til udskudt skat 7 62 58 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 62 58 0 0

Kreditinstitutter 877 2.345 0 2

Leverandører af varer og
tjenesteydelser 9.583 5.581 788 509

Gæld til tilknyttede virksomheder 81.582 105.544 81.508 50.063

Gæld til associerede virksomheder 71.278 19.284 0 0

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 1.655 1.775 1.655 1.775

Selskabsskat 0 732 0 0

Anden gæld 4.459 3.109 813 553

Kortfristede gældsforpligtelser 169.434 138.370 84.764 52.902

Gældsforpligtelser i alt 169.434 138.370 84.764 52.902

Passiver i alt 231.516 188.725 146.784 103.199
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Sera-Scandia A/S

Egenkapitalopgørelse

Koncern

Selskabskapital Overført resultat I alt

t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 40.000 10.297 50.297

Valutakursregulering udenlandske enheder 0 -4.358 -4.358

Årets resultat 0 16.081 16.081

Egenkapital 31. december 40.000 22.020 62.020

Moderselskab

Egenkapital 1. januar 40.000 10.297 50.297

Valutakursregulering udenlandske enheder 0 -4.358 -4.358

Årets resultat 0 16.081 16.081

Egenkapital 31. december 40.000 22.020 62.020
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Sera-Scandia A/S

Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern

Note 2021

t.kr.

2020

t.kr.

Årets resultat 16.081 -16.558

Reguleringer -727 724

Ændring i driftskapital -18.930 -14.103

Pengestrømme fra drift før finansielle poster -3.576 -29.937

Pengestrømme fra driftsaktivitet -3.576 -29.937

Køb af immaterielle anlægsaktiver -954 -2.097

Køb af materielle anlægsaktiver -1.528 -1.682

Køb af finansielle anlægsaktiver m.v. 0 -357

Salg af materielle anlægsaktiver 738 4.053

Deposita -296 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -2.040 -83

Tilbagebetaling af gæld til kreditinstitutter -1.468 -1.941

Tilbagebetaling af gæld til tilknyttede virksomheder -42.381 0

Optagelse af gæld hos tilknyttede virksomheder 0 8.302

Optagelse af gæld hos associerede virksomheder 51.994 19.277

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 8.145 25.638

Ændring i likvider 2.529 -4.382

Likvider 1. januar 11.338 15.720

Likvider 31. december 13.867 11.338

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 13.867 11.338

Likvider 31. december 13.867 11.338
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Sera-Scandia A/S

Noter

Koncern Moderselskab

2021

t.kr.

2020

t.kr.

2021

t.kr.

2020

t.kr.

1 Personaleomkostninger

Lønninger 12.174 11.683 4.241 3.877

Pensioner 696 644 392 316

Andre omkostninger til social sikring 2.008 1.447 17 29

Andre personaleomkostninger 1.556 387 0 0

16.434 14.161 4.650 4.222

Heraf udgør vederlag til direktion 1.891.519 1.125.328 1.891.519 1.125.328

Gennemsnitligt antal beskæftigede med-
arbejdere 176 186 5 5

2 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 1.159 691 0 0

1.159 691 0 0
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Sera-Scandia A/S

Noter

3 Immaterielle anlægsaktiver

Koncern

Erhvervede

immaterielle

anlægsaktiver:

t.kr.

Kostpris 1. januar 4.965

Valutakursregulering 53

Tilgang i årets løb 1.914

Kostpris 31. december 6.932

Af- og nedskrivninger 1. januar 5.844

Valutakursregulering 45

Årets afskrivninger -988

Af- og nedskrivninger 31. december 4.901

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2.031

Moderselskab

Erhvervede

immaterielle

anlægsaktiver:

t.kr.

Kostpris 1. januar 3.324

Tilgang i årets løb 954

Kostpris 31. december 4.278

Af- og nedskrivninger 1. januar 2.141

Årets afskrivninger 1.112

Af- og nedskrivninger 31. december 3.253

Regnskabsmæssig værdi 31. december 1.025
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Sera-Scandia A/S

Noter

4 Materielle anlægsaktiver

Koncern

Grunde og byg-

ninger

Produktionsan-

læg og maskiner

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Materielle an-

lægsaktiver un-

der udførelse I alt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Kostpris 1. januar 17.587 43.530 10.506 378 72.001

Valutakursregulering -149 661 -134 9 387

Tilgang i årets løb 219 182 749 153 1.303

Afgang i årets løb 0 -574 -326 0 -900

Kostpris 31. december 17.657 43.799 10.795 540 72.791

Af- og nedskrivninger 1. januar 8.079 33.158 6.702 0 47.939

Valutakursregulering -125 40 -56 0 -141

Årets afskrivninger 504 1.764 1.011 0 3.279

Tilbageførte ned- og afskrivninger
på afhændede aktiver 0 -567 -229 0 -796

Af- og nedskrivninger 31.
december 8.458 34.395 7.428 0 50.281

Regnskabsmæssig værdi 31.
december 9.199 9.404 3.367 540 22.510
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Sera-Scandia A/S

Noter

Moderselskab

2021

t.kr.

2020

t.kr.

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris at 1 January 107.688 96.508

Tilgang i årets løb 0 11.179

Kostpris at 31 December 107.688 107.687

Værdireguleringer at 1 January -52.669 -31.831

Valutakursregulering 2.371 -6.136

Årets resultat 15.590 -8.890

Årets opskrivninger, netto 0 -5.812

Værdireguleringer at 31 December -34.708 -52.669

Carrying amount at 31 December 72.980 55.018

Moderselskab

Investments in subsidiaries are specified as follows:

Navn Registered office

Ownership

interest Equity

Profit/loss for the

year

Protena International A/S Danmark %100 11.288.431 -760.374

SARL SeraFrance Frankrig %100 13.050.523 2.171.993

BioWest LLC USA %100 41.039.739 12.448.771

Danovo Ltd. Columbia %100 4.089.911 1.180.353

Protena Guatamal, S.A. Guatamala %100 59.635 -990.002

Readypoint Uruguay %100 3.451.726 1.539.134

72.979.965 15.589.875
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Sera-Scandia A/S

Noter

Moderselskab

2021

t.kr.

2020

t.kr.

6 Kapitalandele i kapitalinteresser

Kostpris 1. januar 11.553 11.553

Kostpris 31. december 11.553 11.553

Værdireguleringer 1. januar 2.368 -1.365

Valutakursregulering -3.023 -237

Årets resultat 2.460 3.970

Værdireguleringer 31. december 1.805 2.368

Regnskabsmæssig værdi 31. december 13.358 13.921

Koncern

Kapitalandele i kapitalinteresser specificerer sig således:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Probiomont Uruguay %50 6.996.035 1.030.179

Bionutrientes do Brazil Lta Brasilien %50 17.719.815 1.429.355

Productos Danimex CA. Venezuela %50 2.000.000 0
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Noter

Koncern Moderselskab

2021

t.kr.

2020

t.kr.

2021

t.kr.

2020

t.kr.

7 Hensættelse til udskudt skat

Hensættelse til udskudt skat vedrører forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier på værdipapirer,

tilgodehavender, immaterielle anlægsaktiver og materielle anlægsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Hensættelse til udskudt skat 1. januar 58.171 154.472 0 0

Udskudt skat indregnet i
resultatopgørelsen 0 -96.301 0 0

Hensættelse til udskudt skat 31.
december

58.171 58.171 0 0

8 Eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med øvrige danske tilknyttede virksomheder, og hæfter solidarisk med

øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomståret 2021 og frem samt for kildeskat på udbytter, renter

og royalties.

9 Nærtstående parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Danbiotech Inc.

Calle 50 y Calle 64 Este,

Oficina 101 San Francisco, Panamá

der er hovedaktionær

Transaktioner

Selskabet har ikke haft transaktioner med nærtstående parter, der ikke er indgået på

markedsmæssige vilkår. Jf. ÅRL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er

gennemført på normale markedsmæssige vilkår.
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Noter

9 Nærtstående parter og ejerforhold  (Fortsat)

Ejerforhold

Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af

virksomhedskapitalen:

Danbiotech Inc.

Calle 50 y Calle 64 Este,

Oficina 101 San Francisco, Panamá

der er hovedaktionær
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Sera-Scandia A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser  for mellemstore

virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdireguleringer af finansielle aktiver og for-

pligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncernen og moderselskabet og akti-

vets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå koncernen og moderselskabet, og

forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver en-

kelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over løbetiden.

Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amorti-

sering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten aflægges, og som be- eller

afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Sera-Scandia Moder og dattervirksomheder, hvori Sera-Scandia Moder direkte

eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller på anden måde har bestemmende indflydelse. Virksomheder,

hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,

betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders årsregnskaber ved sammen-

lægning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger,

aktiebesidelser, interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem

konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomheders dagsværdi af nettoaktiver og

forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra det tidspunkt, hvor der opnås kontrol. Solgte eller af-

viklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgørelse frem til afståelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres

ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver

og forpligtelser til dagsværdi på overtagelsesdagen. Dagsværdien er opgjort på baggrund af handler på et aktivt marked, alternativt

beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede værdiansættelsesmodeller. Ved beregning af dagsværdi på investeringsejen-

domme er anvendt en discounted cash flowmodel på baggrund af en tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er

opført til dagsværdi på baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger på en samlet vurdering af maskinparken. 

Kapitalandele i associerede virksomheder måles i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre værdi opgjort

efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmæssig eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. I re-

sultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmæs-

sig andel af intern avance og tab.

Resultatopgørelsen

Bruttoresultat

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er oplyst.

Bruttoresultat er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling samt andre driftsindtæg-

ter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Indtægter fra salg af handelsvarer og færdigvarer, indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til køber har fundet

sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er anvendt for at opnå årets

nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab på debitorer, operationel-

le leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv. til sel-

skabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.
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Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret. Finansielle poster

omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -

tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og

godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter

skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I både koncernens og modervirksomhedens resultatopgørelser  indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksom-

heders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance/tab.

Skat af årets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirksomheder. Dattervirk-

somheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt,

hvor de udgår fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabsskat med

skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til

disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra

virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan

henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Goodwill afskrives lineært over den øko-

nomiske brugstid, der er vurderet til 5 år. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds mar-

kedsposition og indtjeningsprofil.

Patenter og licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskrives lineært over den re-

sterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 år.
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Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkost-

ninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgørelsen under andre drifts-

indtægter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke på grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører

og løn.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restværdier:

Brugstid
Bygninger 20-30 år 20-40
Produktionsanlæg og maskiner 2-20 år 0-10
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2-5 år 0-10
Andre investeringsaktiver 2-20 år 0-20

Brugstiden og restværdien revurderes årligt. En ændring behandles som et regnskabsmæssigt skøn, og indvirkningen på afskriv-

ninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis

andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser måles til den forholdsmæssige andel af virk-

somhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avan-

cer og tab og med tillæg af resterende merværdier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indreg-

nes i resultatopgørelsen ved købet af kapitalandelen. Vedrører den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtægtsføres

negativ goodwill først, når eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles i moderselskabsregnskabet efter den indre værdis metode.

I koncernregnskabet måles associerede virksomheder efter indre værdis metode, og kapitalinteresser, der ikke er associeret virk-

somhed, måles til kostpris.
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Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmæssig negativ indre værdi må-

les til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det

omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, ind-

regnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser bindes som reserve for net-

toopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmæssige værdi overstiger kostpri-

sen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for Sera-Scandia A/S, bindes ik-

ke på opskrivningsreserven.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnskab og opgørelse af goodwill. 

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden.  Er nettorealisationsværdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne

lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpematerialer, direkte løn og in-

direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af direkte færdiggørelsesomkostninger

og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes under hensyntagen til varebeholdningers omsættelig-

hed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder, associerede

virksomheder og kapitalinteresser vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indikation på, at et tilgodehavende el-

ler en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er

værdiforringet, foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab på igangværende arbejder, omstruktureringer mv.

Hensatte forpligtelser indregnes, når koncernen som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er

sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medføre et forbrug af selskabets økonomiske ressourcer.
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Selskabsskat og udskudt skat

Sera-Scandia A/S hæfter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skattepligtige indkomst,

reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæs-

sig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være gældende, når den

udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultat-

opgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på egenkapitalen.

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efter-

følgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den

effektive rente, så forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret

kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi på lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragsti-

den foretaget amortisering af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle leasingkontrakter.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld, måles til amortiseret kost-

pris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for året, årets for-

skydning i likvider og koncernens likvider ved årets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investeringsaktivitet. I pengestrømsop-

gørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende

solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring i

driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtægter fra kapitalandele indregnes under 'renteindtægter og udbytter, modtaget'.
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Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder og aktiviteter samt køb og

salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af koncernens aktiekapital og omkost-

ninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og som uden hindring kan om-

sættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdiændringer.

Hoved- og nøgletalsoversigt

Forklaring af nøgletal.

Overskudsgrad
Resultat før finansielle poster x 100

Nettoomsætning

Afkastningsgrad
Resultat før finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital
Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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