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Sera-Scandia A/S

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020 for Sera-

Scandia A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets  aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af koncernens og selskabets  aktiviteter samt af koncernens pengestrømme for regn-

skabsåret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsingør, den 13. juli 2021

Direktion

Stefan Bødtker Michelsen

Bestyrelse

Ole Bødtker Nielsen
Formand

Stefan Bødtker Michelsen Jørn Martin Bank
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Sera-Scandia A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Sera-Scandia A/S
Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Sera-Scandia A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020, der omfatter an-

vendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsop-

gørelse for koncernen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for

regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark.

Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncern-

regnskabet og årsregnskabet“. Vi er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s E-

tiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler

og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med

årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et koncern-

regnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at fortsætte

driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grund-

lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller

ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation, uan-

set om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af

sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlig-

ere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af

besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de

økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Sera-Scandia A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvig-

elser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og

egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere

end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladel-

ser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter

omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmæssige skøn og tilknyt-

tede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er

passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der

kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed,

skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne op-

lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til

datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at koncernen og selskabet ikke længere kan

fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregnskabet, herunder noteoplysningerne,

samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives

et retvisende billede heraf.

 Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i koncernen

til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi

er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af revisionen samt betydelige

revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med

sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbindelse ov-

erveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen

eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til årsregnskabsloven.
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Sera-Scandia A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og årsregn-

skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 13. juli 2021

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91

Henrik Sadolin Jørgensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33281
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Sera-Scandia A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet Sera-Scandia A/S
Nordre Strandvej 119F, 2.
3150 Hellebæk

CVR-nr.: 14 60 51 85

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020
Stiftet: 1. oktober 1990

Hjemsted: Helsingør

Bestyrelse Ole Bødtker Nielsen, formand
Stefan Bødtker Michelsen
Jørn Martin Bank

Direktion Stefan Bødtker Michelsen

Revision Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500  Valby
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Sera-Scandia A/S

Koncernoversigt
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Sera-Scandia A/S

Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern

2020

t.kr.

2019

t.kr.

2018

t.kr.

2017

t.kr.

2016

t.kr.

Hovedtal
Nettoomsætning 143.059 316.881 285.502 283.361 257.406
Bruttofortjeneste 7.379 29.176 48.877 58.978 57.277
Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) -6.782 3.793 21.142 32.696 32.997
Resultat af finansielle poster -3.586 -2.127 -754 2.939 -17.510
Årets resultat -16.558 -9.851 13.479 23.358 8.044
Balancesum 188.723 188.966 287.680 271.051 222.667
Egenkapital 50.297 66.855 76.706 63.227 39.870

Nøgletal
Overskudsgrad %-8,6 %-1,8 %7,4 %11,5 %12,8
Afkastningsgrad %-6,5 %-2,5 %7,6 %13,2 %16,5
Soliditetsgrad %26,7 %35,4 %26,7 %23,3 %17,9
Forrentning af egenkapital %-28,3 %-13,7 %19,3 %45,3 %22,4

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet for

anvendt regnskabspraksis.
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Sera-Scandia A/S

Ledelsesberetning

Koncernens og selskabets væsentligste aktiviteter

Koncernen beskæftiger sig med produktion og handel med forædlede animalske produkter der indgår i Food, Organisk gødning, Feed, samt

til bioteknologiske formål. Herunder fungerer moderselskabet som holdingselskab for en række internationale datterselskaber med samme

aktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Koncernens resultatopgørelse for 2020 udviser et underskud på t.kr. 16.558, og koncernens balance pr. 31. december 2020 udviser en

egenkapital på t.kr. 50.297.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke koncernens finansielle stilling.
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Sera-Scandia A/S

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2020

t.kr.

2019

t.kr.

2020

t.kr.

2019

t.kr.

Nettoomsætning 143.059 316.881 3.683 2.686

Omkostninger til råvarer og
hjælpematerialer -113.081 -249.786 0 0
Andre eksterne omkostninger -22.599 -37.919 -3.250 -2.004

Bruttoresultat 7.379 29.176 433 682

Personaleomkostninger 1 -14.161 -25.383 -4.222 -3.937

Resultat før af- og nedskrivninger
(EBITDA) -6.782 3.793 -3.789 -3.255

Af- og nedskrivninger af immaterielle og
materielle anlægsaktiver -4.658 -7.910 -1.273 -714
Andre driftsomkostninger -841 -1.726 0 0

Resultat før finansielle poster -12.281 -5.843 -5.062 -3.969

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 -13.975 -5.628
Indtægter af kapitalandele i associerede
virksomheder 3.717 667 3.717 667
Finansielle indtægter 588 0 356 710
Finansielle omkostninger -7.891 -2.794 -1.594 -1.631

Resultat før skat -15.867 -7.970 -16.558 -9.851

Skat af årets resultat 2 -691 -1.881 0 0

Årets resultat -16.558 -9.851 -16.558 -9.851

Overført resultat -16.558 -9.851 -16.558 -9.851

-16.558 -9.851 -16.558 -9.851
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Sera-Scandia A/S

Balance 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2020

t.kr.

2019

t.kr.

2020

t.kr.

2019

t.kr.

Aktiver

Erhvervede immaterielle anlægsaktiver: 2.217 1.440 1.183 1.272

Immaterielle anlægsaktiver 3 2.217 1.440 1.183 1.272

Grunde og bygninger 9.508 10.949 0 0
Produktionsanlæg og maskiner 10.372 13.562 0 0
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3.804 4.172 0 0
Materielle anlægsaktiver under udførelse 378 431 0 0

Materielle anlægsaktiver 4 24.062 29.114 0 0

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5 0 0 55.018 64.679
Kapitalandele i associerede virksomheder 6 14.245 10.511 13.921 10.188
Deposita 1.109 752 0 0

Finansielle anlægsaktiver 15.354 11.263 68.939 74.867

Anlægsaktiver i alt 41.633 41.817 70.122 76.139

Råvarer og hjælpematerialer 4.561 5.522 0 0
Varer under fremstilling 74 0 0 0
Færdigvarer og handelsvarer 87.108 70.523 0 0
Forudbetaling for varer 0 2 0 0

Varebeholdninger 91.743 76.047 0 0

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 14.122 30.377 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 11.931 16.918 31.437 18.981
Tilgodehavender hos associerede
virksomheder 14.868 0 0 0
Andre tilgodehavender 3.088 8.094 1.347 5.277
Selskabsskat 0 0 79 0

Tilgodehavender 44.009 55.389 32.863 24.258

Likvide beholdninger 11.338 15.713 214 235

Omsætningsaktiver i alt 147.090 147.149 33.077 24.493

Aktiver i alt 188.723 188.966 103.199 100.632
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Sera-Scandia A/S

Balance 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2020

t.kr.

2019

t.kr.

2020

t.kr.

2019

t.kr.

Passiver

Selskabskapital 40.000 40.000 40.000 40.000
Overført resultat 10.297 26.855 10.297 26.855

Egenkapital 50.297 66.855 50.297 66.855

Hensættelse til udskudt skat 7 58 154 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 58 154 0 0

Kreditinstitutter 2.345 4.286 2 112
Leverandører af varer og tjenesteydelser 5.581 13.599 509 751
Gæld til tilknyttede virksomheder 105.544 97.160 50.063 30.484
Gæld til associerede virksomheder 19.284 0 0 0
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 1.775 1.857 1.775 1.857
Selskabsskat 732 179 0 0
Anden gæld 3.107 4.876 553 573

Kortfristede gældsforpligtelser 138.368 121.957 52.902 33.777

Gældsforpligtelser i alt 138.368 121.957 52.902 33.777

Passiver i alt 188.723 188.966 103.199 100.632

Eventualforpligtelser 8
Nærtstående parter og ejerforhold 9
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Sera-Scandia A/S

Egenkapitalopgørelse

Koncern
Selskabskapital Overført resultat I alt

t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 40.000 26.855 66.855
Årets resultat 0 -16.558 -16.558

Egenkapital 31. december 40.000 10.297 50.297

Moderselskab

Egenkapital 1. januar 40.000 26.855 66.855
Årets resultat 0 -16.558 -16.558

Egenkapital 31. december 40.000 10.297 50.297
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Sera-Scandia A/S

Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern

Note 2020

t.kr.

2019

t.kr.

Årets resultat -16.558 -9.851
Reguleringer 724 6.191
Ændring i driftskapital -14.103 20.860

Pengestrømme fra drift før finansielle poster -29.937 17.200

Renteindbetalinger og lignende 0 710
Renteudbetalinger og lignende 0 -1.692

Pengestrømme fra driftsaktivitet -29.937 16.218

Køb af immaterielle anlægsaktiver -2.097 -1.022
Køb af materielle anlægsaktiver -1.682 -1.915
Køb af finansielle anlægsaktiver m.v. -357 0
Salg af immaterielle anlægsaktiver 0 5.913
Salg af materielle anlægsaktiver 4.053 19.887
Salg af finansielle anlægsaktiver m.v. 0 3.116

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -83 25.979

Tilbagebetaling af gæld til kreditinstitutter -1.941 0
Netto låneoptagelse 0 -21.078
Optagelse af gæld hos tilknyttede virksomheder 8.302 -21.126
Optagelse af gæld hos associerede virksomheder 19.284 0

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 25.645 -42.204

Ændring i likvider -4.375 -7

Likvider 1. januar 15.713 15.720

Likvider 31. december 11.338 15.713

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 11.338 15.713

Likvider 31. december 11.338 15.713
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Sera-Scandia A/S

Noter

Koncern Moderselskab

2020

t.kr.

2019

t.kr.

2020

t.kr.

2019

t.kr.

1 Personaleomkostninger

Lønninger 11.683 20.100 3.877 3.671
Pensioner 644 1.156 316 245
Andre omkostninger til social sikring 1.447 2.199 29 21
Andre personaleomkostninger 387 1.928 0 0

14.161 25.383 4.222 3.937

Heraf udgør vederlag til direktion 1.125.328 8.543 1.125.328 1.601

Gennemsnitligt antal beskæftigede medar-
bejdere 186 207 5 3

2 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 691 1.881 0 0

691 1.881 0 0
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Sera-Scandia A/S

Noter

3 Immaterielle anlægsaktiver

Koncern
Erhvervede
immaterielle

anlægsaktiver:

t.kr.

Kostpris 1. januar 3.823
Tilgang i årets løb 2.097

Kostpris 31. december 5.920

Af- og nedskrivninger 1. januar 2.382
Årets afskrivninger 1.321

Af- og nedskrivninger 31. december 3.703

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2.217

Moderselskab
Erhvervede
immaterielle

anlægsaktiver:

t.kr.

Kostpris 1. januar 2.141
Tilgang i årets løb 1.183

Kostpris 31. december 3.324

Af- og nedskrivninger 1. januar 869
Årets afskrivninger 1.272

Af- og nedskrivninger 31. december 2.141

Regnskabsmæssig værdi 31. december 1.183
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Sera-Scandia A/S

Noter

4 Materielle anlægsaktiver

Koncern

Grunde og bygning-
er

Produktionsanlæg
og maskiner

Andre anlæg, drifts-
materiel og inventar

Materielle anlægs-
aktiver under udfø-

relse

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Kostpris 1. januar 17.800 45.753 10.388 431
Tilgang i årets løb 119 1.445 118 0
Afgang i årets løb -332 -3.668 0 -53

Kostpris 31. december 17.587 43.530 10.506 378

Af- og nedskrivninger 1. januar 6.216 32.170 6.216 0
Årets afskrivninger 1.863 988 486 0

Af- og nedskrivninger 31. december 8.079 33.158 6.702 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 9.508 10.372 3.804 378
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Sera-Scandia A/S

Noter

Moderselskab

2020

t.kr.

2019

t.kr.

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 96.508 129.934
Tilgang i årets løb 11.179 0
Afgang i årets løb 0 -33.424

Kostpris 31. december 107.687 96.510

Værdireguleringer 1. januar -31.831 32.802
Årets afgang 0 -60.576
Valutakursregulering -6.136 0
Årets resultat -8.890 -5.628
Årets opskrivninger, netto -5.812 0
Kapitalandele med negativ indre værdi nedskrevet over tilgodehavender 0 1.571

Værdireguleringer 31. december -52.669 -31.831

Regnskabsmæssig værdi 31. december 55.018 64.679

Moderselskab
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Protena International A/S Danmark %100 10.610.137 -9.093.665
SARL SeraFrance Frankrig %100 10.890.075 1.349.335
BioWest LLC USA %100 26.809.478 -1.723.194
Danovo Ltd. Columbia %100 3.873.106 -1.955.905
Protena Guatamal, S.A. Guatamala %100 1.060.867 -3.026.638
Readypoint Uruguay %100 1.775.685 -575.814

55.019.348 -15.025.881
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Sera-Scandia A/S

Noter

2020

t.kr.

2019

t.kr.

6 Kapitalandele i associerede virksomhe-
der

Kostpris 1. januar 11.553 11.552

Kostpris 31. december 11.553 11.552

Værdireguleringer 1. januar -1.365 -2.031

Valutakursregulering -237 0
Årets resultat 3.970 667

Værdireguleringer 31. december 2.368 -1.364

Regnskabsmæssig værdi 31. december 13.921 10.188

Moderselskab
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Probiomont Uruguay %50 2.429.287 2.479.306
Bionutrientes do Brazil Lta. Brasilien %50 10.491.635 5.460.717
Productos Danimex CA. Venezuela %50 1.000.000 0

13.920.922 7.940.023

7 Hensættelse til udskudt skat

Hensættelse til udskudt skat vedrører forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier på værdipapirer, tilgodehavender,

immaterielle anlægsaktiver og materielle anlægsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Hensættelse til udskudt skat 1. januar 154.472 154 0 0
Udskudt skat indregnet i
resultatopgørelsen -96.301 0 0 0

Hensættelse til udskudt skat 31.
december 58.171 154 0 0
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Noter

8 Eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med øvrige danske tilknyttede virksomheder, og hæfter solidarisk med øvrige

sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomståret 2020 og frem samt for kildeskat på udbytter, renter og royalties.

9 Nærtstående parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Danbiotech Inc.

Calle 50 y Calle 64 Este,

Oficina 101 San Francisco, Panamá

der er hovedaktionær

Transaktioner

Selskabet har ikke haft transaktioner med nærtstående parter, der ikke er indgået på

markedsmæssige vilkår. Jf. ÅRL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er

gennemført på normale markedsmæssige vilkår.

Ejerforhold

Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af virksomhedskapitalen:

Danbiotech Inc.

Calle 50 y Calle 64 Este,

Oficina 101 San Francisco, Panamá

der er hovedaktionær
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Sera-Scandia A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser  for mellemstore virksom-

heder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtel-

ser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncernen og moderselskabet og aktivets

værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå koncernen og moderselskabet, og forplig-

telsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt

regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over løbetiden. Amorti-

seret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af for-

skellen mellem kostpris og nominelt beløb.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræf-

ter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Sera-Scandia Moder og dattervirksomheder, hvori Sera-Scandia Moder direkte eller in-

direkte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller på anden måde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncer-

nen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som asso-

cierede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders årsregnskaber ved sammenlægning

af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesidelser,

interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem konsoliderede virksom-

heder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomheders dagsværdi af nettoaktiver og forplig-

telser på anskaffelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra det tidspunkt, hvor der opnås kontrol. Solgte eller afviklede

virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgørelse frem til afståelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyer-

hvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver og for-

pligtelser til dagsværdi på overtagelsesdagen. Dagsværdien er opgjort på baggrund af handler på et aktivt marked, alternativt beregnet

ved anvendelse af almindeligt accepterede værdiansættelsesmodeller. Ved beregning af dagsværdi på investeringsejendomme er an-

vendt en discounted cash flowmodel på baggrund af en tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opført til dagsvær-

di på baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger på en samlet vurdering af maskinparken.

Kapitalandele i associerede virksomheder måles i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter

moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmæssig eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. I resultatopgørel-

sen indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern

avance og tab.

Resultatopgørelsen

Bruttoresultat

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er oplyst.

Bruttoresultat er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling samt andre driftsindtægter

med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Indtægter fra salg af handelsvarer og færdigvarer, indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til køber har fundet sted, og

hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er anvendt for at opnå årets nettoom-

sætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab på debitorer, operationelle lea-

singomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets

medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret. Finansielle poster omfatter

renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende

værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelse under

acontoskatteordningen mv.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter skat ef-

ter fuld eliminering af intern avance/tab.

I både koncernens og modervirksomhedens resultatopgørelser  indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders

resultat efter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance/tab.

Skat af årets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirksomheder. Dattervirksom-

heder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de ud-

går fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabsskat med skatte-

myndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til dis-

ses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-

heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henfø-

res til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Goodwill afskrives lineært over den økonomiske

brugstid, der er vurderet til 5 år. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og

indtjeningsprofil.

Patenter og licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskrives lineært over den resterende

patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 år.
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Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger

og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller

andre driftsomkostninger.

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumu-

lerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke på grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne

fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restværdier:

Brugstid Restværdi
Bygninger 20-30 år 20-40 %
Produktionsanlæg og maskiner 2-20 år 0-10 %
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2-5 år 0-10 %
Andre investeringsaktiver 2-20 år 0-20 %

Brugstiden og restværdien revurderes årligt. En ændring behandles som et regnskabsmæssigt skøn, og indvirkningen på afskrivninger ind-

regnes fremadrettet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis andre drifts-

omkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles i moderselskabsregnskabet efter den indre værdis metode.

I koncernregnskabet måles associerede virksomheder efter indre værdis metode, og kapitalinteresser, der ikke er associeret virksomhed, må-

les til kostpris.

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes

indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg af

resterende merværdier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen ved købet af ka-

pitalandelen. Vedrører den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtægtsføres negativ goodwill først, når eventualforpligtelserne

er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til kr. 0,

og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksom-

heden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb und-

er hensatte forpligtelser.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser bindes som reserve for nettoopskriv-

ning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dat-

tervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for Sera-Scandia A/S, bindes ikke på opskrivningsreserven.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnskab og opgørelse af goodwill.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden.  Er nettorealisationsværdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere

værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpematerialer, direkte løn og indirekte

produktionsomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af direkte færdiggørelsesomkostninger og

omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes under hensyntagen til varebeholdningers omsættelighed, uku-

rans og forventet udvikling i salgspris.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksom-

heder og kapitalinteresser vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en

portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet,

foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab på igangværende arbejder, omstruktureringer mv. Hensatte

forpligtelser indregnes, når koncernen som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at ind-

frielse af forpligtelsen vil medføre et forbrug af selskabets økonomiske ressourcer.

Selskabsskat og udskudt skat

Sera-Scandia A/S hæfter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skattepligtige indkomst, reguleret

for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af

aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til

nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte

skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset

fra poster, der føres direkte på egenkapitalen.

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgen-

de perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive ren-

te, så forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kost-

pris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi på lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-

get amortisering af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle leasingkontrakter.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld, måles til amortiseret kostpris, hvil-

ket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for året, årets forskyd-

ning i likvider og koncernens likvider ved årets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investeringsaktivitet. I pengestrømsopgørel-

sen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virk-

somheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring i driftskapi-

tal og betalt selskabsskat. Udbytteindtægter fra kapitalandele indregnes under 'renteindtægter og udbytter, modtaget'.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder og aktiviteter samt køb og salg af

immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.
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Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af koncernens aktiekapital og omkostninger

forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og som uden hindring kan omsættes

til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdiændringer.

Hoved- og nøgletalsoversigt

Forklaring af nøgletal.

Overskudsgrad
Resultat før finansielle poster x 100

Nettoomsætning

Afkastningsgrad
Resultat før finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital
Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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