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KONCERNOVERSIGT

I  Tilknyttet |

I Associeret |

Sera Scandia A/S (Danmark)

Biowest LLC. (USA), 100%

Danovo Ltd.
(Columbia), 100%

Readypoint S.A.
{Urugua), 100%

Protena Guatemala, S.A.
(Guatemala), 65%

Productos Danimex C.A.
{Venezuela), 30%

SARL SeraFrance,
(Frankrig), 100%

Bionutrientes do Brazil Lta.
(Brazil), 50%

Protena International A/S
(Danmark), 100%

ProBiomont S.A.  (Uruguay), 50%

Proteinas Naturales S.A.
(Nicaragua), 100%

Falgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, men indgar til indre vaerdi

efter equity-metoden:

Bionutrientes do Brazil Lta, (Brazil)
ProBiomont S.A., (Uruguay)
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 for Sera-Scandia A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsinggr, den 16. september 2020

Direktion:

Stefan Badtker Michelsen

Bestyrelse:

Nicolas Badtker Nielsen Christian Lykkehus Segrensen Stefan Badtker Michelsen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Sera-Scandia A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Sera-Scandia A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 16. september 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Martin Dahl Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34294
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning............cooovveiiiiiiieinninnnnns
Bruttoresultat............cooevviiiiiiiiiiiiiin
Driftsresultat.........cooovviiiiiiiiiins
Finansielle poster, netto............c.c..c......
Arets resultat for skat.........c..oceeeeveveenn...
Arets resultat..........cooovveevoiiiieeieieee,

Balance
Balancesum........ccoovevvieiiiiiiiiiieie,
Egenkapital.......c.ccooevvvniiiiniiiniiene

Pengestremme

Pengestremme fra driftsaktivitet.............
Pengestramme fra investeringsaktivitet...
Pengestrammeialt.........c...coeeiieiiinn,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte....

Nogletal
Afkast af investeret kapital.....................

Soliditetsgrad...........cooeiviiiiiiiiiiiiiecii
Egenkapitalforrentning............................

Indeks for nettoomsaetning..................

2019
tkr.

316.882
29.176
-5.843
-2.794
-7.970
-9.851

188.965
66.855

17.200
-16.225
975
-17.972

207

-8,1
35,4
-13,7
408

2018 9 m.
tkr.

285.502
48.877
21.142

-754
20.059
13.479

287.680
76.706

43.197
-36.126
7.071
13.356

208

29,9
26,7
19,3

368

2017/18
tkr.

283.361
58.978
32.696

2.939
33.905
23.358

271.051
63.227

-33.186
27.323
-5.863
14.764

220

62,6
23,3
45,3

365

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Afkast af investeret kapital:

Investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Nagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

Resultat af primaer drift x 100

2016/17
tkr.

257.406
57.277
32.997

-17.510
18.077

8.044

222.667
39.870

-8.418
11.072
2.654
-10.338

190

92,0
17,9
50,5

332

Gennemsnitlig investeret kapital

2015/16
tkr.

77.590
15.887
6.972
-1.074
4.243
2.867

178.192
31.826

-9.823
19.158

9.335
-4.699

178

21,9
17,9
18,0

100

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + @vrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandgrgaeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabet beskaftiger sig med produktion og handel med foraedlede animalske produkter der indgar i
Food, Organisk g@dning, Feed, samt til bioteknologiske formal. Herunder fungerer selskabet som
holdingselskab for en raekke internationale datterselskaber med samme aktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret foretaget afstaelse af en vaesentlig andel af selskabets datterselskabs-
portefalje, men er i @vrigt fortsat i en ekspanderende forretningsmaessig udvikling og investerer
lgbende i at forbedre de interne arbejdsgange bl.a. ved udrulning af nyt integreret ERP system globalt.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Selskabet har i denne regnskabsperiode, realiseret et resultat pa tkr. - 9.851 (12 mdr.) mod tkr. 13.479
(9 mdr.). Det realisererede resultat er som forventet og underskuddet vurderes at vaere af midlertidig
karakter.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Det forventes at selskabet i 2020 og i fremtiden vil levere positive driftsresultater og at opkeb af
datterselskaber igen kan blive aktuelt. Initiativerne inden for Organic Fertilizer og Iron Fortification
pagar stadig og udvikles pa tilfredsstillende vis.
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RESULTATOPG@RELSE 1.

NETTOOMSATNING..................

Vareforbrug.......

Eksterne omkostninger...............

BRUTTORESULTAT........c.ceneneen

Personaleomkostn
Af- og nedskrivnin

inger..............
[<{= PO

Andre driftsomkostninger............

DRIFTSRESULTAT

Resultat af kapita
datter- og associe
virksomheder......

landele i
rede

Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

JANUAR - 31. DECEMBER

10

Koncernen Moderselskabet
Note 2019 2018 2019 2018
tkr. tkr. tkr. tkr.
316.882 285.502 2.688 2.014
-249.786 -204.591 0 -9
-37.920 -32.034 -2.005 -2.344
29.176 48.877 683 -339
1 -25.383 -19.767 -3.937 -2.569
-7.910 -7.968 -714 -155
-1.726 0 0 0
-5.843 21.142 -3.968 -3.063
2 667 -329 -4.961 16.426
-1.162 31 710 901
-1.632 -785 -1.632 -785
-7.970 20.059 -9.851 13.479
3 -1.881 -6.580 0 0
4 -9.851 13.479 -9.851 13.479
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle

Immaterielle anlagsaktiver........

Grunde og bygninger..................
Produktionsanlaeg og maskiner.....

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.......ccooeviiiiiiiiiiinnn..
Mat.anlaegsaktiver under udfarelse
og forudbet........coevvviiiiiiinnnnn.
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i datter

virksomheder.......ccovvvvvvvviiinnnn...

Kapitalandele i associerede

virksomheder.......ccovvvvvvviiiinnnn...

Lejedepositum og andre

tilgodehavender.......c.ccccevenneene.
Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER.........cccevenin

Ravarer og hjaelpematerialer.......

Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer.........cccooeeiiiinnnnnn,
Forudbetaling for varer..............
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser........cccevvvvennnnnn.

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder.......ccovvvvvvviiiinnnn...

Tilgodehavende hos associerede

virksomheder..........ccooeeiiiiinii.
Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavender.....................

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER,

FORTSATTENDE AKTIVITETER....
Ophgrende aktiviteter..............
OMSZATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.......cooiiii,

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2019 2018 2019 2018
tkr. tkr. tkr. tkr.
1.441 6.890 1.272 964
5 1.441 6.890 1.272 964
10.949 19.362 0 0
13.562 29.588 0 0
4.172 4.197 0 0
431 520 0 0
6 29.114 53.667 0 0
0 0 64.677 162.735
10.511 12.386 10.188 9.521
752 1.325 0 0
7 11.263 13.711 74.865 172.256
41.818 74.268 76.137 173.220
5.522 3.391 0 0
70.523 139.732 0 0
2 18 0 0
76.047 143.141 0 0
30.377 36.447 0 0
16.917 7.869 18.980 13.760
0 2.044 0 1.223
8.093 7.853 5.276 985
55.387 54.213 24.256 15.968
15.713 14.738 235 573
147.147 212.092 24.491 16.541
0 1.320 0 0
147.147 213.412 24.491 16.541
188.965 287.680 100.628 189.761
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeveeennnnnnn.
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.......ooeveviniinnn..
Overfart overskud.....................

EGENKAPITAL .......covvvneineinnnne.

Pensioner og lignende forpligtelser
Hensaettelse til udskudt skat........
Andre hensatte forpligtelser........

HENSATTE FORPLIGTELSER........

Geeld til realkreditinstitutter.......
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet gaeld.
Geeld til pengeinstitutter............
Modtagne forudbetalinger vedr.
igangvaerende arbejder..............
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser........cccevvvvennennn.
Geeld, tilknyttede virksomheder....
Selskabsskat........cccevveviieiinnne...
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse. i
Andengaeld....cccevviiniiiiiiii...
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

12

Koncernen Moderselskabet

Note 2019 2018 2019 2018

tkr. tkr. tkr. tkr.

8 40.000 40.000 40.000 40.000

0 26.529 0 26.529

26.855 10.177 26.855 10.177

66.855 76.706 66.855 76.706

348 311 0 0

9 154 154 0 0

10 226 1.470 0 0

728 1.935 0 0

0 17.070 0 0

11 0 17.070 0 0

11 0 830 0 0

4.286 7.465 112 169

2.023 157 0 0

13.602 64.365 752 768

97.161 110.460 30.485 109.516

179 571 0 0

1.857 2.108 1.857 2.108

2.274 6.013 567 494

121.382 191.969 33.773 113.055

121.382 209.039 33.773 113.055

188.965 287.680 100.628 189.761
12
13
14
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

Selskabs- veerdis Overfort
kapital metode overskud l alt
Egenkapital 1. januar 2019......ccceviiiiiiiiiiiiinininnnn.. 40.000 26.529 10.177 76.706
Forslag til resultatdisponering........cccooeeviiiiniinnnnn, -26.529 16.678 -9.851
Egenkapital 31. december 2019.............ccceeneeen... 40.000 0 26.855 66.855
Moderselskabet

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

Selskabs- veerdis Overfort
kapital metode overskud l alt

Egenkapital 1. januar 2019......ccceviiiiiiiiiiiiiinninnnn.. 40.000 26.529 10.177 76.706
Forslag til resultatdisponering........cccooeeviiiiniinnnnn, -26.529 16.678 -9.851
Egenkapital 31. december 2019.............ccceene..n... 40.000 0 26.855 66.855
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen

2019 2018

tkr. tkr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, -9.851 13.479
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 7.910 7.968
Tilbagefarsel af realisationstab.......cccvvvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirieieee, 1.726 0
Resultat af associerede selskaber........c.covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinaen, -667 329
Skat af arets resultat tilbagefBrt.......cv.vuiiiiieieiieeeiieieieieeeeeeenenen, 1.881 6.580
DV FEGULEIING T .. ettt ettt ettt ettt et eeaieeeeetaeeeeeeeeanaeeanneaen, -2.386 1.859
Betalt selskabsskat.......coeeeeiiiiiiiiiiiiiiii e, -2.273 -5.938
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i, 67.094 -12.248
Zndring i tilgodehavender.......covieiiiiiiiiiiiiiiiii i, 6.651 22.692
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)........cccevviiiiiiiiiiinn..s, -52.885 8.476
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....ccvviiiiiiiiiiiierieieennnennnen, 17.200 43.197
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -1.022 -7.231
Salg af immaterielle anlaagsaktiver.......vvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriieeeneeeann, 5.913 0
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -1.915 -13.657
Salg af materielle anlaegsaktiver......ooveiiiiieiiiiiiiiiiiiriiieineeeneeenn, 19.887 301
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 0 -1.356
Salg af finansielle anlaegsaktiver......ooveiiiieiiiiiiiriiiiniieinereeeeeenn, 3.116 0
NEttO LANEOPLAGEISE. .. uininiiieiiit ittt erenenenenens, -21.078 -937
/Zndring, mellemregning tilknyttede virksonheder..........c..cccevvvviiinn..., -21.126 -13.246
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.....ccccviiiiiiiiiiiennnen, -16.225 -36.126
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eieeieeneereeeeneeneeneeneeneeneeannn 975 7.071
LiKVIdEr 1. JaNUAT . ..ceittiiirtieeieeeeeeerenneerenneeeenneeeenaeeesnneesnnnesannnes 14.738 7.667

LIKVIDER 31. DECEMBER.........ccciiiiiiiiiiiiiiiiini, 15.713 14.738
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Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:

Koncernen: 207 (2018: 208)
Moderselskabet: 3 (2018: 3)

Lon 0g gager....covvvveeeeeiinnnneennnn.
Pensioner......ccccevveiiiiiiiiiiiiiininn,
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger........

Vederlag til direktion og bestyrelse..

Resultat af kapitalandele i datter-
og associerede virksomheder
Resultat af kapitalandele i
dattervirksomheder.....................
Resultat af kapitalandele i
associerede virksomheder.............

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................

Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre veerdis

Koncernen Moderselskabet
2019 2018 2019 2018
tkr. tkr. tkr. tkr.
20.100 13.724 3.670 2.368
1.156 515 245 184
2.199 4.219 21 14
1.928 1.309 1 3
25.383 19.767 3.937 2.569
8.543 3.775 1.601 669
8.543 3.775 1.601 669
0 0 -5.628 16.755
667 -329 667 -329
667 -329 -4.961 16.426
1.881 6.580 0 0
1.881 6.580 0 0
-26.529 16.426 -26.529 16.426
16.678 -2.947 16.678 -2.947
-9.851 13.479 -9.851 13.479
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Immaterielle anlaegsaktiver 5
Koncernen
Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver
KoStpris 1. Januar 20710, . .ciiiiiiiiiiiiiiiiitteeeiiieeeeeeaennnnneeeeessnnnneeeeannnns 8.714
LI LT T PP 1.022
Afgang ved spaltning og salg af virksomhed.........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinans -5.913
Kostpris 31. december 2019.......cccuiiitiiiiiiiiiiiiiiei e ei e eeieeanaeanaenn 3.823
Afskrivninger 1. Januar 2019 ... .ciiriiiiiiiiii it reiieereiterenaeeeenaeenanaeennnes 1.824
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver..........ocvvveveviievnininenen.. -280
Arets afsKIVIINGEr ...ovnie it eaee 838
Afskrivninger 31. december 2019.......cciiiiiiiiiiiiiiiiiii et eneneeeeeans 2,382
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.......cccoviviiiiiiiiiiiiiiiennnennnnn. 1.441
Moder-
selskabet
Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver
KOStpris 1. JaNUAr 2010, ... .ciiieeiiittiiitreiteeenneeeeeerennnerennnesenasesonnssnnnes 1.119
B I (o 13T PP 1.022
Kostpris 31. december 2019.......cccuiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e et e eeneeeneeanaens 2.141
Afskrivninger 1. Januar 2019 ... .ciiriiiiitiiii i reiitererterenaeeeenaeesenaeennnes 155
Arets afsKIIVIINGEr «.u.vnieiiei ittt e eaee 714
Afskrivninger 31. december 2019.......coiiiiiiiiiiiii e 869
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.......c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieannen, 1.272
Materielle anlaegsaktiver 6
Koncernen
Produktions-
Grunde og anlaeg og
bygninger maskiner
Kostpris 1. januar 2019.....ceiieiiiiiiriieiriieeeeneerenneeeenneenen 26.377 62.743
I (o= 1y T S PP 1.040 599
F i T | o« R PP -9.617 -17.589
Kostpris 31. december 2019........cccceviiiiiiiiiiiniiniennennnenn. 17.800 45.753
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019......ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn. 7.015 33.155
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... -1.100 -8.954
Arets afsKrVNINGEr .....ieiiieiiiie e, 936 7.969
Af- og nedskrivninger 31. december 2019..........c..ccceeeenen.. 6.851 32.170

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019...................... 10.949 13.583
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Materielle anlagsaktiver (fortsat)

Arets afsKriVNINGEr ....ovviviniiiiieieeeee e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2019............cc.cce...e.e.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019......................

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2019....cciiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiineeeeeaennnaaens
LI 1T T PP
F o T | o T« R PP
Kostpris 31. december 2019........c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennenn,
Opskrivninger 1. januar 2019 ... cciiiiiiiiiiiiiieinereneenanneens
Arets reSULLAt ...vvinein e
Opskrivninger 31. december 2019..........ccivviiiiiiiiiiinnnnns.
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019......................
Kostpris 1. januar 2010.....coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
AfGANG. .ttt
Kostpris 31. december 2019........cccceiiiiiiiiiiiriiniennennnnn.
Opskrivninger 1. januar 2019......coiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeenaaens
Arets reSUltat ..vuieeie e
Overfert til nedskrivning tilgodehavende.............ccoviiiiiinins
F i T | o« R PP
Opskrivninger 31. december 2019.........cccvviviiiiiiiiiinnnnnn..

Koncernen

Andre anlaeg,

Mat.anlaegsaktiv

driftsmateriel og r under udferelse

inventar og forudbet.
10.317 520
276 0
-205 -89
10.388 431

6.120

-55

151

6.216
4.172 431

Koncernen
Kapitalandele i Lejedepositum
associerede og andre
virksomheder tilgodehavender
14.418 1.325
3 139
-2.545 -712
11.876 752
-2.032 0
667 0
-1.365 0
10.511 752
Moderselskabet

Kapitalandele i  Kapitalandele i
datter associerede
virksomheder virksomheder
129.933 11.552
-33.424 0
96.509 11.552
32.802 -2.031
-5.628 667
1.571 0
-60.577 0
-31.832 -1.364
64.677 10.188
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
Protena International A/S, Danmark.............. 19.704
SARL SeraFrance, Frankrig......c..ccvvvvveiennnen.. 9.541
SAS Bio West (Solgt i aret), Frankrig............... -
Bio West LLC, USA...coiiiiiiiiiiiiiiiiiceeieeens 28.532
Danovo Ltd, Columbia.......ccevvvvviiiiniinninnen, 6.900
Protena Guatemala, S.A., Guatemala............. -4.852
Biowest Ltd. Florida (Solgt i aret), USA........... -
Readypoint, Urugay......ccovvvvvviieerennnenennnnnns -959

Kapitalandele i associerede virksomheder (tkr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
Probiomont, Uruguay.........c.ccevvieeiiiiieinnnnn.. 2.853
Bionutrientes do Brazil Lta., Brasilien............. 15.523
Productos Danimex CA., Venezuela................ 3.300
Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 40.000 stk. a nom. 1.000 Kr.....ccvvvieiiiinnerenninnnnnnn,

Henseettelse til udskudt skat

Arets resultat

-6.092
217
6.191
159
-1.356
-981
-3.177
-589

Arets resultat

-1.936
3.270

2019
tkr.

40.000

40.000

Ejerandel

100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %

Ejerandel

50 %
50 %
30 %

2018
tkr.

40.000

40.000

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegs-

aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2019 2018 2019 2018
tkr. tkr. tkr. tkr.
Udskudt skat 1. januar................. 154 0 0 0
Arets udskudte skat i 0 154 0 0
resultatopgerelsen.........cccceeeee....
Udskudt skat 31. december.......... 154 154 0 0
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Koncernen Moderselskabet
2019 2018 2019 2018
tkr. tkr. tkr. tkr.
Andre hensatte forpligtelser
(0 - | PP 226 1.470 0 0
Hensaettelser vedrgrer primaert pensionsforpligtelser.
Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncernen
31/12 2019 Afdrag Restgeld 31/12 2018 Kortfristet
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt del primo
Geeld til realkreditinstitutter... 0 0 17.858 788
Banklan........ccveeeenininninnnen. 0 0 42 42
0 0 17.900 830

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst

og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Koncern:

Til sikkerhed for bankgaeld i alt tkr. 4.286 er der givet pant i datteselskabsandele og evrige

aktiver.

Neaertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Danbiotech Inc.

Calle 50 y Calle 64 Este,

Oficina 101 San Francisco, Panama
der er hovedaktionaer

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er

gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Sera-Scandia A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Sammenligningstal
Sammenligningstallene i resultatopggrelsen kan ikke sammenholdes med indevaerende ar, da sidste ar
er en omlagningsperiode pa 9 maneder, mens indevaerende ar daekker 12 maneder.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Sera-Scandia A/S samt tilknyttede virksomheder,
hvori Sera-Scandia A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vardiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsveaerdi pa investeringsejendomme er
anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige
indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som
bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er anvendt en discounted cash flow model pa
baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa
baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives
systematisk over resultatopgaerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgarelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.
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RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Aktiverne afskrives lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 til 8 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 20-30 ar 20-40 %
Andre investeringsaktiVer ......ooeiiiiiiiiiiiiiiiieiiieinreinrerenaeeaenaaenes 2-20 ar 0-20%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeaeen 2-20 ar 0-10 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 2-5 ar 0-10 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller.

Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted cash flow
model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfaert til
dagsveerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken.
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Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger X ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til forpligtelser/ricisi i forbindelse med
salgsgarantier.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestreamsopggrelse udeladt. Der er
udarbejdet en pengestremsopgarelse for koncernen.

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



