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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. april 2015 - 31.
marts 2016 for Sera-Scandia A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

april 2015 - 31. marts 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 23. september 2016

Direktion

Stefan Badtker Michelsen

Bestyrelse

Ole Badtker Nielsen Christian Lykkehus Sarensen Stefan Badtker Michelsen
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Sera-Scandia A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Sera-Scandia A/S for regnskabsaret 1. april 2015 - 31. marts 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi har ved vores revision ikke opnaet begrundet overbevisning om vaerdien af kapitalandele i datter
virksomheder netto tkr. 24.706, da det ikke har vaeret os muligt at opna tilstraekkeligt og egnet
revisionsbevis for regnskabsposten.

Vi tager forbehold for den mulige indvirkning i selskabets resultatopgarelsen og egenkapital som falge
heraf.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er
beskrevet i grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. april 2015 - 31. marts 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 23. september 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Dan Bagk Malmstrem
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabet specialiserer sig i foraedling af animalske produkter til bioteknologi, dyremad og farmaceutisk
industri.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets primaere driftsaktivitet for 2015/65, fgr finansielle poster udviser et resultat
pa tkr. - 1.332.

Resultaterne fra selskabets datterselskaber har i 2015/16 samlet set udvist et overskud pa i alt tkr.
4.178, inklusive valutakursreguleringer.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Sera-Scandia A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Virksomheden har valgt herudover at fglge nedenstaende regler for klasse C:

. Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes efter equity-princippet.
. Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter equity-princippet.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nhominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afggre, om der er indikation af veaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| selskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheder og
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinnenennnenn. 3-8 ar 0-30%
Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien. Ved kegb af dattervirksomheder anvendes
overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomheder og associerede virksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. APRIL - 31. MARTS

NETTOOMSAETNING ... ..oitiiiiiiiiiiiieieieeieneeieeneeneenaanens
Vareforbrug ....ooueiiii i i e
BRUTTORESULTAT ...vintiiiiiiiiiieeieeiteeeeeneeneeneeneenaanens

PersonaleomKkoStNiNGEr . .co.uiiiii i i ieii e eieeeaaeen
Eksterne omKkoStNiNGer.....c.vviiieiiiiiiiiieiieieiieereneenennees

DRIFTSRESULTAT .....uiitiiiiiiiiiiiieiteneeeeneeneeneeneeneeneenens
Res. af kap. andele i datter/associerede virks..........cccveene...
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeae,
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvviriiiiieiiiiieriieenennnns
RESULTAT FOR SKAT ....ieiiiiiiiiiiiiiineieeneeneeneeneeneeneanens

SKat af Arets reSUILAL. ...vvive i ieeiieeeienieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et e et et e eeieeeneeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiicc e

Note

2015/16
kr.

96.048

-114.927

-18.879

-536.422
-776.675

-1.331.976
4.177.574
1.917.327

-1.895.852
2.867.073
0

2.867.073

2.867.073

2.867.073

10

2014/15
kr.

80.854

-98.406

-17.552

-244.565
301.870

39.753
-5.871.238
10.251.436
-8.042.280

-3.622.329

-99.519

-3.721.848

-3.721.848

-3.721.848
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BALANCE 31. MARTS

AKTIVER

Kapitalandele i datter virksomheder.........ccccovvviiiiiiiniiann...
Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccvvveiinn....
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiie
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaeas

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiinin e

AKTIVER

Note

2016
kr.

46.413.927
7.989.719
54.403.646
54.403.646
6.276
40.870.472
526.992
352.343
41.756.083
122.274
41.878.357

96.282.003

11

2015
kr.

9.596.567
26.299.376
35.895.943
35.895.943
6.557
31.809.546
550.576
205.186
32.571.865
1.509.260
34.081.125

69.977.068
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BALANCE 31. MARTS

PASSIVER

NYEIH 6 101 ¢ [ ] - | D PP PRSP
Overfart OVerskud........ceeeeereiereieieieiinieeieeieeneeeneeaneennes
EGENKAPITAL ..ottt i i i e et s e eeaeeaenaenaas
Hensaettelser til kapitalandele i tilknyttede virks...................
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccivtiiiiiiiiiiiiiienennennennes
Geeld til pengeinstitutter.....oocvviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvveinnennnnn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiinnnn..
Selskabsskat......ueiriiieiii i e
Anden gaeld...oiniiiiii i e
Periodeafgraansningsposter.....oovueiriiieiriieeieineereineerennnenennn,
Kortfristede geeldsforpligtelser.........c.cccoeviiiiiiiiiiininin.,
GZELDSFORPLIGTELSER .....citiiiiiiiiiieiieiiiieeiieneeneennennenns

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ejerforhold

Note

2016
kr.

40.000.000
-8.174.320

31.825.680
21.707.576
21.707.576
46.640
320.524
39.453.727
99.519
2.805.466
22.871
42.748.747
42.748.747

96.282.003

12

2015
kr.

40.000.000
-11.041.393

28.958.607
17.332.740
17.332.740
60.128
723.841
17.090.794
99.519
5.711.439

0
23.685.721
23.685.721

69.977.068
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NOTER

Personaleomkostninger

BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns
o] DY o] =
Omkostninger til social sitKring........ccooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan,
0 U] o] 4 1= PP

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. april 2015, ccuuiiiiiiiiiiiiiii e eeie e,
LI 1L T PP
Kostpris 31. marts 2016........coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennn,
Opskrivininger 1. april 2015, ..cciiiiiiiiiiii i eiaeend
Arets OpSKIVIINGEr .....uiviiieiiei e,
AfGaNg PA OPSKIVIINGET. . vuviviririiiiiieeteneeeeeeeeeaenene
Opskrivninger 31. marts 2016..........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiennenn,
Saldo ULEIMO. ... e e
Underbalance, hensatte forpligtelser......c.coeviviiiiiiiniiiinnnenen,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2016............c..cceeeenneenn.

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
Danovo Limitada.......ccoeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnne 4.430.758
SARL SeraFranCe.......vviiiiiiiiiiiiiiiinenniiinnnns 6.740.939
Protena International A/S......cccovviiiiiiinnnnn... -21.707.576
SASO Bio WESt ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeeeens 35.242.230

2015/16
kr.

483.596
45.000
1.468
6.358

536.422

Kapitalandele i

datter
virksomheder

19.108.984
26.610.293
45.719.277

-26.845.158
5.832.232
0

-21.012.926

24.706.351

21.707.576

46.413.927

Arets resultat

-29.443
1.604.575
-4.374.838
9.631.937

2014/15
kr.

224.324
0

160
20.081

244.565

99.519

99.519

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

21.648.968
-11.096.080
10.552.888

4.650.409
-1.654.354
-5.559.224

-2.563.169

7.989.719

0

7.989.719

Stemme- og
ejerandel

100 %
100 %
77 %
100 %

13

Note



|IBDO

NOTER

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og

ejerandel
Bionutrientes do Bracil Lta........cccccveueinnenn... 12.831.406 -2.747.356 50 %
Protena Bolivia S.R.L...cccceviiiiniriinnnennnnnnn.. 0 -1.012.860 50 %
Probiomont SA......ceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieens 3.148.032 451.508 50 %

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder bestar overvejende af unoterede
aktier i dattervirksomheder i Sydamerikanske stater/valutaer.

Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital overskud lalt
Egenkapital 1. april 2015...ccviriiiiiiiiiiii e eaee, 40.000.000 -11.041.393 28.958.607
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., 2.867.073 2.867.073
Egenkapital 31. marts 2016...........ccccovviiiiiiiiinenn... 40.000.000 -8.174.320 31.825.680

Selskabskapitalen er forhgjet den 21. maj 2007 med kr. 6 mio og den 7. marts 2012 med kr.
19 mio.

Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk med dattervirksomhed Protena International ApS for skat af
koncernens sambeskattede indkomst.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor datterselskabers lan $ 1.979.000 samt stillet
garanti for driftsmaessige forpligtelser i datterselskab $ 975.000 (Protena Nicaragua SA.)
Aktionaer har stillet sikkerhed for selskabets bankengagement.

Selskabet har afgivet statteerklaering overfor selskabets datterselskab, Protena International
A/S. Negativ egenkapital i dette selskab, som er hensat i naervaerende regnskab, udger pr. 31-
03-2016 tkr. 21.708.

Ejerforhold

Falgende aktionaer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som eneejer af aktiekapitalen:
Viking International Company S.A.

Calle 50 y Calle 64 Este,

Oficina 104 San Francisco, Panama
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