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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet Sera-Scandia A/S
Nordre Strandvej 119F
3150 Hellebaek

CVR-nr.: 14 60 51 85

Stiftet: 1. oktober 1990

Hjemsted: Helsingar

Regnskabsar: 1. april - 31. december
Bestyrelse Nicolas Bgdtker Nielsen

Christian Lykkehus Serensen, formand
Stefan Bgdtker Michelsen

Direktion Stefan Badtker Michelsen
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KONCERNOVERSIGT
Sera Scandia A/S (Danmark)
|_Associeret |
Biowest LLC. Danovo Ltd.
(UsA), 100% (Columbia), 100%
Readypoint S.A. SARL SeraFrance,
(Urugua), 100% (Frankrig), 100%
Biowest USA Inc. Protena International A/S
{Usa), 100% (Danmark), 100%
Protena Guatemala, S.A. Proteinas Naturales S.A.
(Guatemala), 65% (Nicaragua), 100%
Productos Danimex C.A. SAS Bio West,
{Venezuela), 30% (Frankrig), 1005
Bionutrientes do Brazil Lta. I 1
(Brazil), 50% SAS ABcell-Bio, SAS Biosera France,
(Frankrig), 46% {Frankrig), 49%
ProBiomont 5.4
{Uruguay), 50%

Felgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, men indgar til indre veerdi
efter equity-metoden:

Bionutrientes do Brazil Lta, (Brazil)
ProBiomont S.A., (Uruguay)
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
april - 31. december 2018 for Sera-Scandia A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af

koncernens og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. april - 31. december 2018.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsinger, den 10. juli 2019

Direktion:

Stefan Badtker Michelsen

Bestyrelse:

Nicolas Bgdtker Nielsen Christian Lykkehus Sgrensen Stefan Badtker Michelsen
Formand
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Sera-Scandia A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Sera-Scandia A/S for regnskabsaret 1. april -
31. december 2018, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestreamsopgarelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestreamme for regnskabsaret 1. april - 31.
december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 10. juli 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Martin Dahl Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34294
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning...........ceeveiiiiiineiiiiieie e,
Bruttoresultat.........cccooovveiiiiiiii
Driftsresultat........ccooeiiieiiiiiieee
Finansielle poster, netto..........ccccccovveeeiiiiiieennn.
Arets resultat for skat..........cccceeeveeeeeeeeeeeeennn.
Arets resultat........coc.veeeeeeeeeeeeeeee e,

Balance

BalanCesum.........ooovviiiiiiiiie e,
Egenkapital...........cooveeiiiiiiiiiiii

Pengestramme

Pengestremme fra driftsaktivitet........................
Pengestremme fra investeringsaktivitet..............
Pengestramme i alt.........cccooeviiiineiiiiiineiieee,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.............

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte..............

Nogletal

Afkast af investeret kapital..........c..ccceeeeiiinnns
Soliditetsgrad........co.covvviiiiiiiiiiei e
Egenkapitalforrentning.............cccocoovieeiiiiiiinennn.

Indeks for nettoomsatning........cccceevvivevinnnnnn.

2018 9 m.
tkr.

285.502
48.877
21.142

-754
20.059
13.479

287.680
76.706

43.197
-36.126
7.071
13.657

208

29,9
26,7
19,3

368

2017/18
tkr.

283.361
58.978
32.696

2.939
33.905
23.358

271.051
63.227

-33.186
27.323
-5.863
23.248

220

62,6
23,3
45,3

365

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Afkast af investeret kapital:

Investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Nogletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2016/17
tkr.

257.406
57.277
32.997

-17.510
18.077
8.044

222.667
39.870

-8.418
11.072

2.654
10.338

190

92,0
17,9
50,5

332

Resultat af primeer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2015/16
tkr.

77.590
15.887
6.972
-1.074
4.243
2.867

178.192
31.826

-9.823
19.158
9.335
4.699

178

22,9
17,9
18,0

100

Immaterielle anlagsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlaegsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandergeeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabet beskaeftiger sig med produktion og handel med foraedlede animalske produkterder indgar i
Food, Organisk gadning, Feed, samt til bioteknologiske formal.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet er fortsat i en ekspanderende forretningsmaessig udvikling og investerer samtidig i at
forbedre de interne arbejdsgange ved opgradering af ERP systemerne globalt.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Selskabet har i denne regnskabsperiode, realiseret et resultat pa tkr. 13.479 (9 mdr.) mod tkr. 23.358
sidste ar (12 mdr.).

Det realisererede resultat er som forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Det forventes at selskabet 2019-20 og i fremtiden kan leverer tilsvarende positive driftsresultater som
for 2018-19 og at yderligere opkegb af datterselskaber kan blive aktuelt. Der investeres lgbende i at
opdyrke nye markeder indenfor Organic Fertilizer og Iron Fortification segmenterne.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. APRIL - 31. DECEMBER

NETTOOMSATNING...................

Vareforbrug........

Eksterne omkostninger...............

BRUTTORESULTAT.........cccenneen,

Personaleomkostninger...............
Af- og nedskrivninger.................

DRIFTSRESULTAT

Resultat af kapitalandele i
datter- og associerede

virksomheder......

Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT.................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

10

Note

Koncernen Moderselskabet
2018 2017 2018 2017
tkr. tkr. tkr. tkr.
285.502 283.361 2.014 2.723
-204.591 -188.333 -9 -432
-32.034 -36.050 -2.344 -1.946
48.877 58.978 -339 345
-19.767 -21.018 -2.569 -2.492
-7.968 -5.264 -155 0
21.142 32.696 -3.063 -2.147
-329 -1.730 16.426 25.705
31 4.076 901 937
-785 -1.137 -785 -1.137
20.059 33.905 13.479 23.358
-6.580 -10.547 0 0
13.479 23.358 13.479 23.358
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle

anlaegsaktiver.....ooovveeieiiinnenannn,
Immaterielle anlagsaktiver........

Grunde og bygninger..................
Produktionsanlaeg og maskiner......

Andre anlaeg, driftsmateriel og

011 1] 7= |

Mat.anlaegsaktiver under

udferelse og forudbet.................

Kapitalandele i datter

virksomheder.........ccoeviviiinnnnn..,

Kapitalandele i associerede

virksomheder.........ccoovvviinnnnn..,

Lejedepositum og andre

tilgodehavender.........ccovvveennnn,

Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer........cccoeevviennne.n.
Forudbetaling for varer...............
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser......cccevvvvvinennn,

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder.........cccovviviinnnnn..,

Tilgodehavende hos associerede

virksomheder........c..ccovviiininnenn,
Andre tilgodehavender-...............
Tilgodehavender......................

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER,

FORTSATTENDE AKTIVITETER.....
Ophgrende aktiviteter...............
OMSZATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.......ccoiviiiiiiiiiiins,

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2018 2017 2018 2017
tkr. tkr. tkr. tkr.
6.890 660 964 0
5 6.890 660 964 0
19.362 17.576 0 0
29.588 26.724 0 0
4.197 4,387 0 0
520 787 0 0
6 53.667 49.474 0 0
0 0 162.735 125.228
12.386 11.916 9.521 9.849
1.325 768 0 0
7 13.711 12.684 172.256 135.077
74.268 62.818 173.220 135.077
3.391 3.392 0 0
139.732 126.220 0 0
18 1.281 0 0
143.141 130.893 0 0
36.447 58.887 0 0
7.869 906 13.760 3.557
2.044 1.428 1.223 1.428
7.853 8.106 985 380
54.213 69.327 15.968 5.365
14.738 7.667 573 149
212.092 207.887 16.541 5.514
1.320 346 0 0
213.412 208.233 16.541 5.514
287.680 271.051 189.761 140.591
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceevvuveeennnnn,
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode......coeevviiiinnnnnns,
Overfort overskud.........ccccceeeu.t.

EGENKAPITAL........cooevviiniininnen,

Pensioner og lignende
forpligtelser......cooevviiiiinnnnnnnns,
Hensaettelse til udskudt skat........

Geeld til realkreditinstitutter........
Geeld til tilknyttede virksomheder..
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet geaeld..
Geeld til pengeinstitutter............
Modtagne forudbetalinger vedr.
igangvaerende arbejder...............
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser.......cooevvvevnennn,
Geeld, tilknyttede virksomheder....
Selskabsskat.........ccvveiieeinnannen,
Geeld til selskabsdeltagere og

Andengaeld......covvvviiiiiiininnnns,
Kortfristede geeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....cccovviiiiiiiiiiiinn,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

12

Koncernen Moderselskabet

Note 2018 2017 2018 2017

tkr. tkr. tkr. tkr.

8 40.000 40.000 40.000 40.000

26.529 10.103 26.529 10.103

10.177 13.124 10.177 13.124

76.706 63.227 76.706 63.227

311 647 0 0

9 154 0 0 0

10 1.470 495 0 0

1.935 1.142 0 0

17.070 17.816 0 0

0 8.213 0 0

11 17.070 26.029 0 0

11 830 1.081 0 0

7.465 7.405 169 95

157 943 0 0

64.365 54.441 768 186

110.460 107.915 109.516 74.418

571 83 0 0

2.108 2.198 2.108 2.198

6.013 6.587 494 467

191.969 180.653 113.055 77.364

209.039 206.682 113.055 77.364

287.680 271.051 189.761 140.591
12
13
14
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

Selskabs- vaerdis Overfort
kapital metode overskud | alt

Egenkapital 1. april 2018.......cc.cooiviiiiiiiiiiiinnnnen. 40.000 10.103 13.124 63.227
Forslag til resultatdisponering.........cccccevvviviinnnnenn. 16.426 -2.947 13.479
Egenkapital 31. december 2018.............ccceenneeen 40.000 26.529 10.177 76.706

Moderselskabet

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

Selskabs- vaerdis Overfort
kapital metode overskud | alt

Egenkapital 1. april 2018.......ccovviviiiiiiiiiiiiiininn, 40.000 10.103 13.124 63.227
Forslag til resultatdisponering.........c.ccoeeeviviiinnnenn. 16.426 -2.947 13.479
Egenkapital 31. december 2018......................... 40.000 26.529 10.177 76.706
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. APRIL - 31. DECEMBER

AretS FESULLAL .« ettt

Arets afskrivninger tilbagefBrt. .. ...ocuvuieviiiiniiieiie e eeeeneaes
Resultat af associerede selskaber.........c.cocvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..
Skat af arets resultat tilbagef@rt......covvvveiriiiiriiiiiieieeieneenenees
BVIIGE IEGULEITNGEN. .ttt ettt tertieeteeeeereneeeenneeeaneeeaneeeenneeenneeenns
Betalt selskabsskat. ... .uveeueireeiriiiiiiiiiie et reaee e
Zndring i varebeholdninger.........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiii e eeiaeens
Zndring i tilgodehavender........oovviiiiiiiiiii i
/ndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)......cccoeeevviininnennnnn.n.

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET......cccoiviiiiiiiiiiiiiiiinenne,

Keb af immaterielle anlaegsaktiver......ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineieenee,
Kgb af materielle anlaegsaktiver......oovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeenas
Salg af materielle anlaegsaktiver......ccvvveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeaans
Kgb af finansielle anlaegsaktiver......ovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeannnns
Salg af finansielle anlaegsaktiver......cuvvveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiieieieeaans
NEttO LANEOPLAGELSE . v evvneiriiet ittt eeeeneneenenennens
/Zndring, mellemregning tilknyttede virksonheder..............c..cooeee.

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.........ccvveiiiiiinennennen.
ZENDRING | LIKVIDER. .....cuuininiitiitiie et ertert et eieeneeneanenneaneananns
(104 (o [ o I o] | PP

LIKVIDER 31. DECEMBER ..ottt

14

Koncernen
2018 2017
tkr. tkr.
13.479 23.358
7.968 5.264
329 1.730
6.580 10.547
1.859 4.087
-5.938 -10.830
-12.248 -30.434
22.692 -23.846
8.476 -13.062
43.197 -33.186
-7.231 0
-13.657 -23.248
301 8.484
-1.356 -1.052
0 144
-937 -14.505
-13.246 57.500
-36.126 27.323
7.071 -5.863
7.667 13.530

14.738 7.667
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Koncernen Moderselskabet
2018 2017 2018 2017
tkr. tkr. tkr. tkr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 208 (2017: 220)
Moderselskabet: 3 (2017: 1)
Lan 08 8ager . .ccvuveiiieiiinnneeeennnnns, 13.724 14.157 2.368 2.207
Pensioner.......coceevviiiiiiiiiiininns, 515 727 184 275
Andre omkostninger til social 4.219 4.881 14 5
STKMING . et eeeiiei e eei e eaeen,
Andre personaleomkostninger......... 1.309 1.253 3 5
19.767 21.018 2.569 2.492
Vederlag til direktion og bestyrelse.. 3.775 3.603 669 1.091
3.775 3.603 669 1.091
Resultat af kapitalandele i datter-
og associerede virksomheder
Resultat af kapitalandele i 0 0 16.755 27.435
dattervirksomheder.....................
Resultat af kapitalandele i -329 -1.730 -329 -1.730
associerede virksomheder..............
-329 -1.730 16.426 25.705
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 6.580 10.547 0 0
skattepligtige indkomst.................
6.580 10.547 0 0
Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
Metode....ovvviiiiiiiiiiiiiiiaeieenne, 16.426 0 16.426 0
Overfgrt resultat.........ccevveneene.... -2.947 23.358 -2.947 23.358
13.479 23.358 13.479 23.358

15

Note
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Immaterielle anlagsaktiver

Koncernen

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver
KOSEPris 1. @pril 2018 . .ueeiiiiiiii i ettt ettt eeiiee e eeeeineaeeaaanns 1.483
LK== T - PP 7.231
Kostpris 31. december 2018........c.coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eereeneeeaaeen, 8.714
Afskrivninger 1. april 2018, .. .uiiiiiiiii it it e reie e e e naee 823
Arets afsKIIVIINGET ...vv it e, 1.001
Afskrivninger 31. december 2018........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiii i reneeannn, 1.824
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018.........cccvviiiiiiiiiiiiiriinnnnnnnn, 6.890

Moder-

selskabet
Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver
L2 L3 PP PP PP 1.119
Kostpris 31. december 2018.........ooiiiiiiiiii e, 1.119
Arets afSKIIVNINGE .. v et aen, 155
Afskrivninger 31. december 2018........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it ieir e eaan 155
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018.........cccviiiiiiiiiiiiiiiiieennnnnn, 964
Materielle anlasgsaktiver
Koncernen

Grunde og Produktionsanlaeg
bygninger og maskiner
Kostpris 1. @april 2018 ... et eeieeeas 23.728 52.949
B 1K= - A P 2.649 9.794
F i T | o T« S PP 0 0
Kostpris 31. december 2018..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn, 26.377 62.743
Af- og nedskrivninger 1. april 2018......ccoviiiiriiiiiiiiiiiennnnnes 6.152 26.225
Arets afsKriVNINGEr . ..vviiiie e 863 6.930
Af- og nedskrivninger 31. december 2018........................ 7.015 33.155

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018..................... 19.362 29.588

16

Note
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Kostpris 1. april 2018
Tilgang....cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiane

Af- og nedskrivninger 1. april 2018
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Finansielle anlasgsaktiver

Opskrivninger 1. april 2018

Arets resultat

Opskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Opskrivninger 1. april 2018

Arets resultat

Overfort til nedskrivning tilgodehavende
Opskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

.......................

.......................

.....................................

.....................................

.....................................

.....................................

..................................

.....................

Koncernen

Andre anlaeg, Mat.anlagsaktiver
driftsmateriel ogunder udferelse og

inventar forudbet.
10.112 787
205 35
0 -302
10.317 520
5.725
0
395
6.120
4.197 520
Koncernen
Kapitalandele i Lejedepositum og
associerede andre
virksomheder tilgodehavender
13.619 787
799 538
14.418 1.325
-1.703 0
-329 0
-2.032 0
12.386 1.325
Moderselskabet
Kapitalandele i Kapitalandele i
datter associerede
virksomheder virksomheder
110.503 11.552
19.430 0
129.933 11.552
14.725 -1.702
16.755 -329
1.322 0
32.802 -2.031
162.735 9.521

17

Note
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Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Protena International A/S, Danmark.............. 25.796 -261 100 %
SARL SeraFrance, Frankrig..........ccevvevinnnnenn. 9.325 42 100 %
SAS Bio West, Frankrig........ccoovvviiiiininnnnnnns 83.926 11.339 100 %
Bio West LLC, USA......coviiiiiiiiiiiiieeenennnens 28.374 8.752 100 %
Danovo Ltd, Columbia.....cevvviiiiiiiiiiiinnnnnnnn. 8.253 -1.043 100 %
Protena Guatemala, S.A., Guatemala............. -3.870 -951 100 %
Biowest Ltd. Florida, USA.........ccccveeeinenneen. 7.060 -753 100 %
Readypoint, Urugay.......coevvviiieniiiiiinnennnnns -370 -370 100 %
Kapitalandele i associerede virksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Probiomont, Uruguay.......ccceeveeviieeennneennne. 4,788 -434 50 %
Bionutrientes do Brazil Lta., Brasilien............ 12.253 -223 50 %
Productos Danimex CA., Venezuela............... 3.300 - 30%
2018 2017
tkr. tkr.
Selskabskapital 8
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 40.000 stk. a nom. 1.000 Kr.......eevvvviiiiiiiiiiiinnnnn.. 40.000 40.000
40.000 40.000
Hensaettelse til udskudt skat 9
Henseaettelse til udskudt skat vedrerer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlagsaktiver,
herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.
Koncernen Moderselskabet
2018 2017 2018 2017
tkr. tkr. tkr. tkr.
Arets udskudte skat i 154 0 0
resultatopgarelsen...........ccveunneet,
Udskudt skat 31. december.......... 154 0 0
Andre hensatte forpligtelser 10
0 - T PP 441 148 0 0

Hensaettelser vedrgrer primaert pensionsforpligtelser.
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Note
Langfristede gaeldsforpligtelser 11
Koncernen
31/12 2018 Afdrag Restgeeld 31/3 2018 Kortfristet
geeld i alt naste ar efter 5 ar geld i alt del primo
Geeld til realkreditinstitutter... 17.858 788 8.266 18.544 728
Banklan.........coeeeeninininnnnns 42 42 0 0 0
Geeld til tilknyttede
virksomheder...............oooe... 0 0 0 8.566 353
17.900 830 8.266 27.110 1.081
Eventualposter mv. 12
Heaeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 13
Koncern:
Til sikkerhed for bank- og prioritetsgaeld i alt tkr. 25.365 er der givet pant i datteselskabs-
andele og gvrige aktiver.
Naertstaende parter 14

Selskabets naertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Danbiotech Inc.

Calle 50 y Calle 64 Este,

Oficina 101 San Francisco, Panama
der er hovedaktionaer

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfert pa normale markedsmaessige vilkar.
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Arsrapporten for Sera-Scandia A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Sera-Scandia A/S samt tilknyttede virksomheder,
hvori Sera-Scandia A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pd et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af
almindeligt  accepterede  veaerdiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa
investeringsejendomme er anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering
af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede
valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb ind-
regnes i resultatopgerelsen ved anskaffelsen.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig elimine-
ring af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.
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Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedraerer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Aktiverne afskrives lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 til 8 ar.

Materielle anlasgsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
a1 1= 1= PP 20-30 ar 20-40 %
Andre iNVesteringsaktiVer. ... .uiiiiiii i itreiiieeeereerneeeeeennnnneeenns 2-20 ar 0-20%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......ceiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiieeeeanns 2-20 ar 0-10 %

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiieiinneneennn. 2-5ar 0-10 %



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
vaerdiansattelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse
af en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening.
Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en
samlet vurdering af maskinparken.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfares under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke datter- og associerede virksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til forpligtelser/ricisi i forbindelse med
salgsgarantier.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestremsopggrelse udeladt. Der er
udarbejdet en pengestreamsopgarelse for koncernen.

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



