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LEDELSESBERETNING

Aktivitet

Forsikringsaktiviteten bestdr af tegning af skadeforsikring,

Usikkerhed ved indregning og madling
Det er ledelsens vurdering, at der ikke er usikkerheder vedrorende indregning og maling udover, hvad der anses at vaere

normalt for en forsikringsvirksomhed.

Usaedvanlige forhold
Det er ledelsens opfatleise, at de | drsregnskabet anvendte inetoder 0g skan er retvisende. Der har i 2018 (kke varet

usedvanlige forhold, der har pavirket indregning og méling.

Arsregnskabet
Nykredit Forsikring kom ud af 2018 med et resuitat far skat p§ 150 mia. kr. og efter skat pd 129 mio. kv. mod 77 mio. kr.

far skat og 62 mia. kr. efter skat 1 2017.
Det farsikringstekniske resultat udgjorde 97 mio. kr., hvilket er 41 mio, kr, hajere end i 2017.
[nvesteringsresultatet udger et overskud p3 53 mia. kr. mod et overskud pd 21 mio. kr. 1 2017.

Den reserveregulerede bruttopraemie er 31 mio.kr. hojere end sidste &r, hvilket primart skyldes at Nykredit
Forsikring har indtegnet ejerskifteforsikringer, som Lidligere biev indtegnet i Gjensidige Forsikring.

Cornbined Ratio blev samiet for dret 89,5%. Heri er indeholdt en bruttoerstatningsprocent p& 66,5% og en
bruttoomkostningsprocent pd 18,0%. De forsikringsinassige driftsamkostninger udqggr L65 mio. kr.

Selskabsskat udger i alt 21 mio. kr. 0g selskabets effaktive skatteprocent udgar 14,3%, hvilket primeert skyldes
afhzndelsen af ejerandelen i FDC, hvilket ikke udiaser skat.

Efter overfarsel af drets resultat udger egenkapitalen 351 mio. kr. Sammenholdt med lovgivningens krav til
kapitalgrundlag, opgjort som den sdkaldte solvensdakning, opfylder selskabet kapitalkravet 3,1 gange.

Bestyrelsen foresl3r udbylte pd ialt 135 mio.kr, til godkendelse ps generalforsamlingen.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Nykredit Forslkring har i begyndelsen af 2019 planlagt at fusionere med moderselskabet Gjensidige Forsikring ASA's

danske filial, hvilket forventer at ske i labet af 2013,

[ perioden frem til offentliggerelsen af drsrapporten er der ikke indtruffet andre vaesentlige begivenheder i seiskabet,

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Aktivitetsniveauet udviklede sig positivt i 2018, og lever dermed op til forventningerne ved indgangen af 8ret,

Det forsiknngstekniske resultar, som | haf grad pdvirkes al genfarsikringsaftaien med Glensidige Farsikring ASA, har
varer tifredsstillende, Bruttoerstatningsprocenten var 3,5 pracenipoint lavers | 2018 and drot for,

Bruttoomkostningsprocenten er faldet med 0,4 procentpoint i forhold til &ret fgr, hvilket er et resuitat af de
omkostningsreducerende tiltag som blev ivaerksat i 2017,

Der er i lighed med foregiende &r indgdet en reassuranceaftale med moderselskabet Gjensidige Forsikring ASA, hvorved
55% af praemier og skader afdakkes. For 2018 omfatter aftalen tillige praemiereserven ligesom provisionssatsen er steget
fra 25% til 26% - se i gvrigt note 16 for detaljer om transaktionerne i aftalen.

Investeringsresultatet udglorde et overskud pd 53 mio. kr., hvilkiet anses som pasitivt grvet det relativt lave afkastniveau
09 som er vasentligt pavirket af salget af FDC. Selskabet har fortsat en defansiv investeringsstrategi,

Risikoforhold

De operationelle og strategiske risici, der er forbundet med forsikringsforretningen, er risici, der er knyitet til processer,
systemer, markedsforhold 0g lovgivning. Disse rnisici styres ved opfalgning og kontrolrutiner, som er indbygget | bdde
farretningsgange, it-systemer og ledelsesinfarmation,

For beskrivelse af usikkerheder ved indregning oy maling samt saerlige ricisi henvises til anvendt regnskabspraksis side
14, For beskrivelse af erstatningshenszzttelserne samt beskrvelse af risikoforhold henvises til note 13.
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Farventningerne til udvikling
Selskabet forventes i 2019 at fusionere med moderselskabets danske flital, hvorfor der ikke er opstillet yderligere

forventninger tll udviklingen.

Solvens, kapitalforhold og vasentlige risici.

Selskabels solveoskapitalkay ulticns 2018 . 1265+ loy g finansiel vicksomhed 21 A0 i, ., mens det tlisvarende
sulvenskeay var 72 o, & drat for, Mad e kapitalgrundlag p 218 mio, ke, giver dotte on solvensdakming ultimo 2018
od W% (ulthon 2017 %] Selskabets solvanskapitaliray er apgjurt som Solvens 1 standard matode.

De vasentligste risici for selskabet er beskrevet harunder. Deres bidrag til selskabets solvenskapitalkrav méles ved hizIp
af standardmodellen,

Markedsrisiko
Nykredit Forsikring A/S har en portefalje der i alt avervelende grad bestdr af rentehaerende instrumenter med lav

varighed og hgj rating. Selskabet har en solld overdaskiling.

Forsikringsrisiko
Forsikringsbestanden | Nykredit Forsikring A/S bestar af privatkimiler og testanden kan for en sterre dels vedkornmende

henfares bl kunder med fast gjendom. De af bestyrelsen fastsatte acceptrogler atstikker rammer for, hvilke typer risici,
der kan indtegnes, deres storrelse samt hvorledes risikovurder! ngen skal foregd.

Operationel risiko
Cer arbejdes Ipbende med at identificere rislkafaktorer og vurdere nadvendige foranstaltninger. Der er etableret

nddplaner ud fra sandsynligheden for afvigelser og starrelsen af pdvirkningen, s& forretningen kan viderefares uden
viesentlige afbrydelser,

Retningslinjer og forretningsgange udvikles lebende som led | kontrollen og overvagningen af operalionelie risicl,

Kreditrisiko
Den afgivne genforsikringsforretning placeres i moderselskabet Gjensidige Forsikrings ASA i overensstemmeise med de

overordnede retningslinier sorm bestyrelsen har fastlagt.

Nykredit Forsikring A/S tager ogs8 kreditrisiko i sine placeringer. Renteportefplien er | al vaesentlighed placeret |
realkreditinstitutter, statspapirer og | likvider.

Lenpolitik
Lonpalitikken for Selskabet er udarbeydet pd grundiag af reglerne om aflanning i lov om finansiel virksomhed § 71, stk. 1,
nr. 20q §8 77a-d om lanpalitik samt under hensyntagen til de regler, som der er fastlagt for aflenning af Selskabets

matlerselskab Giensidige Forsikring ASA, Norge.

tenpolitikken galder for bestyrelse, direktion og andre ansatte i Selskabet, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse p§
virtksomthedens risikoprofil samt ansatte 1 kontrolfunktionar.

Lanpelitikken er udformet sdledes, at den fastlaegger rarnmetne for hunoreringen til bestyrelse, diraktion, vaesentlige
risikotagere samt ansatte | kontrolfunktioner.

Lenpolitikken kan ses p&:
https: /v giensidige,dik/om-osfpresse/rapporter-og-
vedtaegtar/_attachment/3469607 _downlnad=true&_ts=16242f4add
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Ledelseshverv
Bestyrelsen og direktionen udger Nykredit Forsikrings
ledelse.

Bestyrelse

Tommy Pedersen
Beslyrelsesfcrmand

Bestyrelsesformand Fondsmaelgerselskabet Maj [nvest A/S
Bestyrelsesformand Maj [nvest Holding A/S
Bestyrelsesformand Maj Invest Equity A/S

Naestformand Bodum Holding AG, Schweiz
Bestyrelsesformand Bodum [nvest AG, Schweiz
Naestformand Bodum Land A/S

Nestformand Peter Bodurn A/S

Naestformand Lavenholm Fonden

Bestyrelsesmedlem Pharmacosmos A/S
Bestyrelsesimedlem Pharmacosmos Holding A/S
Bestyrelsesmedlem SG Finans AS, Oslo (Societe Generale
Equipemernt Finance)

Bestyrelsesmedlem Jeudan A/S

Bestyrelsesmedlem Den Danske Forsikringsfond

Direktgr TP Advisers ApS

Erling Bech Poulsen
Neestformand

Bestyrelsesformand i Foreningen @stifterne f.m.b.a
Bestyrelsesformand | @slifterne Administration f.m.b.a
Bestyrelsesmedlem 1 Agrovikia A/S
Bestyrelsesmedlem | Axzon A/S
Bestyrelsesmedlem i Kolhede Invest A/S
Bestyrelsesmedlem i Lidenlund [nvest L1 2008 A/S
Bestyrelsesmedlem i Polen Tnvest A/S
Bestyrelsesmedlem i Vandborg Karpsserifabrik A/S
Dircktar | Kelhede Holding ApS

Direktar i Kalhede Invest A/S

Direktgr | Majbrit Poulsen Holding ApS

Direkter i Malene Poulsen Holding ApS

Direktar i Morten Poulsen Holding ApS

Camitla Kisgling
Bestyrelsesmediem

Bestyrelsesformand Erik Henry Petersens Fond
Bestyrelsesmedlem Fareningen @stifterne f.m.b.a.
Direktgr og Partner i Advodan Helsinger 1/S
Direktar i Advokatanpartsselskabet Camilla Kisling
Formand Vallensbaek Kommunes Husleje- og
Beboerklagenavn

Boligdommer ved Retten i Hillerad

Vivi Kofoed
Bestyrelsesmedlem

Besidder falgende ledelseshverv i gvrige datterselskaber til

Gjensidige Farsikring ASA:
- 1 Beslyrelsespost

Jens Eghaj Nlelsen
Bestyrelsesmedlem

Bestyrelsesmedlem i Foreningen @stifterne f.m.b.a

Direktion

I det falgende redegares der for de enkelte
direktionsmedlemmers stilling og avrige ledelseshvery.,
Heri indg8r de hverv i andre erhvervsvirksomheder, som
bestyrelsen i henhaold til § 80 1 lov om finansiel virksomihed
har givet tilladelse til,

Matts Gottschalk
administrerende direktsr

Koncerndirektar, Gjensidige Forsikring ASA, Norge

Besidder falgende ledelseshverv i avrige datterselskaber til
Gjensidige Forsikring ASA:

- 3 Bestyrelsesformandsposter

- 1 Bestyrelsespost

- 1 Direktarpost

Anders Hedegaard Jessen
viceadministrerende direktar

Besidder folgende ledelseshverv i avrige datterselskaber tit
Gjensidige Forsikring ASA:

- 1 Bestyrelsesformandspost

- 1 Bestyrelsespost

Erik Ranberg
finans- og investeringsdirektar

Besidder falgende ledelseshvery i dvrige datterselskaber til
Gjensidige Forsikring ASA:

- 2 Bestyreisesposter

- 1 Repraesentantskabspost

Revisionsudvalg
Revisionsudvalget for Nykredit Forsikring A/S varetages af
dem samiede bestyrelse,

Ligestillingsmdai

Bestyrelsen har vedtaget et ligestillingsmdl for antal af
kvinder (det under-reprasenterede koan) { bestyrelsen,
sorm udgar 40%.

MBlseetningen er opfyldt for 2018,



Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 1. januar
tl 31, december 2018 for Nykredit Forsikring A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med lov am finansiel virksomhed.

Rrsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finanslelle stilling pr. 31. december
2018 samt af resultatet af sclskabets aktivitter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018,

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for udvikiingen i selskabets aktiviteter
0g ukanomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som

virksomheden kan p3virkes af.

ﬂrsrapporten Indstilles til generalforsamiingens godkendelse.

Kaebenhavn den 6. februar 2019
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerna i Nykredit Forsikring A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Nykredit Forsikring A/5 for regnskabsdret 01,01.2018 - 31.12.2018, der omfatter
resyltatopgareise, totalindkomstapgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvend! regnskabspraksis.
Aesiegnskabel udarbejges efter lov om finansiel virksgmhed,

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabels aktiver, gassiver og finansielle stilling pr.
31.12.2018 samt «f resultatet af seiskabats aktiviteter for reqnskabs8ret 01.01.2018 - 31.12.2018 1 overenssternmelse

mea lov om finarsiel virksamhed,

Vores kanklusion er konsistent med vores revisionspratoxollat til revisionsudvalget o bestvralsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfct vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende | Danmark, Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspadtegningens afsnit
“Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabat”, Vi er uafhasngige af selskabet i overensstemmelse med intarnaticnale
etiske regler for revisorer (IZ5BA’s Etiske regler) og de yderligera krav, der er geldende i Danmark, ligesom v har opfyldt
vores dvrige etiske forpligtelser i henhald til disse regler og krav, Det er vores opfattelse, at det opndeile revisionshevis er

tilstrackkeligt og egnet som arundlag for vores konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der (kke udtart forbudte likke-revisionsydelser som amhandlet © artikel 5, stk, 1, i
forardning (EL) nr, 537/2014.

Vi hiev farste gang valgt som revisor for Nykredit Forsikring A/S den 08,03,2017 for regnskabsdret 2001/, Vi er valgt ved
gensaralforsamlingsbesluining i er samlet sammenhangende opgaveperiode pd 2 8r fram Ul og med regnskabsdret 2018,

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen ar de fortiold, der after vores faglige vurd@ring var misst betydelige ved vores ravision af
drsregnskabet for regaskatsdret 01,01,2018 = 3112 2018, Disse forhold blev behandlet som led « varas revision af
fdrsregnskabet som helhed og udfartnningen af vores koriklusion herom. Wi afgiver Ikke hogen saerskill konkiuslon om disse

forhald.

Mdling af hensattelser bl forsikringskantrakter Forholdet er behandles siledes i ravisionen
Hensaetteiser til forsikringskontrakter udgeor 885,541 Baseret pd vores risikovurdering har vi revideret den af
tkr, pr. 31. december 2018 (866.962 t.kr. pr. 31. ledelsen forstagne maling af hensattelser til
december 2017). Vi har vurderet, at malingen af forsikringskontrakter.
hensaettelser til forsikringskontrakter er et centralt
forhold ved revisionen, idet opggrelsen af hensattelser Vores revisionshandlinger, hvori v har inddraget vores
til forsikringskontrakter er kompleks og malingen er | el egne internationalt kvalificereda aktuarer, har omrattet
betydelig omfang pdvirket af ledelsesmeessige skan, folgende.
herunder forudseetninger vedrarende framtidige
begivenheder samt valg af metoder, modeller og «  Vurdering og test af ngglekontroller vedrarende
datagrundiag. £ndringer i de ledelsesmaessige skgn tedelsens fastsaettelse af forudsatninger, herunder
samt anvendte metoder, modeller og datagrundlag kan orn ngglekontroliere er designet og implementeret
have vaesentlig indvirkning pd mélingen af hensaettelser hensigksimazssigt samit, hvarvidt disse har fungeret

til forsikringskontraktar, effektivt i regnskabsiiret.

»  Vurdering at grundlag og prores far fastsaetteise af
sandsynligheden far, at en skade indtraetter, i forhold
til interne dataregistreringer samt markedspraksis

*  Vurdering af anvendte forudsaetninger samt metoder
Direkte ag indirckte omkostninger til afvikiing af og madeller i forhold bl almindeligt accepterade
erstatningshenssattelser. aktuarmeessige standarder, den historiske Gdvikling

+ Bedste skon over fremtidige udbetalinger pad Indtruine samt tendenser.
skader, herunder fastsattelse af risikornargen + Stikprgvewvis kontrol af underliggende datas

+  Parametre fastlagt pa baggrund af interne historiske najagtighed og fuldstaendighed samt stikpravevis
dataregistreringer gennemgang af aktuarmaessige beregninger og

modeller,

Ledelsen har narmoere begkrevet princpper og «  Baseret pd sclskabets analyser har vi vurderet

forudsatninger for opgerelsa af hensattelser til udviklingen i hensaettelser til forsikringskortrakter,

farsikringskontrakter i anvendt regnskabspraksis. kerunder udviklingen i aflabsresultater,

De vasentligste ledelsesmassige skan og
forudsaetninger omfatter:
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Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvarert for udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at
udarbejde ot drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset am denne skyldes besvigelsar eller teil,

Ver udarbejdelsen af drsregnskabert er ledelsen ansvarlig for at vuridera selskabets avne til at fortseette driften, at oplyse
om farnold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, sumt at utarbejde Srsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsal drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt al likvidere selskabel, indstille driften eller
ikke liar andet realistisk alte-nativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet

vores mal er at apnd haj qrad af sikkerhed for, orn drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfarmation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller feil, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion., Haj grad af sikkerhed er et
hayt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligers krav, der er gaaldende i ainark, altid 9l afdiumice visentlig fejlinformation, ndr
s#dan findes, Fejlinformation kan opst§ som folge af besvigelser aller fagl ug kan betragtes som vaesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har ingflydelse gd de akonurmiske beslutninger, sorn
regnskabsbrugerne tra(fer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led ) en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gldende i Danmark, foretager vi faglige vurdeninger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudcver:

+ Identificerer og vurderer vi risikoen for vagsentlig fejlinformation i drsragnskabet, uansel om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udfarmer og udfarer rewisionshandlinger som reaktion pd disse risici samt apnir revisionsbewis, der er
tilstripickeligt g egnet til at Janne grundlag for vores korklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlintormation
fordrsayet af besvigelser er hejere end vad vasentlig fejlinfarmation fordrsaget af fejl, et besvigelser kan omfotte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kantrol,

«  Qprdr vi farstdelse af den nterne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der ar
passende efter omsta&ndighederne, men ikke for al kurine udtrykke en konklusian om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmassige
sken oq tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

+ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejd=lse af rsregnskahet pd grandlag af regnskatisprincppet o fortsat drift er
passende, samt am der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er viesentllg usikkerhed forbundet med
heglvenheder eller forhold, der kan skabe petydelig tvivl om selskabets evne Hil at tartsaette drften. Hvis v
konkiuderer, at der er en vapsentlig usikkerhed, skal vi | vores revisignspdtagning gyre opmaecksom pa oplysninger
iserom | drsregnskabet eller, his sddanne oplysninger ikke ar tlistraskkelige, modificere vores konkiusion. Vores
konklusioner er baseret odl det revisiansbevis, der er apndet Irem til datoen for vores reuislonsuﬁteunanq Fremtidige
begivenheder eller farhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortseetle driften.

+ Tager vi stilling til den samilede praesentation, struktur og indhold af drsregnskapet, herunder noteoplysningerne, samt
om 4rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, al der gives et
retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a, det planlagte omfang og den tidsmasssige placering af revisionen samt
betydelige revisisnsmaessige nbsarvationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer

under revisionen,

Vi afgiver 0gsd en udtalelse til den overste ledelse o, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrarenda uafhainglighed,
og oplyser den om alle relatloner og andre forhold, der med rimelighed kan tnkes at pavirke vores uathangighed 0g,
hvaor detra er relevant, titharende slkkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den averste ledelse, fastsl3r vi, hvilke forhald der var mest
betydelige ved revisionen af drsreyriskabet €y den aktuelle perinde oy dertmad er contrale forhold ved revisionen. Vi
Leskriver iisse forhold i vores revisianspdteyning, medmindre luv eller avrig requlenny udelukker, at farholdet
offentliggaras, eller de yderst sjaldne tilfaelde, hvor v fastsidr, at forholdel ikke skal kammunikeres i voras
revisionspdtegning, fordi de negative konsekvenser heraf med rmelighed ville kunne forventes at veje lungere end de
fordele den offentlige interesse har af s3dan kommunikation.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledeisen er ansvarlig for (edelsesberetningen,

Yores konkiusion om drsregnskabet omfatter ikke ledeisesberetningen, ag vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesheretringen,

L lilknytning til vores revision af 3rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbindelse

. . A 2 m a )
uverveje, ain ledelsesberetninyen er vazsentligt inkunsistent med Arsragnskanet eller vores viden opnaet ved revisionen
cller pa anden mide synas at .ndeholde vaesentlig tejlinformation.

Vores ansvar er deriidover at avervele, om ledelsesberetningen indehoider Kreevede oplysningar 1 henhold til lov am
finansial virksurnhed,



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Baseret pd det udfgrte arbejde er det voras opfatteise, at ledeisesberetningen er i overensstemmelse med 8rsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med kravena i lov om finansiel virksomhed. Vi har Ikke fundet vaesentlig

fejlinformation | ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 6. februar 2019

Deloitte
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RESULTATOPGORELSE OG TOTALINDKOMSTOPGORELSE

tkr. Note 2018 2017
Bruttopremier 954.026 930,073
Afgivne forsikringspraamier -907.638 -845.603
Andring i praemiehensaettelser -31.476 -41.370
AEndring | genforsikringsandel of praemiehensaettelser 32.752 0
Pramieindtaeqgter f.e.r., i alt 3 44,664 43.100
Forsikringsteknisk rente -100 =2.049
Udbetalte erstatninger -627.598 -614.284
Modtaget genforsikringsdakning 595.680 579.8027
Andring ' erstatningshensaetteiser 15,988 -8.007
FEndring | risikomargen -131 -309
fndring | genforsikringsandel af erstatningshens®ttelser 6.360 10.106
Erstatningsudgifter f.e.r., | alt 5 -9.701 -32.692
Forsikringsmaessige driftsomkostringer:

Erhwvervelsesomkostninger -129.355 -132.209
Administrationsomkostninger 6 -35.916 -31.358
Provisioner ad gevinstandele fra genforsikringsselskabar 227.129 211.073
Forsikringsmaessige driftsomkostningur f.e.r., i alt 61.858 47,506
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT 96.721 55.865
Investeringsafkast:

[ndtaegrer fra associerede virksomheder 9 52.645% 9,328
Renteindtagter og udbytter my. 10.313 11.372
Kursreguleringer 7 -5.360 2.276
Renteudgifter -821 -343
Administrationsomkostninger i.F.m. investeringsvirksomhed -3.178 -3.1/3
investeringsafkast, i alt 53.599 19.460
“orrentning og kursregulering af forsikringsmaessige hensaettelser 4 =259 1.816
INVESTERINGSAFKAST EFTER FORSIKRINGSTEKNISK RENTE 53.340 21.276
RESULTAT F@2R SKAT 150.061 77.141
Skat B -21.432 -14.918
ARETS RESULTAT 128.629 62.223
ANDEN TOTALINDKOMST

Anden totalindkomst 0 0
Skat af anden totalindkomst 0 0
Anden totalindkomst efter skat 0 0
Totalindkomst | alt 128.629 62.223
Forslag til resultatdisponering:

Qverfart overskud ved drets begyndelse 3.346 20,451
Arets totalindkomst 128.629 62,223
Til disposition 131.975 82.674
Henlaeggelse til opskrivningshenlaeggeise 19.101 -9.328
Foresldet udbytte -135,000 =70.000
Overfart til overfart overskud 16.076 3.346
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BALANCE - AKTIVER

tkr. Note 2018 2017
Kapitalandele i associerede virksnmheder 9 24.133
Investeringer | tliknyttede 0Q dssocierade virksomheder, i alt a 24.133
Kapitalandele 4,791 4.791
Obligatianer 1.116.568 1.037.305
Andre linansielle investeringsaktwer, | alt 1.121.359 1.042.096
INVESTERINGSAKTIVER, I ALT 1.121.359 1.066.229
Genforsikringsandele af praamiehensasttelser 434,123 0
Genforsikringsandele af erstatningshensattelser 351.162 384.803
Genforsikringsandele af hensettelser tl forsikringskantrakter, i alt 825.285 384,803
Tilgodehavender hos forsikringstagers 104.943 103.620
Tilgodehavender i.f.m. direkte forsikringskontrakter, j ait 104.943 103.620
TILGODEHAVENDER, I ALT 930.228 488.423
Likvide beholdninger 60.414 51.025
ANDRE AKTIVER, I ALT 60.414 51.025
Tllgodehavende renter 4.597 4,052
Andre periodeafaraensningsposter 1.672 1.436
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER, I ALT 6.269 5.488

2.118.270 1.611.165

AKTIVER, I ALT




BALANCE - PASSIVER

tkr. Note 2018 2017
Aktiekapital 10 200.000 200,000
Opskrivningshenlzggelser 0 19.101
Overfart overskud 16,076 3.346
Faresldet udbytte 135.000 70.000
EGENKAPITAL, I ALT 351.076 292,447
Praemiehensattelser 456.972 422.495
Erstatningshensaettelser 11 423,508 439.137
Rislkornargen nd skadesforsikringskontrakter 5,461 5.330
HENSATTELSER TIL FORSIKRINGS- OG INVESTERINGSKONTRAKTER, I ALT B8B85.941 B866.562
Genforsikringsdepoter 825.285 384.803
Geeld i forbindelse med direkte farsikring 1.847 4.364
Geeld til tilknyttede virksomheder 11.675 30.344
Aktuelle skatteforpligtelser 21.432 14.918
Anden gid 21.014 17.327
GAELD, TALT 55.968 66.953
PASSIVER, I ALT 2.118.270 1.611.165
Anvendt regnskabspraksis 1
Hovad- og nggiletal 2
Falsomhedsoplysninger 12
Rislkoforhoid 13
Eventuaiforpligtelser 14
Kapitalgrundiag 15
Transaktioner med naertstdende parter 16
Forslkringsklasseregnskab 17
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EGENKAPITALOPGORELSE

tkr,

Udloddet udbytte

Arets resultat
Anden totalindkomst
Foresifiet udbytia

Udloddet udbytte

Rrets resultat
Anden totalindkomst
Forastfor udbytte

Opskrivnings Overfart Foresl3et
_Akbie kapital  nenlaggeiser avarskud udhylte Lalt
Egenkapital 01,01.2017 200.000 9.773 20.451 40,808 270,224
0 0 0 -40.000 -40.000
/Endring | apskrivningshenlaggelser s} 9.328 -9.328 Q 0
0 0 62.223 a 62,223
0 4] 0 9] Q
0 1] - 70,000 J0.000 1]
Egenkapital 31.12.2017 200.000 19.101 3.346 70,000 292.447
Egenkapital 01.01.2018 200.000 19.101 3.346 70.000 292.447
0 o] 0 -70.000 -70.000
fndring 1 opskrivningshenlaggelser Q -19.101 19.101 0 1]
Q 0 128.629 0 128.629
[0} 0 0 a Q
g (V] 135,000 1.15.000 a
200.000 (1] 16.076 135.000 351.076

Egenkapital 31.12.2018
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A R e S T R s |

1. Anvendt regnskabspraksis

Genereit
Arsrapporten er aflagt i averenssternmelse med Lov om Finansiel Virksombed med tilliarande hekendtgarelse

om tinansielle rapparter for forsikiingsselskaber og tvaergiende pensionskasser (regnskabsbekendtgarcisan).

Besternmelsen vedrprende placering af solvensdeakning « ledelsesberetningen er fortidsimplemeriteret i arsrapporen for

2018,

Anvendt regnskabspraksis er herudover usndret sammenlignet med drsrapporten 2017,
Generelt om regnskabsmaessige sken, indregning og maéling

Regnskabsmeaessige skon
a . o A
[ overensstemmelse med regnskahsbekendtgerelsen udarbejdes Srsregnskabet ud fra visse serlige forudsatninger, der

medfgrer brug af regnskabsmaessige skan. Disse skan foretages af Nykredit Forsikrings ledelse | overensstemmelse
med, hvad den anser som forsvarlige og reaiistiske, jf. nedenfor “Forsikringsfarpligtelser”

De regnskabsmeessige skwn og underliggende forudsatninger herfor testes og vurderes jaeviligt,

De omridar der indebaersr an holere grad af vurderinger eller kompleksitet, elier smrader, hvor antagelser og sken er
vaesenthye for regnskabet, er folyende:

Erstatningshensactteiser, hvar der er varsentiige sken forbundet med de aktuarmaessige heragninger, herunder afvnkling
af §bne skaier, udhetaiingsimenster ng prisudvilling,

Indregning
Aktiver indregnes i balancan, n3r dat e sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde seiskabet, og aktivets

vaerdi kan males palidelgr,

Forplgtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynlige, at fremtidige skonomuske Fardele vil fragi selskabet, 0g
forpligielsens veerdi kan mdles palideligt.

Indtagter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver ag forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiserat kostpris, | resultatopgarelsen i den periode,
twor de opstar.

Enilvidere indreqnes i resultatopigirelsen alls amkostainger, der ur afholdt, for at opnd drars indtjening, herunder
atskiivninger, nedskriviinger og hensatte forpligielser sanit Ulbagetarsier som felge af «wenidrade regnskabsmaessige
skan af belgb, der tidilgere har vaerat ndragnet | resuitatepgaralsen.

Indeegning of foansielle sktiver 0g forpligrelser foretages farte ganyg nd transakiionstidspunktet og ophorer, ndr retten
til at modtage/afgive pengesteammee fra det finanstelle aktiv ellpr passiv er udiohot, sller hvis den er overdraget, og
sefskabet ogsl | al vasentlighed har overfert dlle osict og afkast ulknyttel ajendomsretten,

Maling
Ragnskabet er aflagt med udgangspunke | det historiske kastprisprincip med undtagelse af finansielle aktiver og

forpligteiser.

Ved farste indreqning miles finansietle aktiver og -forpligtelser til dagsvaerdi, Efterfulgende males finansielle aktiver 0g
-forpliqtelser wfhangig af deres kategarisering til enten dagsveerdi eller armnrtiserat kostpris.

[agsviardier For alle kategarier af finansielle aktiver uy -forpligtelser er som udgangspunkt baseret p3 noterede
Inkkekurser pd balancadagen.

Huis inarkeder for et tinansiclt aktie eller finansiel forpliaretse er ililevidt silér, hvis dise ikke fiodes =i offent ligy anarkendt
prisfastsailelse, tstsetter selskabet dagsvardien ved biug af anerkenite varliansettalsestoknikicor, Disso teknikker
amtatter anvendelse af Hlavarenide ovlige transaktiongr mellem vathasnaghye partar, hinvisning tl andre tlsvarende

g e snolyse af tlbageiiskanterade peagestigmnie, samt aptions og andee modeller basarat pd

are inarkedsdata,

nstrum
oliserverh,

et er ledelsens opfattelse, ar de anvendle nietoder oy skan, der indgdr i veerdiansattelsesteknikkerne, resulterer i et
pdlineligt billede af instrumenternes dagswvaerdi,

Valuta
Regnskabet praesenterss i danske kroner (DKKJ, som er sclskabets funktionelle valuta og preesentationsvaluta, Alle

andre valutaer anses som fremmed valuta.

Iransaictioner i fremmed valuta omregnes tii den funktionelle valuta efter de pd transaktionsdagens geldende
valutaleurser. Valutakursgevinster og —tab ved afvikling af disse transaktioner indregnes i resultatopyarelsen

Pa balancedagen omregnes muonetzere aklivar og fou phgtelser s frenuned vajuta il balancedagens kurs.
Valutakursiequleringerne indirayoaes i resifltatopgureisen,
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NOTER

RESULTATOPGQRELSEN

Pramier
Praemieindtagter for 2gan regning (f.e.r.) bestdr of dets direkte og indirekls tegnedu forsikringer, hvor risikoperioden

er pdbegyndt inden regnskabsperudens uagang, med fradrag for genforsikiingens andel, og forskydningen i
praemiehensaettelserne, Praamierne indregnes | forhold til policens risikoeksponering, dog mindst svarende til
daekningsperioden.

Forsikringsteknisk rente

Den farsikringstekniske rente som henfgres fra Investeringsvirksamheden ti forsikringsvirksomheden er ppajort som et
beregnet renteafkast af drets gennemsnitlige forslkringsmaessige henseettelser. Ved beregningen af rentahelahet
anvendes den af Finanstilsynet fareskrevne rentesats,

Erstatningsudgifter

Erstalningsudgifter udgar drets udbetalte arstatninger, aflabsresultat vedrorende tidiigere 3r, reqguiering for andring i
arstatningshensaettelser samt fradrag for genfarsikringsandelen, Endvidere indgdr udgifter til besigtigelse og vurdering
af skadernz samt direkte og indirekte omkostninger til skadebehandling. -

Den andel af zndring i erstatningshensastielser, der kan henfares til a2ndringer i diskonteringssatsen ag
lgbetidsforkortelser, ar ikke indeholdt i postan, men indregnes under forrentning og kursregulering af
forsikringsmaessige hensgettelser ag forsikringsteknisk rente,

Forsikringsmeessige driftsomkostninger

Den andel af de forsikringsmmeessige driftsomkostninger, der kan henfgres til erhvervelse og fornyelse af
forsikringsbastanden, apferes under erhvervelsesomkostninger,

Erhvervelsesomkostninger resultatfares pd udbetalingstidspunkeet.

Administrationsormkostninger er avrige periodiserede udgifter vedr. forsikringsdrift, der kan henfgres til regnsikabsdret,

had

Indtagter fra ierede virk
[ resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter skat og efter
eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Renteindtzegter og renteudgifter mv.
Renter omfatter sdvel farfaldne som periodiserede renter frem til balancedagen.

Udbytte
Udbytte fra kapitalandele | aktieinvesteringer indtzegtsfares i resultatopgarelsen i det regnskabsdr, hvor udbyttet

deklareres.

Kursreguleringer
Kursreguleringer bestdr af valutakursreguleringer og vardireguleringer af aktiver og forpligtelser, der males til

deagsvaerdi.

Administrationsomkostninger i forbindeise med investeringsvirksomhed
Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed indeholder omkostninger forbundet med

forvaltning af investeringsaktiver.

Skat
I resultatapgarelsen ddgiitstares bereguet skt med Jden aktuelle skattesats of drets skattepligtige indkomst, regulenng

af tudligere drs berognet skat sant regulerng af udskudrt skat vedrorende skatteakliver o -passiver med den del, der
kan han tl drets resultat, For den del of regulenngeme vedrorende (_I('n udskudte skat, der Wan hanfores t)
postennger dirakte g4 agenkapitalen, mdregnes reguleangeoe dirgkte pd egunkapltalen,

Nykredit Forsikring A/S indgdr i sambeskatmingen med Gjensidige Forsikring, dansk Filial af Gjensidige Forsikring ASA,
Norge, samt gvrige danske selskaber i den danske Gjensidige Koncern.

Selskabsskatten betales ( henhold til acontoskatteordningen. Rentetillaeg eller -fradrag vedrarende friviilige
indbetalinger af acontoskat samt rentetillaeg/-godtgerelse af for megeat/for lidt betalt skat indgdr i posterne "@vrige
renteindtagter” respekrivt "@vrige renteudgifter”.
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AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles efter indre vaerdis metade, hvilket indebaerer, at
kamtatandelene males tH den forholdsmaessige ejarandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi,

Den samlede nettoopskrivaing af kapitalandele i associerede virksoniheder henlzegges vla overskudsdisponeringen til
reserven for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under "Opskrivnings-
henlaegaelser” under egenkapitaien,

Kapitalandele og obligationer

Kapitalndele og obligatiener indregnes ol dogavased) pd afregningsdataen og mdiles aiterfolgende til Uiy svierdl
svarnda tl en skonnet dagsvieed! opggort p§ grandlag af mirkedsdata samt anerkendte vasrdlanssttolsesmetoder.
Saframe daysvaerdien af unotecade kKapitalandele kke kan o Sles palidetigt, m3les disse bl kostpris med fradrag af
nedskiivninger. £ndringer i dagsveerdien indregnes lpbende i resultatopggrelsen under kursreguleringer,

Tilgodehavender og andre aktiver
Forsikringspragmier for kontrakter, der e indgdet med genforsikringsselskaber, periodiseres over de enkelte kontrakters
dakningsperiode. Under posten "Genforsikringsandele af praemiehens®ttelser” afsettes den del, der kan henfgres til

perioden, der forlober after halancedagen,

Krav i hienhold til genfarsikringskontrakter, for sd vidt angdr farsikringshegivenheder, der or indtruffet, opgares
henhola ol gunforsikringskontrakien ag afsiettes under postan ‘Genloraikntgsandele ar érstatningshensasttelser.
Diskontering foretuges ud fra samme skan og principper som for arstatningshensieltolseme.

Hvis forsikringsaktiverne veerdiforringes, foretages nedskrivning til nutidsveerdien af de forventede betalinger.

Tilgodehavender hos forsikringstagers samt avrige tigadehavender m3les pd tidspunktet lor farste indregning ti
dagsvierdi med tilleg/fradray af de omkestninger og Indizegter, der er tiknytiat erhvervelsen, Den eftarfalgende mSling
sker til amortiseret kostpris eller en lavare nettorealisationsvasrdi med fradrag af nedskrivning il imedegdelse af tab.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital
Aktier klassificeres som egenkapital, ndr der ikie er nogen forpligtelsc til at overfare kantanter eller andre aktiver.

Andre henleggelser
Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomhader henlagges via overskudsdisponeringan til

reserven for nettoopskrivning efter den indre vaerdls metode under “Andre henleeggelser” under egenkapitalen.

Forestdet udbytte
Foresi3et udbytte indregnes som en forpligeelse pa ridspunktet for vedtagelse p3 den ordinaere generalforsamiing.

Udbhytte, sam farventes udbetalt for 3ret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen,

Forsikringsforpligtelser

Premiehensattelser
Praemiehensattelserne ndgar den del af bruttopraerien, der vedrarer fremtidige risici, pa policer som er i risika p3

balancetidspunktet, dog mindst svarende til den del af dakningsperioden, dar forlgher efter balancedagen.

Erstatningshensattelser
Erstatningshensasttelserne omfatter de belab, som efter bedste skan mangler at blive udbetalt vedrgrende
farsikringsbegivenherfer indtil balancedagen, uanset om de er anmeldt, Erstatningshensaettelserne indeholder endvidere
de direkte og indirekte adininistrationsomkostninger, der efter bedste skgn kan daekke afvildingen ar allerede indtrufne

skader pd balancedagen,



Erstatningshensattelserne diskonteres. Diskonteringen foretages ud fra den risikofrie rentekurve som opgjort af EIOPA.

Erstatningshensaettelserne fastsaettes branchevis med baggrind i aktuarmzaessige metoder i kombination med
regnskabsmaessige vurderinger.

Reserverne pa storre skader afszttes individuelt, Henszttelsen foretages branchevis og opgsres pd baggrund af
metoderne Bornhuetter-Ferguson, Benktander eller chain ladder alt efter hvilken branche der betragtes. Metaderne kan
betragtes som standard indenfor skadesfarsikring. De vigtigste elementer er anmeldelsesimgnster et, skadebehandlernes
udbcetalingsmanster ag en a priori forvantel skadeprocent. Der foretages Isbende test af fyrudsetningerne.

Der foretages Ishende en vurdering af det historicke udbetalingsforlpb, for at sikre mudelforudsaetningernes
kvalitet,

Der foretages ligeledes lgbende test af hensattelsernes niveau, Modellens npjagtighed tesres pd baggrund af
simuleringer af historiske data. I tlifeelde af utilstrazkkelighed forpges den relevante henszttelse,

Risikomargen pd skadesforsikringskontrakter
Ristkornargen opgeres som det belgb, sam virksomheden ma forventes at skulle betate til en erhverver af
forsikringsbestanden for at overtage risikoen for at de faktiske omkastninger ved afvikling af de forsikringsmassige

hensettelser afviger fra bedste sken.

Risikomargen opgeres ved anvendelse af den Salvens 11-bestemte model Cost of Capital.

Gaeldsforpligtelser
Pvrige gaeldsforpligtelser mdles til amartiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nomine| vaerdi.

Koncerninterna transaktioner
Ved samhandel mellem den danske Gjensidige Koncerns salskaber, eller ndr et selskab udferer arbejde for et andet

selskab, sker afregningen pd omkostningsdeekkende basis. Alternativt sker afregningen markedsbaserede vilk3r eller,
hvor et egentlig marked ikke forefindes, p8 skpnnede markedsviikdr,

Forsikringsklasseregnskab
Forsikringsmaessige bruttodriftsamkostninger fordeles mellem fursikringsklasserne i forhold til forsikringsklassernes

bruttoprasmieindtaegt, Indirekte forretning belastes alene med erhvervelsesomkostninger,
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2. Hoved- og negletal

Hovedtal i tkr,

Bruttopramieindtazgter
Bruttoerstatningsudgifter
Forsikringsmaessige driftsomkosthinger , i alt
Resultat af afgiven forratning
Forsikringsteknisk rente

Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente
Arets resultat

Af@bsresultat

Forsikringsmaessige hensaettelser, i alt
Forsikringsaktiver, i alt

Egenkapital, i alt

Aktiver, i alt

Nagietal
Bruttaerstatningsprocent
Bruttoomkastningsprocent
Combined ratio

Operating ratio

Relativt aflabsresultat i pracent
Egenkapitalfarrentning i procent

* Hoved- og nagletal for 2014 er ikke tilpasset effekten af den nye regnskabsbekendtgarelse, hvarfor de ikke er

direkte sammenlignelige.

2013
919.550
-611.610
-165.271
-45.717
-100
53.340
128,629
25,706
885.941
925.285
351.076
2.118.270

66,5
18,0
89,5
89,5

59
40,0

2017
888,703
-622,291
-163.567
-44,622
-2.049
21.276
62.223
-6.800
B66.962
384.803
292.447
1.611,165

70,0
18,4
93,4
93,7
1,5
22,1

2016
878.240
-655,790
-195.760
-8,086
-1.177
24.663
33.509
-3.891
817,043
374.697
270.224
1.517.737

74,7
22,3
97,9
98,0
-0,8
13,2

2015
906.318
-623.774
-186.173
-70.463
-1.719
-13.966
5.546
14,152
B48.681
406.438
236.715
1.537.756

68,8
20,5
97,1
97,3
2,8
2,1

2014%
905.507
-561.880
-185.348
-108.053
742
17.860
51.491
28,384
892,215
443.603
286,012
1.706.556

62,1
20,5
94,5
94,4

4,4
17,3

Npgletal er udregnet | overensstemmelse med bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende

pensionskasser,

ther. 2018 1017

3. Preemicindtagter f.e.r.

Bruttopraemieindtaegt 919.550 888.703

Alqiven farretning -874.886 -845,601

I alt 44.664 43.100

Geografisk fordeling af bruttopraemieindtasgter for dicekte forsikringer:

Danmark 919.550 888.703

4. Farrentning og kursregulering af forsikringsmanssige hensmttelser

Farsikringsteknisk rente 100 2,049

Diskontenng af hansaettelsec Ul forsikeingskontrakter -359 ~233

Ialt -259 1.816

5. Aflabsresultat

Aflabsresultat er indeholdt i Arets erstatningsudgifter med:

Aflgbsraesultat, brutta 25.706 -6.800
20.299 -8,599

Aflgbsresultat, f.e.r.
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6. Administrationsomkostninger mv.

Administration og neglemedarbejdere mv.

Hele administrationen af Nykredit Forsikring A/S varetages af den danske filial af Gjensidige Forsikring ASA, sorn fakturerer
de udfarte ydelser jf, note 16, Transaktioner med nartstdende parter, Alle medarbe)dere ansat i den danske filial aF
Gjensidige Forsikring ASA er forpligtet til arbejde i alle koncernens selskaber.

Direktionen og vaesentlige risikotagere er ansat i Gjensidige Forsikring ASA eller i dansk filial heraf, hvilket i henhold til
lanpolitikken anses far at veere deres hovedbesk®ftigelse,

De oplyste Ignninger for direktion og vasentlige risikotagere nedenfor er sdledes udtryk for den samlede aflenning for
arbejdet for hele Gjensidige koncernen.

Quient vederlag Ul direktionen samg vaesentlive isikatagere;

Kim Rud Petersen (fratrddt 31. august 2018)* 2.654 3.871
Mats Gottschalk (tiltr8dt 1, september 2018) 1.251 -
Anders Hedegaard Jessen 2.366 232
Allan Kragh Thaysen . 2.526
Erik Ranberg 2.531 2.662
Vasentiige risikotagera (2018: 11 personer, 2017: L personer) 15.148 15,380
Talt 23.950 25.670

*Kim Rud-Petersen fratrddte sin stilling 31. august 2018, slutvederlag er aftalt til at udgare 7.084 t.kr.

Andel af Isnomkostninger for direktion og vaesentlige risikotagere indeholdt i fakturering af administrative ydelser til Nykredit
Forsikring A/S omfatter 1 2018 4.335 tkr, (heraf direktionen 502 tkr.) og 4.819 tkr, i 2017 (heraf direktionen 663 tkr.).

Unlient vedetlao tE bestycelsen:

Tommy Pedersen 312 307
Erling Bech Poulsen 133 0
Vivi Kofoed** 0 0
lens Eghej Nielsen 93 146
Cari J. Brandt 14 80
Carmilla Kisling 82 80
Talt 624 613
**Bestyrelsesmedlemmer, der er ansat i Gjensidige koncernen optjener ikke bestyrelseshonorar,

Fordeling af yededag: 2018 2017

Fast Variabel Fast Variabel

Direktionen 7.8978 824 8.073 1.218
Vaesentlige risikotagere 14.104 1.044 15.449 931
Bestyrelsen 524 0 513 1]
Ialt 22.706 1.868 24.134 2.149

Der er | ret afhaldt udgifter til provisioner for selskabets direkte forsikringer med 41.590 tkr, (2017: 29,625 tkr.)

Samlet honorar til revisionsvirksomhed indgér i koncernregnskabet for Gjensidige Forsikring ASA, hvortil der henvises
taverensstemmelse med § 108 stk. 2 i regnskabsbekendtggreisen.

7. Kursreguleringer

Olhygationer 5.360 2.206G
I alt -5.360 2.276
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8. Skat

Shat af drets resultat fremkommer siledes:

Aktuel skat -21.432 -14,918
Requlering ot aktuel skat vedrarende tdligere & 1] 1]
I ait =21.432 =-14.918
Skat af drets resultat kan forklares s3ledes:

Beregnet skat af resultat far skat -33.013 -16.971
Skatteeffekt af:

[kke skattepligtige indtaegter 11.581 2.053
Requlering af skal vedrgrende udligere dr 0 1]
I alt =21.432 -14.918
Effoktiv skatteprocent 14,3% 149, 3%
9. Kapitalandele | associerede virksomheder

Anskaffelsessum primo 5.032 5.032
Arets afgang -5.032 1)
Anskaffelsessum ultimo 0 5.032
Vaerdiregulering pnme 19.101 9.773
Areats regulering +19.101 9.328
Veerdiregulering ultimo '] 19.101
Bogfart vaerdi uitimo 0 24.133

Selskabet har solgt hele sin ejerandel | Forsikrings DataCenter A/S i 2018. Den realiserede avance indg8r i posten

"Indteegter fra assoclerede virksomheder",

10. Aktiekapital

I'henhold til selskabets vedtagter er der udstedt 2 mio, aktier af en stk. sterrelse p§ kr. 100.
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11, Erstatningshensattelsar

Bruttoerstatningshensaettelserne er opgjort med fradrag for vaerdien af akliver eller rettigheder, der

er overtaget eller forventes overtaget ved erstatningernes udbetaling.

Saldo primo 439,137 430.897
Anvendt i 8ret -213.815 -205.480
Arets diskontcrede erstatningshensattelse 223,918 207.162
Arets regulering som falge af a&ndring i diskonteringssats og

diskonteringsperiode -26 -242
Aflubsresultat, brutto -25./06 6.800
Ultimo i alt 423.508 439.137

12. Folsomhedsoplysninger

Handelse Pavirkning af egenkapitalen

Rentestigning pa 0,7-1,0 procentpolnl -36.347
Rentefald pd 0,7-1,0 procentpoint 22.545
Aktiekursfald pd 12 procent -575
Tab pd madparter pd 8 procent -8.395

13, Risikafarhold
[ selskabels daglige drift er der en lang raekke risici, der kan pdvirke resultatet. De vaesentligste risici for selskabet er

beskrevet herunder.

Markedsrisiko
Nykredit Farsikring A/S har en portefelje der i alt overvejende grad best8r af rentebaerende instrumenter med lay varighed og

haj rating. Selskabet har en solid overdakning.

Forsikringsrisika
Forsikringsbestanden i Nykredit Forsikring A/5 bestdr i al veesentlighed af privatkunder og bestanden kan for en starre dels

vedkommende henfares til kunder med fast ejendom. De af bestyrelsen fastsatte acceptregler afstikker rammer for, Livilke
typer risici der kan Indtegnes, deres stgrrelse samt hvorledes risikovurderingen skat foregd.

Operationel risiko
Der arbejdes lpbende med at identificere risikofaktorer og vurdere nadvendige foranstaltninger. Der er etableret nedplaner ud
fra sandsynligheden for afvigelser og starrelsen af pavirkningen, sa forretningen kan viderefares uden vaesentlige afbrydeiser,

Retningslinier og forretningsgange udvikles lsbende som led i kontrollen og avervdgningen af operationelle rlsici.

Kreditrisika
Den afgivne genfarsikringsforretning placeres i moderselskabet Gjensidige Forslkrings ASA | overensstemmelse med de

overordnede retningslinier som bestyrelsen har fastlagt,

Nykredit Farsikring A/S tager ogsd kreditrisiko i sine placernger. Renteportefaljen er i al vasentlighed placerat i
realkreditinstitutter, statspapirer og i lkvider,

Risikastyring
Nykredit Forsikrings primeare opgave er at pdtage sig og finansiere risicl, og det forretningsmaessige resuitat pavirkes navnlig

af skadeserstatninger som falge af storm, brand og skybrud. Men herudover kan udviklingen pd de finansielle markeder ogsa
p8virke resultatet hetydeligt, Bestyrelsen har fastlagt rarnmerne for selskabels forsikringsmessige risici og selskabets
investeringsrisici, og bestyrelsen falger [sbende op herpd.

For at begrense de forsikringsmagssige risici har Nykredit Forsikring tegnet en kvoteaftale med Gjensidige Forsikring ASA pd
95%. Direktionen sgger yderligere at minimere usikkerhedsfaktorerne ved forsikringsvirksomheden ved at fastlagge sikre
forretningsgange og ved blandt andet gennem aktuarrapporter at vurdere hehavet for at foretage de nadvendige [BNR/IBNER-

hensaettelser, Aktuarrapporterne udarbejdes ved brug af interne ressourcer.
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Risikostyring - fortsat
Nykredit Forsikrings investeringsrisici bestdr hovedsageligt af sndringer i renteniveau. Bestyralsen har fastiagt risikarammer

for selskabets investeringer. Bestyrelsen falger investeringsrisici blandt andet via portefaljeforvalternes udnyttelse af deres
fastlagte risiko-mandater, opgerelser af solvenskapitalkrav, rapparter om de eksterat forvaltede portefaljer og Solvens 11
indberetninger til Finanstilsynet. Selskabets investeringer forvaltes af eksterne portefetjeforvaltere under strenge

compliancekrav.

IT-sikkerheden er hajt prioriteret | Nykredits Forsikring bade af hensyn til selskabets integritet, fortrolighed i forhold til
kunderne og den dagiige drift. Nykredit Forsikring har udarbejdet en beredskabspian 0g en retahleringsplan, som traeder i
kraft, hvis ét eller flere af selskabets IT-systemer rammes af driftsnedbrud.

Styring af Nykredit Forsikrings risici er et vaesentligt ledelsesmaessigt fokusomrde for selskabets bestyrelse og direktion, da
en uforudset eller ukontrolleret udvikling kan pévirke selskabets resultater og solvens vasentligt og dermed de fremtidige
forretningsmuligheder. Bestyrelsen fastsatter og godkender den averordnede politik for risikopdtagelse, ligesom bestyrelsen
fastlegger de overordnede risikorammer samt den nedvendige rapportering.

I Nykredit Forsikring er der etableret en risikofunktion, der tl.a. har ti opgave at overvdge, om selskabets kontrolprocedurer
og risikostyringsprocesser p8 tvaers af afdelingerne er effektive ligesom risikofunktionen sikrer den ngdvendige rapportering i

henhold til bestyrelsens retningslinjer.

14, Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskatter med gvrige danske selskaber i Gjensidige Koncernen. Som helejet dattervirksomhed haefter

seiskabet ubegr®nset og solidarisk med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pd
udbytte, renter og rovalties inden for sambeskatningskredsen.

Selskabet hiefter sammen med de gvrige danske selskaber | Giensidige Koncernen, herunder den danske filial af Gjensidige
Forslkring ASA for fallesregistreringen af mams,

Selskabet har registreret 916 mio. kr. i obligationer til sikkerhed for fyldestggrelse af forsikringstagere
Jf. lov om finansiel virksomhed § 167

15. Kapitalgrundiag
Selskabets kapitalgrundlag er opajort tl 216,076 thr. (2017; 222,447 thr.), Kapltalgrundlaget fremkemmer sor
egenkapital pd 351.076 thr. fratrukket foresidet udbytte pd 135.000 tke.

16. Transaktloner med nartstdende parter
Som naertst3ende parter anses moderselskabet Gjensidige Forsikring ASA samt de tilknyttede virksomheder til
Gjensidige Farsikring ASA.

Nykredit Forsikring A/S er 100% ejet af Gjensidige Forsikring ASA. Nykredit Farsikring A/S indgdri koncernregnskabet
for Gjensidige Farsikring ASA, koricernregnskabet kan rekvireres ved kontake til Gjensidige Forsikring ASA

Meliem selskaberne er der forskellige aftaler som en naturlig del af koncernens daglige forretning. Aftalerne omfatter
typisk finansiering, reassurance, opgaver omkring IT-driftssupport, len- og personaleadministration, investerings-
administration samt evrige administrative opgaver.

Salg af varer og tjenesteydelser meliem kancernselskaberne er sket p omkostningsdakkende basis.
Koncernintern reassuranceaftale er indgdet pd markedsvilkdr og er | 2018 aendret siledes, at pr&emiehensattelsen

0gsf er omfattet af reassuranceaftalen.

Transaktioner med nartstdende parter omfatter:

Aftaler mellem Nykredit Forsikring A/S og Gjensidige Forsikring ASA

Aftale om et kvotebaseret reassuranceprogram 2018 2017
Afgivne forsikringspraemier -906,325 -844.291
fEndring i genforsikringsandel af praemiehensasttelser 32.752 0
Modtaget genforsikringsdakning 595.680 575.802
/Endring i genforsikringsandel af erstatningshensasttelser 6.360 10.106
Pravisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber 227.129 211.073

Aftaler mellem Nykredit Farsikring A/S og den danske filial af Gjensidige Forsikring ASA

Aftale om administration af selskabet.

-231.045 -244,638

Sarnlet betaling for administration af selskabet
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17, Forsikringskinsseregnaknb

Motor-  Motor~ Ulykkes 8rand& Brand & Ejer- Anden
karetaj koretgj og losore Iosdre skifte forsik-

t.kr. ansvar kasko sygefor. Privat Erhverv ring Ialt

2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018
Bruttopraemie 77,594 184.102 143.330 356418 82.744  100.988 8.850 954,026
Bruttopraemieindtaegter 79.474 190,899 145.124 359.287 B85.211 50169 9.385 919,550
Bruttoerstatningsudagifter -66.511 -106.295 -90.168 -275.923 -31.656 -40.859 -301  -611.741
Bruttadriftsomkostninger -14.886 -35./34 -25.78¢ -63.334 -15.023 -8.916 -1.597 -185.271
Res. af afgiven forretning 5142  -23.263 -11.158 6.685 -10.888 2.184 4420 -4h.712
Forsikeingstek. rente fo.r -H -19 =15 -37 -9 -11 -1 =100
Forslkringsteknisk resultat 3.181 25.588 17.703 26.679 17.636 2.867 3.067 96.721
Antallet af erstatninger 5.191 13.641 4.352 15.069 2.012 2.877 2.544 45,636
Gns. erstat. for indtrufne skader 13 8 21 18 16 14 0 13
Antal kontrakter 65.675 54.379 76.720 100.821 8.400 16.18BS 24.103 346.283
Erstatningsfrekvens 7,8% 25,l% 5,7% 14,9% 24,0% 17,8% 10,6% 13,2%

2017 2017 2017 2017 2017 2017 2017 2017
Bruttopraemie /9.812  198.543 145,993 360.909 B8B.526 45.801 13,490 930.073
Bruttopraemieindtagter 81.696 201.477 144.576 354.515 88.771 6,888 10,780 888.703
Bruttoerstatningsudgifter -77.137 -116.298 -103.892 -272.697 -41.970 -8.001 -2.296 -622.2891
Bruttodriftsomkostninger -15.673 -38.637 -26.238 -63.906 -15.982 -1.259 -1.872 -163.567
Res. af afgiven forretning 13.519 -29.618 -5.667 -718  -20.120 2,561 -4.579  -44.622
Forgikringstek, rente foe.r ~L76 =437 -322 -795 -195 -101 -23 -2.049
Forsikringstaknisk resultat 2,230 16.485 8.457 16.399 10.504 90 2.010 56,174
Antallet af erstatninger 4,788 14,30/ 4.642 19.037 2.454 706 8449 16,781
Gns. erstat. for indtrufne skader 16 8 22 14 17 11 3 13
Antal kontrakter 74.109 60.861 84,138 117.224 9.544 4.658 13.619 364.153
Erstalningsfrekvens 6,5% 23,5% 5,5% 16,2% 25,7% 15,2% 6,2% 12,8%
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