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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséiret 1. oktober
2015 - 30. september 2016 for Tkadan System A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ikast, den 16. februar 2017

Direktion

Bjarne Kongsgaard
Bestyrelse

Flemming Skjalm-Rasmussen Bjarne Kongsgaard Johannes Vagner Hansen
formand
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Ikadan System A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Ikadan System A/S for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestreamsopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for
regnskabséret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 16. februar 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henrik Skjott Sgrensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Ikadan System A/S
Hgjris Allé 89
7430 Ikast

Telefon: 96 60 64 00

Telefax: 96 60 64 36

E-mail: ikadan@ikadan.dk
Hjemmeside: www.ikadan.com

CVR-nr.: 14 49 15 38

Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Regnskabsar: 12. regnskabsir
Hjemstedskommune: Tkast

Bestyrelse Flemming Skjalm-Rasmussen, formand
Bjarne Kongsgaard
Johannes Vagner Hansen

Direktion Bjarne Kongsgaard

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Platanvej 4
7400 Herning

Advokat Advokatfirmaet DAHL
Kaj Munks Vej 4
7400 Herning

Pengeinstitut Nordea Bank Danmark A/S
Ostergade 4 - 6
7400 Herning

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Tkadan
Holding A/S, CVR-nr. 20 18 63 72.
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Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret handel og produktudvikling af plastprodukter
indenfor landbrugs- og industrisektoren samt sports- og fritidsindustrien. Selskabets produkter afsattes
sével i Danmark som i det gvrige Europa, Nordamerika og Asien.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pad DKK 4.824.487, og selskabets balance pr.
30. september 2016 udviser en egenkapital pd DKK 33.990.454.

Arets resultat anses for tilfredsstillende og har indfriet ledelsens forventninger hertil.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2015/16 2014/15

DKK DKK
Bruttofortjeneste 11.366.593 11.698.643
Personaleomkostninger 1 -6.120.862 -6.787.811
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 2 -1.172.526 -924.711
Resultat for finansielle poster 4.073.205 3.986.121
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 3 1.784.907 497.941
Finansielle indteegter 4 191.087 301.479
Finansielle omkostninger 5 -375.312 -586.500
Resultat for skat 5.673.887 4.199.041
Skat af arets resultat 6 -849.400 -879.383
Arets resultat 4.824.487 3.319.658
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 4.400.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.784.907 896.304
Overfort resultat -1.360.420 2.423.354

4.824.487 3.319.658
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Balance 30. september

Aktiver
Note 2016 2015
DKK DKK

Erhvervede patenter 0 55.112
Immaterielle anleegsaktiver 7 0 55.112
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.231.238 2.441.863
Indretning af lejede lokaler 0 3.946
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 1.666.872 0
Materielle anlagsaktiver 8 2.898.110 2.445.809
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9 6.034.300 3.959.459
Andre veerdipapirer og kapitalandele 10 1.031.000 1.156.000
Andre tilgodehavender 10 351.419 351.419
Finansielle anleegsaktiver 7.416.719 5.466.878
Anlagsaktiver 10.314.829 7.967.799
Varebeholdninger 9.737.763 9.736.059
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.009.961 3.456.609
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 11.379.597 9.587.032
Andre tilgodehavender 72.099 127.712
Periodeafgreensningsposter 431.818 193.537
Tilgodehavender 13.893.475 13.364.890
Likvide beholdninger 19.255.758 8.361.824
Omsatningsaktiver 42.886.996 31.462.773
Aktiver 53.201.825 39.430.572
58
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Balance 30. september

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 5.556.392 3.481.551
Overfort resultat 23.034.062 24.394.482
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 4.400.000 0
Egenkapital 11 33.990.454 28.876.033
Henseettelse til udskudt skat 12 64.000 220.000
Hensatte forpligtelser 64.000 220.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 762.666 909.615
Geeld til tilknyttede virksomheder 16.075.442 6.432.531
Selskabsskat 1.005.400 972.383
Anden geeld 1.303.863 2.020.010
Kortfristet gaeld 19.147.371 10.334.539
Galdsforpligtelser 19.147.371 10.334.539
Passiver 53.201.825 39.430.572
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 13
Neertstaende parter og ejerforhold 14
|5
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Pengestromsopgoarelse 1. oktober - 30. september

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Arets resultat 4.824.487 3.319.658
Reguleringer 15 421.244 1.591.174
AEndring i driftskapital 16 -1.393.388 80.173
Pengestremme fra drift for finansielle poster 3.852.343 4.991.005
Renteindbetalinger og lignende 66.087 301.478
Renteudbetalinger og lignende -250.310 -585.071
Pengestremme fra ordinaer drift 3.668.120 4.707.412
Betalt selskabsskat -972.383 -165.253
Pengestromme fra driftsaktivitet 2.695.737 4.542.159
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver -1 0
Kgb af materielle anleegsaktiver -1.569.714 -1.465.766
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v. 125.000 -7
Pengestremme fra investeringsaktivitet -1.444.715 -1.465.773
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder 0 -5.157.066
Optagelse af gaeld hos tilknyttede virksomheder 9.642.912 0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 9.642.912 -5.157.066
Andring i likvider 10.893.934 -2.080.680
Likvider 1. oktober 8.361.824 10.443.933
Kursregulering omsaetningsvaerdipapirer 0 -1.429
Likvider 30. september 19.255.758 8.361.824
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 19.255.758 8.361.824
Likvider 30. september 19.255.758 8.361.824
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Noter til arsrapporten
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Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Gevinst og tab ved afhaendelse

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af resultat i dattervirksomheder
Forskydning i intern avance pa varebeholdninger kgbt inden for koncernen

2015/16 2014/15
DKK DKK
5.738.871 6.364.828

315.673 352.411
66.318 70.572
6.120.862 6.787.811
11 12
55.113 55.113
1.118.750 869.598
-1.337 0
1.172.526 924.711
1.825.907 501.941
-41.000 -4.000
1.784.907 497.941
10



Noter til arsrapporten

4 Finansielle indtaegter
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Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2015/16 2014/15

DKK DKK
118.126 263.082
72.961 38.397
191.087 301.479
242.674 581.310
132.638 5.190
375.312 586.500
1.005.400 972.383
-156.000 -93.000
849.400 879.383
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Noter til arsrapporten

7

pwe

Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. oktober
Afgang i arets lgb

Ned- og afskrivninger 1. oktober
Arets afskrivninger
Tilbageferte afskrivninger pa arets afgang

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september

Afskrives over

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. september

Ned- og afskrivninger 1. oktober
Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. september

Regnskabsmaessig vardi 30. september

Afskrives over

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Indretning af le-

Erhvervede pa-

tenter
DKK

1.454.542
-780.368
674.174

1.399.430
55.112
-780.368

674.174

3ar

Materielle an-
lzegsaktiver un-

inventar jede lokaler der udfgrelse
DKK DKK DKK

24.092.259 1.220.053 0
82.842 0 1.666.872
-3.728.932 0 0
20.446.169 1.220.053 1.666.872
21.650.396 1.216.107 0
1.114.804 3.946 0
-3.550.269 0 0
19.214.931 1.220.053 0
1.231.238 0 1.666.872
3-5ar 5ar 5ar
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Noter til arsrapporten
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2016 2015

DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 477.908 477.901
Tilgang i arets lgb 0 7
Kostpris 30. september 477.908 477.908
Veerdireguleringer 1. oktober 3.481.551 2.585.247
Valutakursregulering 295.492 398.363
Arets resultat 1.825.907 501.941
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto -5.558 0
Forskydning i intern avance pa varebeholdninger -41.000 -4.000
Veerdireguleringer 30. september 5.556.392 3.481.551
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 6.034.300 3.959.459
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Selskabskapital ejerandel
Ikadan System USA Inc. usD 1.000 100%
Ikadan GmbH EUR 25.000 100%
Ikadan Ukraine LLC EUR 35.000 100%
Ikadan UK Limited GBP 1 100%
Ikadan Holland BV. EUR 1 100%
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Noter til arsrapporten

10 Ovrige finansielle anlaegsaktiver

11
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Andre veerdipa-

pirer og kapital-

Andre tilgodeha-

andele vender
DKK DKK
Kostpris 1. oktober 1.306.008 351.419
Afgang i arets lgb -125.000 0
Kostpris 30. september 1.181.008 351.419
Nedskrivninger 1. oktober 150.008 0
Nedskrivninger 30. september 150.008 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 1.031.000 351.419
Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. oktober 1.000.000 3.481.551 24.394.482 0 28.876.033
Valutakursregulering udenlandske enheder 0 295.492 0 0 295.492
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 -5.558 0 0 -5.558
Arets resultat 0 1.784.907 -1.360.420 4.400.000 4.824.487
Egenkapital 30. september 1.000.000 5.556.392 23.034.062 4.400.000 33.990.454

Selskabskapitalen bestar af 1.000 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

14



Noter til arsrapporten

12

13

pwe

Henseaettelse til udskudt skat

Immaterielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Varebeholdninger

Intern avance pa varebeholdninger
Periodeafgraensningsposter

2016 2015

DKK DKK
-8.000 -2.000
-200.000 -112.000
220.000 325.000
-43.000 -34.000
95.000 43.000
64.000 220.000

Udskudt skat er afsat med 22 % svarende til den forventede aktuelle skattesats ved forventet realisation.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Kontraktlige forpligtelser

Der er indgaet huslejekontrakter hvor lejemalene kan opsiges med 3-6
maneders varsel fra selskabets side. Den arlig husleje er pa ca. DKK

Eventualforpligtelser

1.600.000

1.600.000

Koncernens danske datterselskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det

samlede belgb fremgar af arsrapporten for Ikadan Holding A/S, der er administrationsselskab i forhold til

sambeskatningen.
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Noter til arsrapporten

14

15

16
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Nezrtstaende parter og ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Ikadan Holding A/S, Haijris Allé 89, 7430 lkast.

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Skat af arets resultat

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2015/16 2014/15
DKK DKK
-191.087 -301.479

375.312 586.500
1.172.526 924.711
-1.784.907 -497.941
849.400 879.383
421.244 1.591.174
-1.704 3.627
-528.588 323.938
-863.096 -247.392
-1.393.388 80.173
16



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Ikadan System A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 112 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Kursregulering af koncernmellemvaerender, der anses for en del af den samlede nettoinvestering i
dattervirksomheder med en anden funktionel valuta end danske kroner, indregnes i regnskabet som
kursregulering dattevirksomheder under egenkapitalen. ZAndring af koncernmellemregninger, der anses
for en del af den samlede nettoinvestering i dattervirksomheder, anses ikke i sig selv for delvis afstaelse af
dattervirksomheden.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens §32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er
gennemfprt. Dette anses at vare tilfaeldet, nar:

e levering har fundet sted inden regnskabséarets udleb,

o der foreligger en forpligtende salgsaftale,

e salgsprisen er fastlagt, og

¢ indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafhaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for dret under posterne "Indteegt af
kapitalandele i dattervirksomheder".
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Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Tkadan Holding A/S. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill, varemaerker og pantentrettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger
eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere. Goodwill, varemarker og pantentrettigheder
afskrives over 3 ar.

Udviklingsomkostninger og omkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgerel-
sen som omkostninger i anskaffelsesaret.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3 -5 &r
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.900 omkostningsfores i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

pwc 19



Regnskabspraksis

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomhed

Kapitalandele i dattervirksomhed indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandel i dattervirksomhed” den forholdsmzssige ejerandel af
virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avan-
cer eller tab og med tilleeg af resterende vardi af positiv forskelsvaerdi (goodwill) og fradrag af en resteren-
de negativ forskelsveerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomhed henleaegges via overskudsdisponeringen
til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven reduceres
med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i datter virk
som he den.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgores under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under finansielleaktiver, omfatter ejerandelel i unoterede
selskaber, som males til kostpris eller til kursvaerdi pa balancedagen, hvis denne er vasentligt lavere.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestéar af "likvide beholdninger"

Pengestramsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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