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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2019 for Hansen & Langeland ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Birkergd, den 17. september 2020

Direktion:

Steen Lorenz Johan Hansen Lui Kastrup

Bestyrelse:

Jens Langeland-Knudsen Steen Lorenz Johan Hansen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Hansen & Langeland ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hansen & Langeland ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som faolge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 17. september 2020
BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

CVR-nr. 20222670

Brian Olsen Halling
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 32094
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i besiddelse af aktier i vaerdipapirer, datterselskaber, associerede
selskaber, andre selskaber, samt at foretage konsulentassistance.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses som tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.



RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

Res. af kapitalandele i datter- og ass. Virk........cccoeeviiiinnn...
Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer.................
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee,
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvviiiiiiiiiiiiieniieenennnns
RESULTAT FOR SKAT ....itiiiiiiiiiiiiieeneneeneeneeneeneeneeneenens
SKat af Arets reSULtat.......oeueeeueeeeeeeeeieieeeeeeereeeenenenanns 2

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et et et et e eeie e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
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2019
kr.

-1.406.357

-8.226.692
-4.061

-9.637.110
39.149.318
54.920.424
3.371.249
-3.335.892
84.467.989

-11.161.753

73.306.236

39.149.318
34.156.918

73.306.236

2018
tkr.

-501

-8.503

-9.008

57.660

-33.450

2.072
-2.770

14.504

8.356

22.860

57.660

-34.800

22.860



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccceveiieen.n.

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i datter virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvnennnn...

Andre vaerdipapirer

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder.........................
Tilgodehavender i associerede virksomheder........................

Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER................

Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat,
Tilgodehavender................

Andre vardipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer.....................

Likvider........ccooeviiiiiiinn...

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER..........oooiiiiinn,
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Note 2019 2018
kr. tkr.

111.318 116

3 111.318 116
181.503.693 142.508
11.653.507 42.956
28.652.005 29.253
13.163.615 11.359
5.235.035 5.183
207.941 208

4 240.415.796 231.467
240.527.114 231.583
87.140.681 84.250
14.102.956 11.265

0 8.874

10.117.057 6.522
2.277.607 0
113.638.301 110.911
350.164.739 324.799
350.164.739 324.799
32.279.150 17.421
496.082.190 453.131
736.609.304 684.714
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2019
kr.
Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes 77.000
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................. 197.847.298
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 406.355.664
EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees 5 604.279.962
Hensaettelse til udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.. 8.335
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciitiiiiiiiiiiiiiiiiienneeneenenens 8.335
ANden gald...coinneiiii i e et e e 152.049
Langfristede geeldsforpligtelser.........ccccovviiiiiiiiiniiinnnnnn... 152.049
Gaeld til pengeinstitutter.....ocoiviiiiiiiiiiiiiii i eeeaas 69.602.204
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiinnennns 57.595.729
Selskabsskat,..oeueirreiireiii i e e 0
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvvviiinniiiinnennnns 989.957
ANden gaeld...oiiiiiii e 3.981.068
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn... 132.168.958
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes 132.321.007
PASSIVER. ... .ottt e et e e e e e e e neenees 736.609.304
Eventualposter mv. 6
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7

2018
tkr.

106
158.698
395.428

554.232
0
0

0
0

71.272
48.866
5.640
990
3.714
130.482

130.482

684.714

10
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NOTER
2019 2018 Note
kr. tkr.
Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
7 (2018: 7)
W o T o 1= T 1= P PP 7.793.396 8.077
PENSIONEN. ...t e 127.962 131
Andre personaleomKostNiNger.....ccevveiiiieiiiiieireieeeenneeeennnns 305.334 295
8.226.692 8.503
Skat af arets resultat 2
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 1.172.743 0
Regulering skat vedrgrende tidligere ar........coovveviviinenenennns 120.527 631
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiniiiiiiiiiiinnenannnns 8.882.635 -8.872
Tysk iNAKOMSESKAL .o euueeiiiiiiiii i e e e 985.848 -115
11.161.753 -8.356
Materielle anlagsaktiver 3

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
KOStpris 1. Januar 20710, . .ciiiiiiiiiiiiiiiiiteeteiiieeeeeeeennnaneeseessnnnseeseannnns 514.778
Kostpris 31. december 2019........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiireiterenaeeaenaeaannes 514.778
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019.....coviiiiiiitiiiiiiiiireitereneeaenaeeanes 399.399
Arets afsKIVIINGEr «.u.vnie ittt enee 4.061
Af- og nedskrivninger 31. december 2019........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiees 403.460
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.......ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnen, 111.318

11



NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

datter
virksomheder
Kostpris 1. januar 2019.....cccvviiiiviiiiiinnnnnnnn. 18.366.015
RegULEriNg...coveiiiiiiiii e e 0
TilGANG .t et 28.025
AfGaANG. ittt ittt ei e eere e eeneeas -355.122
Kostpris 31. december 2019...........cc.cceu.... 18.038.918
Opskrivninger 1. januar 2019.......ccccovviiiennnn. 124.611.655
Arets opskrivninger .........cocoveviiiiniiiiniininnnn. 37.115.551
Opskrivninger 31. december 2019............... 161.727.206
Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. januar 0
2079 ettt aa s
Arets nedskrivning........ccevuviiiiiniininiininnnn. -1.737.569
Af- og nedskrivninger pa goodwill 31. -1.737.569
december 2019......c.cvvviiiiiiiiiiiiniinniennnen.
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.. 181.503.693

Hansen & Langeland ApS
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Kapitalandele i
associerede
virksomheder

15.320.943
0

0

0
15.320.943

25.842.485
-31.301.718
-5.459.233

-1.791.797
0
-1.791.797

11.653.507

Tilgodehavender i Tilgodehavender i

tilknyttede
virksomheder
Kostpris 1. januar 2019......ccccviviiviiinnnennnnn. 11.359.136
TilGANG .t it e 1.804.479
Kostpris 31. december 2019....................... 13.163.615
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.. 13.163.615
Kapitalandele i dattervirksomheder
Navn og hjemsted Egenkapital
H&L Junior 01 ApS, Danmark........cccoeveeennenn.. 785.536
H&L Ejendomme A/S, Danmark...........c......... 177.671.394
DKF Invest A/S, Danmark........ccoeeiveiiinnnnnnn.. 9.687.995
Catering 133 ApS, Danmark.........ccovvvveinnnnn.. 196.163
H&L Wind A/S, Danmark........cceeveiiiiinnnnnnnn.. 16.856.357
H&L Leasing ApS, Danmark.........cccovvvvvinnenn.. 6.646.707
H&L Scan Antenna ApS, Danmark.................. -7.423.850
Dencam Composite A/S, Danmark................. 27.302.706
Denwind ApS, Danmark.......ccevvvevieinnenennnnns. 210.178
H&L Obligationer ApS, Danmark.................... 2.665.443
Hotels Holding ApS, Danmark.........c..cccveuneen.. 19.831.209
MSGM Ejendomme ApS, ..c.coviiiiiiiiiiiiiiiianne. 3.398.806
Muvilu Fast Line S.L., Spanien...................... 570.855

associerede
virksomheder

5.183.203
51.832
5.235.035

5.235.035

Arets resultat

1.254.957
31.235.888
335.466
27.374
2.316.759
6.628.809
-1.607.724
5.925.534
9.167
2.398.675
7.818.359
-172

Andre
veaerdipapirer

30.202.442
-1.896.742
1.295.083

0
29.600.783

-948.778
0
-948.778
0

0

0

28.652.005

Lejedepositum og

andre
tilgodehavender

207.941
0
207.941

207.941

Ejerandel

100 %
65 %
86 %
65 %
75 %
74 %
81%
74 %
74 %
100 %
65 %
60 %
70 %

Note

12



NOTER

Kapitalandele i associerede virksomheder

Navn og hjemsted

CNDE Holding ApS, Danmark.........ccccoveenn...
Huset 144 A/S, Danmark........cceevvviiinnnnnnnnn.
HAH Holding ApS, Danmark..........c.ccccveuueen..
Nyati Safari ApS, Danmark.........cceeevevennnen..
Marineco Holding ApS, Danmark...................
Vilanculos ApS, Danmark........cceevveevinnnennnns
Juicorganic ApS, «ooviiiiiiiiiiii e
Herbergen Vind I/S, Danmark...........cc.........

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2019........c.ccceeenneenn.
Kapitalnedsaettelse......ccoevvvviviiinnennnnnene.
Kgb af egne kapitalandele.......................
Valutakursreguleringer.........covvvevevnennnns
Forslag til arets resultatdisponering...........

Egenkapital 31. december 2019..............

Eventualposter mv.

Hansen & Langeland ApS
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CVR-nr. 14 45 48 37

Der er overfor datterselskaber afgivet tilsagn om sikring af den daglige drift for det
kommende regnskabsar. Forpligtelsen forventes max. at vaere 1. mio. Herudover har selskabet

har ikke indgaet eventualforpligtelser.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering

af moms. Selskabet er administrationsselskab.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note
Egenkapital Arets resultat Ejerandel
2.690.945 1.672.784 40 %
17.784.066 720.709 40 %
-16.096.717 -28.504 40 %
8.979.806 2.910.335 33%
731.612 -129.918 33 %
-11.412.567 -41.525 33%
-9.665.694 -30.893 20 %
1.261.396 -378.062 20 %
5
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis Overfort
kapital metode overskud I alt
106.000 158.697.980 395.427.913 554.231.893
-29.000 -29.000
-23.449.260 -23.449.260
220.093 220.093
39.149.318 34.156.918 73.306.236
77.000 197.847.298 406.355.664 604.279.962
6
7

Som sikkerhed for banklan samt valutaterminsforretninger er deponeret falgende effekter:

Kursvaerdi 118 mio. kr. i aktier
Kursvaerdi 48 mio. kr. i obligationer

Kursvaerdi 10 mio. kr. i investeringsforeningsbeviser

Kursveerdi 20 mio. kr. i bankkonti

Ligeledes er der pataget selvskyldner kautioner overfart pengeinstitut vedrerende tilknyttede

og associerede virksomheder med 176 mio. kr.

13
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Hansen & Langeland ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i SLJH Holding ApS, CVR-nummer 40827870.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen ved salg af konsulentydelser indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af
rabatter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-

garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-8 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den
indre veerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Tilknyttede- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke tilknyttede- og associerede virksomheders underbalance.

Andre vaerdipapirer males til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede veaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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