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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2017 for Hansen & Langeland ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Birkered, den 13. juni 2018

Direktion:

Steen Lorenz Johan Hansen

Bestyrelse:

Jens Langeland-Knudsen Steen Lorenz Johan Hansen
Formand



Hansen & Langeland ApS
Arsrapport 2017
CVR-nr. 14 45 48 37

DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Hansen & Langeland ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hansen & Langeland ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 13. juni 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Brian Olsen Halling
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 32094
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LEDELSESBERETNING
Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i besiddelse af aktier i vaerdipapirer, datterselskaber, associerede

selskaber, andre selskaber, samt at foretage konsulentassistance.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses som tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Egne kapitalandele

2017 2016
kr. tkr.
Beholdningen af egne kapitalandele er saledes:
Hansen & Langeland ApS, 9.000 stk. anom. T kr......cccoevveiiiiiiinnnn... 9.000 0
9.000 0
Egne kapitalandele i % af selskabskapitalen:
Hansen & Langeland ApS....coovriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiireeineeeeeennnneees 8,5 0,0
8,5 0,0
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2017 2016
kr. tkr.
BRUTTOTAB. .....tiiiiitiiitiiieeeiteeeiteeeieeeeneeeeaneeaaneeaannenn, -5.465.224 -2.644
Personaleomkostninger..........vvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneees, 1 -7.356.588 -7.366
Af- 08 NedsKriVNINGer...ociuieiiiiiiii it ieeiii e eeieeeenen, -4.061 -12
DRIFTSRESULTAT ...ttt eeie et eeeeeeeeeaeneenn, -12.825.873 -10.022
Res. af kapitalandele i datter- og ass. Virk......coceevviiiinnnnn.n, 51.177.115 36.876
Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer................. 42.117.877 20.836
Andre finansielle indtaegter....c.ooovviiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 3.136.799 1.241
Andre finansielle omKkostninger.........ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiennnens, -1.671.370 -1.873
RESULTAT FOR SKAT....utiiiiiiiiiieiieii e enieenaeeaaneenn, 81.934.548 47.058
Skat af arets resultat........cc.veeeeeinieeiiieieieiieieeeeeeeeeaeaeaan, 2 -6.212.016 -3.838
ARETS RESULTAT ..uviiititiieieieeteeeeeetereeeeneaeeenenan, 75.722.532 43.220
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
10151 oo [ PP 51.177.115 36.875
Overfart resultat......oooeeiiieiiii i 24.545.417 6.345
Y N 75.722.532 43.220



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver..........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Andre tilgodehavender.
Tilgodehavender................

Andre vardipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer....................

Likvider.......ccoovvvvvvvvnnnnne..
OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER.......cooooiiiiiiiiis
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Note 2017 2016
kr. tkr.

119.439 0

3 119.439 0
109.945.924 65.711
16.541.393 15.614
10.556.562 2.991
9.625.548 14.598
5.131.884 13.045
126.622 127

4 151.927.933 112.086
152.047.372 112.086
58.514.745 47.691
11.030.671 7.028
2.443 11

8.348.028 1.939
77.895.887 56.669
363.493.347 361.169
363.493.347 361.169
55.583.360 79.645
496.972.594 497.483
649.019.966 609.569



BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital .....coovvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart overskud........oveeieiiiiiiiiiiieiieiieeieeeneeeaneenn,

Geeld til tilknyttede virksomheder........ccovvvviiiiiiiiiniiiinnnnnens
Geeld til associerede virksomheder........c.coovviiiiiiiiiniiiiiinnan,
Selskabsskat....veeeririiiiiii e
Anden Gald.....uiii i e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser........c..cccovvvviiiiiiiiinninns,
G/ZELDSFORPLIGTELSER......cc.tiitiitiieiienieeneennenneenneennen,

PASSIVER ..o

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

Hansen & Langeland ApS

Arsrapport 2017

CVR-nr. 14 45 48 37

2017
kr.

106.000
101.038.260
451.353.156

5 552.497.416

72.078.109
15.161.264
0

4.793.580
4.489.597
96.522.550

96.522.550

649.019.966

2016
tkr.

106
49.861
450.286

500.253
66.388
13.211
4.891
1.805
23.021
109.316

109.316

609.569
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NOTER
2017 2016 Note
kr. tkr.
Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
6 (2016: 6)
[ o Te e =T = (P 7.043.088 7.044
PensSioner....coiiiiiiiiii 101.932 100
Andre personaleomKkostninger.......ccvveiiiiiiiiiniiiieiiiinnennnnn, 211.568 222
7.356.588 7.366
Skat af arets resultat 2
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 6.790.828 3.720
Regulering skat vedrgrende tidligere ar..........covvvvevvneenennnn. -499.254 -402
Regulering af udskudt skat..........cocvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnens, 8.680 94
Tysk iNAKOMSTSKAt. . veeeirii it reiiri e eeieeeenan, -88.238 426
6.212.016 3.838
Materielle anlaegsaktiver 3

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
KOSEPris 1. JANUAI 20717 ... ueeiiieiietieeiiieteteennetereenneeeeesnnneeeessnnnsesesnnnnes 391.277
L1 =2 13 T S PP PP 123.500
Kostpris 31. december 2017 ........oiiiiiiiiiii e rer e reneeeanes 514.777
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017, ....ciieiiieeiiiiiiietreiiieeeeeinneeeeeennnneens 391.277
Arets afsKriVIINGEr .....ivieii e 4.061
Af- og nedskrivninger 31. december 2017.......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaeeanaen, 395.338
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017......c..coviiniiiiiiiiiiiiiineeninnannns 119.439
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Opskrivninger 1. januar 2017.......cccvvevnvneenn..
Udloddet resultat ......ccevvveeviiniinieennnennnen.
Arets opskrivninger ..........cccoveviiiniiiinininnnnn.
Opskrivninger 31. december 2017...............

Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. januar
Afskrivninger pa g200dWill.........cccevveviennnnsn.
Af- og nedskrivninger pa goodwill 31.
december 2017 ......cvvviiiiiiiiiiiiiiiineeanen,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017..

Kapitalandele i dattervirksomheder

Navn og hjemsted

H&L Junior 01 ApS, Danmark.........ccccveeunnee..
H&L Ejendomme A/S, Danmark....................
DKF Invest A/S, Danmark.......ccceeevevveeennnnnnn.
Catering 133 ApS, Danmark.........cccceeeeineenn..
H&L Wind A/S, Danmark .......ccceeevvvvveennnnnn..
HE&L Leasing ApS, Danmark...........coceevneennen.
H&L Scan Antenna ApS, Danmark..................
Dencam Composite A/S, Danmark.................
Denwind ApS, Danmark........cccvvvvinevinennnnenn.
H&L Obligationer ApS, Danmark...................
Hotels Holding ApS, Danmark...........ccccuu.....

Kapitalandele i

datter

virksomheder

17.592.291

42.900

17.635.191

48.183.460

0

44.127.273
92.310.733

0

0
0

109.945.924

tilknyttede

virksomheder

3.502.228
6.123.320

9.625.548

9.625.548

Egenkapital

559.723

116.050.655
10.010.209

131.508

12.522.897

153.096

-3.678.238

9.695.076

195.598
3.883.049
5.613.569

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

13.820.943
0
13.820.943

0
-1.119.394
2.048.048
928.654
-1.800.796
9.000
-1.791.796

16.541.393

Tilgodehavender i Tilgodehavender i

associerede
virksomheder

5.131.884
0
5.131.884

5.131.884

Arets resultat

-524.757
38.082.042
1.810.325
2.194
10.570.139
5.076
-174.722
9.003.188
17.390
-50.112
5.563.569

Hansen & Langeland ApS

Arsrapport 2017
CVR-nr. 14 45 48 37

Andre
vaerdipapirer

3.939.948
7.565.392
11.505.340

-948.778
0

0
-948.778
0

0

0

10.556.562

Lejedepositum og

andre
tilgodehavender

126.622
0
126.622

126.622

Ejerandel

100 %
65 %
86 %
55 %
75 %
100 %
81 %
75 %
75 %
100 %
65 %

Note

12



NOTER

Kapitalandele i associerede virksomheder

Navn og hjemsted

CNDE Holding ApS, Danmark.........ccoeeeviennne
Huset 144 A/S, Danmark.......cccoveiinneennennnns
HAH Holding ApS, Danmark........c..ccceeeeeennne
Nyati Safari ApS, Danmark............ccceeeueeen..
Marineco Holding ApS, Danmark..................
Vilanculos ApS, Danmark..........cccocvveenneen...
Herbergen Vind I/S, Danmark..........ccceeeuuee

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2017........ccccvvennne.n.
Kab af egne kapitalandele......................
Forslag til arets resultatdisponering...........

Egenkapital 31. december 2017..............

Hansen & Langeland ApS
Arsrapport 2017
CVR-nr. 14 45 48 37

Selskabets beholdning af egne aktier udger nominelt 9.000 anparter erhvervet til kurs
2.608,70, svarende til 8,5 % af den samlede anpartskapital.

Eventualposter mv.

Selskabet har ikke indgaet eventualforpligtelser.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering

af moms.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note
Egenkapital Arets resultat Ejerandel
22.989.657 4.779.497 40 %
13.297.169 517.113 40 %
-16.032.007 -25.552 40 %
2.935.992 802.259 33%
2.377.635 -1.797.269 33 %
-12.023.482 3.477.936 3%
1.321.973 -37.112 20 %
5
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- veerdis Overfort
kapital metode overskud | alt
106.000 49.861.145 450.285.999 500.253.144
-23.478.260 -23.478.260
51.177.115 24.545.417 75.722.532
106.000 101.038.260 451.353.156 552.497.416
6
7

Som sikkerhed for banklan samt valutaterminsforretninger er deponeret fglgende effekter:

Kursvaerdi 170 mio. kr. i aktier
Kursvaerdi 54 mio. kr. i obligationer

Kursveerdi 67 mio. kr. i investeringsforeningsbeviser

Kursveerdi 41 mio. kr. i bankkonti

Ligeledes er der pataget selvskyldner kautioner overfgrt pengeinstitut vedrgrende tilknyttede

og associerede virksomheder med 188 mio. kr.

13
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Hansen & Langeland ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i SHA Holding ApS, CVR-nummer 28097743.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen ved salg af konsulentydelser indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af
rabatter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-

gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccovveviiiiiiiiiiiiiiinieennnnen. 3-8ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den
indre veaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belagb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke tilknyttede- og associerede virksomheders underbalance.

Andre vardipapirer males til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vardipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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