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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for Hansen & Langeland ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Birkerad, den 9. juni 2017

Direktion:

Steen Lorenz Johan Hansen

Bestyrelse:

Jens Langeland-Knudsen Steen Lorenz Johan Hansen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Hansen & Langeland ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hansen & Langeland ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som faolge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



Hansen & Langeland ApS
Arsrapport 2016
CVR-nr. 14 45 48 37

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 9. juni 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

CVR-nr. 20222670

Brian Olsen Halling
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i besiddelse af aktier i vaerdipapirer, datterselskaber, associerede
selskaber, andre selskaber, samt at foretage konsulentassistance.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses som tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2016 2015
kr. tkr.
BRUTTOTAB......eiitiitiiiiiiieeeneeeereeeeeeeeneaeeneeneeneenees -2.644.624 -3.538
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -7.367.082 -7.288
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e -11.667 -105
DRIFTSRESULTAT ...cuutiiitiiitieiteeieeneeeneeeaneeaaeenneenneenneennes -10.023.373 -10.931
Res. af kapitalandele i datter- og ass. Virk........cccoeeviiiinnn... 36.875.217 12.988
Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer................. 20.836.735 50.243
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee, 1.242.326 51
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvviiiiiiiiiiiiieniieenennnns -1.873.158 -1.768
RESULTAT FOR SKAT ....itiiiiiiiiiiiiieeneneeneeneeneeneeneeneenens 47.057.747 50.583
SKat af Arets reSULtat.......oeueeeueeeeeeeeeieieeeeeeereeeenenenanns 2 -3.839.019 -11.390
ARETS RESULTAT ...ctuiiniiiiiieieieeieeieeieeteenenereeaennennnns 43.218.728 39.193
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
METOAE. .o ettt ettt et erteet et eeeeeeeeneaneeneeneancancnns 36.875.217 12.986
Overfart resultat....oo.eeeeeereiiriiiiiiiiei e e e reeaanenn, 6.343.511 26.207
1 I TP 43.218.728 39.193



BALANCE 31.

AKTIVER

Andre anlaeg,

DECEMBER

driftsmateriel og inventar........c.ccoceeveieeninnnene.

Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Kapitalandele
Kapitalandele

i datter virksomheder.......ccccvvviiiiiiiiiiiiinnnn...
i associerede virksomheder.......ccccvvvvvvvvvnnnnn...

ANdre Vardipapirer. . co.eeiei i i e
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder.........................
Tilgodehavender i associerede virksomheder........................
Lejedepositum og andre tilgodehavender..........cccccevvvnvenenn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinee,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiii

Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................
Udskudte skatteaktiver......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaee,

Andre vardipapirer og kapitalandele............ccooiiiiiiiinn...

Vaerdipapirer

Likvider.......

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER......
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Note 2016 2015
kr. tkr.

0 11

3 0 11
65.711.150 33.962
15.612.739 21.002
2.991.170 0
14.598.228 10.281
13.044.513 8.749
126.622 127

4 112.084.422 74.121
112.084.422 74.132
47.692.836 17.615
7.028.286 14.309

11.123 105
1.939.207 1.656
56.671.452 33.685
361.169.140 432.260
361.169.140 432.260
79.644.525 26.026
497.485.117 491.971
609.569.539 566.103
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2016 2015
kr. tkr.
Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes 106.000 125
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................. 49.861.145 12.986
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 450.285.996 465.054
EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees 5 500.253.141 478.165
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieenenns 66.387.295 62.364
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiienann, 13.211.262 12.322
Geeld til associerede virksomheder..........cocoviiiiiiiiiiiiinnn... 4.891.395 4.795
SelSKADSSKAL. c . vteeeite i i e e e e 1.805.906 7.771
Anden Gald . ..o 23.020.540 686
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccccevviiiiiiiiiniinnnnnn... 109.316.398 87.938
GZELDSFORPLIGTELSER.....ctiiiiitiiiiiiiiieeieeieeieeieeieenenen 109.316.398 87.938
PASSIVER. ...ttt e e et e e re e na e naaeas 609.569.539 566.103
Eventualposter mv. 6
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7

10
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NOTER
2016 2015 Note
kr. tkr.
Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
6 (2015: 6)
W o T o 1= T 1= P PP 7.043.565 6.997
PENSIONEN. ...t e 100.483 67
Andre personaleomKostNiNger.....ccevveiiiieiiiiieireieeeenneeeennnns 223.034 224
7.367.082 7.288
Skat af arets resultat 2
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 3.720.398 8.961
Regulering skat vedrgrende tidligere ar........coovveviviinenenennns -402.049 1.981
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiniiiiiiiiiiinnenannnns 94.290 448
Tysk iNAKOMSESKAL .o euueeiiiiiiiii i e e e 426.380 0
3.839.019 11.390
Materielle anlagsaktiver 3

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
KOSEPris 1. JANUAr 2076, ...ceieeiiiitetieeeiiieeeeereenineeeeeeeerinsneesesssnnnseeseenanns 915.177
F N T L o= S PP PP -523.900
Kostpris 31. december 2016........ccueiieiineinneinneiaiteeneeeneeaneeeneeaneeaneeaneens 391.277
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016......ccoiuiiiiiiiiiiiiiiiieiieiieeeeieeaanes 903.510
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..........ccovveveveeeeninenenen.. -523.900
Arets afsKIVIINGEr «.u.vnieiiei ittt aenee 11.667
Af- og nedskrivninger 31. december 2016.........c.c.coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiians 391.277
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiieinnnnn. 0

11



NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

datter

virksomheder

Kostpris 1. januar 2016......ccccevvvvveeinennnnnnnnn. 17.595.691
TilGaNG .ot iiiie e e e e e neeaes 0
AfQaNG. . it e -3.400
Overfersel til andre virksomheder.................. 0
Kostpris 31. december 2016............c........... 17.592.291
Opskrivninger 1. januar 2016.........cccevvvuveennn. 16.365.485

Overfarsel til andre virksomheder.................. 0

Arets opskrivninger ..........coooveviiiiniiiiniininnen. 31.753.374
Opskrivninger 31. december 2016............... 48.118.859
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016.. 65.711.150

Hansen & Langeland ApS

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

23.616.430
0
-5.864.539
-3.939.948
13.811.943

-2.614.884
-585.511
5.001.191
1.800.796

15.612.739

Tilgodehavender i Tilgodehavender i

tilknyttede
virksomheder
Kostpris 1. januar 2016......ccccevvvveieenennnnnnnnn. 8.653.257
TilGaNG .ot ieii i e eereeenaeeaas 9.856.241
Kostpris 31. december 2016............c........... 18.509.498
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016.. 18.509.498
Kapitalandele i dattervirksomheder
Navn og hjemsted Egenkapital
H&L Junior 01 ApS, Danmark........c.c.ccceveuneen.. 1.084.481
H&L Ejendomme A/S, Danmark...........c......... 77.968.612
DKF Invest A/S, Danmark.......ccovevvieeeennnnnnnn. 8.199.884
Catering 133 ApS, DanmarK........ccoevvvvvenneen.. 129.315
H&L Wind A/S, Danmark.......ccccevvevenennnnnnn.. 1.952.759
H&L Leasing ApS, Danmark.........ccvevveeennnnn.. 148.020
H&L Scan Antenna ApS, Danmark.................. -3.503.516
Dencam Composite A/S, Danmark................. 691.888
Denwind ApS, Danmark.......ccceeveviiiiennnnnn.. 178.207
H&L Obligationer ApS, Danmark.................... 3.933.160

associerede
virksomheder

7.229.898
0
7.229.898

7.229.898

Arets resultat

1.095.320
38.839.431
507.893
28.260
582.917
48.858
-2.434.189
504.217
19.171
3.883.160

Arsrapport 2016
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Note

Andre
veaerdipapirer

0
3.939.948
0

0
3.939.948

-948.778
0

0
-948.778

2.991.170

Lejedepositum og
andre
tilgodehavender

126.622
0
126.622

126.622

Ejerandel

100 %
65 %
86 %
55%
75 %
100 %
81 %
75 %
75 %
100 %

12



NOTER

Kapitalandele i associerede virksomheder

Navn og hjemsted

CNDE Holding ApS, Danmark.........ccccoveenn...
Huset 144 A/S, Danmark........cceevvviiinnnnnnnnn.
HAH Holding ApS, Danmark..........c.ccccveuueen..
Nyati Safari ApS, Danmark.........cceeevevennnen..
Marineco Holding ApS, Danmark...................
Vilanculos ApS, Danmark........cceevveevinnnennnns
Herbergen Vind I/S, Danmark......................

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2016........cccceeveneene.
Kapitalnedsaettelse......cccoevviiiiiiiiiiiinnn..
Kagb af egne kapitalandele.............ccc........
Forslag til arets resultatdisponering...........

Egenkapital 31. december 2016..............

Eventualposter mv.

Selskabet har ikke indgaet eventualforpligtelser.

Haeftelse i sambeskatningen

Hansen & Langeland ApS
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CVR-nr. 14 45 48 37

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering

af moms.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note
Egenkapital Arets resultat Ejerandel
17.238.550 6.014.899 40 %
12.780.056 47.398 40 %
-16.006.455 14.106 40 %
5.333.733 3.217.838 33%
4.241.642 4.535.346 33 %
-15.501.419 -7.082.127 33%
1.577.256 448.866 20 %
5
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis Overfort
kapital metode overskud I alt
125.000 12.985.928 465.053.919 478.164.847
-19.000 19.000
-21.130.434 -21.130.434
36.875.217 6.343.511 43.218.728
106.000 49.861.145 450.285.996 500.253.141
6
7

Som sikkerhed for banklan samt valutaterminsforretninger er deponeret falgende effekter:

Kursvaerdi 160 mio. kr. i aktier
Kursvaerdi 55 mio. kr. i obligationer

Kursvaerdi 44 mio. kr. i investeringsforeningsbeviser

Kursveerdi 39 mio. kr. i bankkonti

Ligeledes er der pataget selvskyldner kautioner overfart pengeinstitut vedrerende tilknyttede

og associerede virksomheder med 188 mio. kr.

13
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Hansen & Langeland ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i SHA Holding ApS, CVR-nummer 28097743.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen ved salg af konsulentydelser indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af
rabatter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-

gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-8 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den
indre veerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Tilknyttede- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke tilknyttede- og associerede virksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede veaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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