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R PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2018 for Seren Knudsen,
Entreprenerforretning A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 3. maj 2019

Direktion

Anton Hornshgj

Bestyrelse

Anton Hornshgj Kurt Hornshgj Borge Jensen
Anders Hornshgj Max Knudsen
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R/ PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til aktionzererne i Seren Knudsen, Entreprenerforretning A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Seren Knudsen, Entreprenoerforretning A/S for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalop-
gorelse, pengestromsopgorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gal-
dende i Danmark, altid vil afdaeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ikast, den 3. maj 2019

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 80 77 76

Ole Baastrup Sendergaard
statsautoriseret revisor
mnel0823
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Selskabsoplysninger
Selskabet Seren Knudsen, Entreprenerforretning A/S
Virkelyst 70
7400 Herning
Telefon: 97117700
CVR-nr.: 14 4538 49
Stiftet: 17. august 1990
Hjemsted: Herning
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Anton Hornshgj
Kurt Hornshgj
Borge Jensen
Anders Hornshgj
Max Knudsen
Direktion Anton Hornshgj
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Thrigesvej 3
7430 Ikast
Bankforbindelse Jyske Bank, Selvgade 24, 7400 Herning
Modervirksomhed S.K. Holding, Herning A/S
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Hovedtal og nogletal
2018 2017
t.kr. t.kr.
Resultatopgorelse:
Bruttofortjeneste 64.851 62.125
Resultat af ordineer primar drift 2.880 4.788
Finansielle poster, netto -693 -811
Arets resultat 1.709 3.091
Balance:
Balancesum 61.644 59.893
Investeringer i materielle anlaeegsaktiver 15.657 13.392
Egenkapital 8.895 8.387
Pengestromme:
Driftsaktivitet 12.101 5.549
Investeringsaktivitet -13.945 -12.755
Finansieringsaktivitet 1.291 4.950
Pengestromme i alt -552 -2.256
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 120 110
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 95,8 112,1
Soliditetsgrad 14,4 14,0
Egenkapitalforrentning 19.8 39,3
Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestéet i udferelse af entreprenerarbejde for fremmed
regning med speciale inden for kabel- og ledningsarbejder samt underboring.

Uszedvanlige forhold

Indevarende regnskabsar har ikke omfattet useedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Ledelsen vurderer, at selskabet ikke er pavirket af sarlige risici udover de almindelige forekommende
risici i branchen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har for 2018 realiseret et overskud for skat pa 2.187 tkr., hvilket vi vil betegne som
acceptabelt.

Der er hen over aret oplevet en tilfredsstillende og stigende efterspergsel pa virksomhedens ydelser.
Afledt heraf har virksomheden eget kapaciteten sdvel pa mandskabs- som materielsiden, hvilket har
medfort en belastning pa indtjeningen pa kort sigt. Det er ledelsens skon, at virksomheden nu er tilpasset
et hojere fremtidigt aktivitetsniveau.

Det indevaerende ar er startet positivt, og det er ledelsens forventning, at der 2019 kan realiseres et
stigende og tilfredsstillende overskud.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Seren Knudsen, Entreprenerforretning A/S er aflagt i overensstemmelse med érsregn
skabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, endring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfort under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsatning omfatter veerdien af arets leverede ydelser, inklusive udlaeg for kunder med fradrag af
mervardiafgift og prisnedslag, der er direkte forbundet med salget.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er gennemfort. Dette anses generelt for at vere
tilfeeldet, nar:

. Tjenesteydelsen er leveret inden regnskabsérets udleb
. Der foreligger en forpligtende salgsaftale
. Salgsprisen er fastlagt

Indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget

Det sikres hermed, at indregningen forst sker, nar de samlede indtegter og omkostninger samt faerdigge-
relsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de ekonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilga virksomheden.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjalpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa de-
bitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgorelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i re-
sultatopgerelsen med de belob, der vedrorer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 6 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgorelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.
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R/ PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
vaerdi af dagsvaerdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som evrige tilsvarende materielle anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgorelsen.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hojeste verdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillag af hjem-
tagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde fratrukket
acontofaktureringer og forventede tab.

Salgsverdien méles pa baggrund af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede ind-
teegter pa den enkelte kontrakt. Ferdiggerelsesgraden opgoeres som andelen af de atholdte omkostninger i
forhold til forventede samlede omkostninger pa den enkelte kontrakt.

Nar salgsvaerdien pa en kontrakt ikke kan opgeres palideligt, males salgsverdien kun til de medgaede
omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.
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Anvendt regnskabspraksis

Kontrakter, hvor salgsvardien af det udforte arbejde overstiger acontofaktureringer og forventede tab,
indregnes under tilgodehavender. Kontrakter, hvor acontofaktureringer og forventede tab overstiger
salgsvaerdien, indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Veardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsetningsaktiver, males til dagsveerdi pa balan-
cedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Seren Knudsen, Entreprenerforretning A/S forholdsmessigt over
for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden
for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Geldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som éarets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrommene optagelse af lan, afdrag
pé rentebzerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

R/ PARTNER REVISION

Note 2018 2017
Bruttofortjeneste 64.850.836 62.125.009

2 Personaleomkostninger -53.145.886 -49.408.058
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -8.824.459 -7.928.714
Driftsresultat 2.880.491 4.788.237
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 1.558 3.940
Andre finansielle indtegter 95 1.097

3 Ovrige finansielle omkostninger -694.946 -815.881
Resultat for skat 2.187.198 3.977.393
Skat af arets resultat -478.682 -886.261

4 Arets resultat 1.708.516 3.091.132
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Balance 31. december

R PARTNER REVISION

Aktiver
2018 2017

Anlzegsaktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 31.761.147 25.967.246
Materielle anlaegsaktiver i alt 31.761.147 25.967.246
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 197.940 197.940
Deposita 41.000 15.875
Finansielle anlaegsaktiver i alt 238.940 213.815
Anlaegsaktiver i alt 32.000.087 26.181.061
Omszetningsaktiver
Ravarer og hjelpematerialer 971.107 1.229.928
Varebeholdninger i alt 971.107 1.229.928
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 25.795.863 22.981.359
Igangvearende arbejder for fremmed regning 1.127.406 8.520.433
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 104.493 88.265
Tilgodehavende selskabsskat 0 530.247
Andre tilgodehavender 1.433.562 88.920
Periodeafgransningsposter 182.960 252.786
Tilgodehavender i alt 28.644.284 32.462.010
Andre verdipapirer og kapitalandele 15.426 15.426
Verdipapirer i alt 15.426 15.426
Likvide beholdninger 12.659 4.699
Omszetningsaktiver i alt 29.643.476 33.712.063
Aktiver i alt 61.643.563 59.893.124
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Balance 31. december

R PARTNER REVISION

Passiver
Note 2018 2017
Egenkapital
10 Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Overfort resultat 7.895.388 6.186.872
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 1.200.000
Egenkapital i alt 8.895.388 8.386.872
Hensatte forpligtelser
11 Henseattelser til udskudt skat 339.900 1.162.100
Hensatte forpligtelser i alt 339.900 1.162.100
Geeldsforpligtelser
12 Ansvarlig lanekapital, tilknyttet virksomhed 3.000.000 3.000.000
Geld til pengeinstitutter 773.195 711.097
Leasingforpligtelser 17.679.411 16.569.263
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 21.452.606 20.280.360
13 Kortfristet del af langfristet geeld 7.026.000 5.706.974
Geld til pengeinstitutter 9.363.965 8.803.747
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 2.999.737 4.081.422
Geld til tilknyttede virksomheder 122.697 2.021
Selskabsskat 986.882 0
Anden geeld 10.456.388 11.469.628
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 30.955.669 30.063.792
Gezeldsforpligtelser i alt 52.408.275 50.344.152
Passiver i alt 61.643.563 59.893.124
1 Seerlige poster
14 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
15 [Eventualposter
16 Nezertstaende parter
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R/ PARTNER REVISION

Egenkapitalopgoerelse
Foreslaet udbyt-
Virksomhedska-  Overfort resul- te for regnskabs-
pital tat aret I alt
Egenkapital 1. januar 2017 1.000.000 4.295.740 0 5.295.740
Arets overforte overskud eller
underskud 0 1.891.132 1.200.000 3.091.132
Egenkapital 1. januar 2018 1.000.000 6.186.872 1.200.000 8.386.872
Udloddet udbytte 0 0 -1.200.000 -1.200.000
Arets overforte overskud eller
underskud 0 1.708.516 0 1.708.516
1.000.000 7.895.388 0 8.895.388
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31.

december

R/ PARTNER REVISION

Note 2018 2017
Arets resultat 1.708.516 3.091.132
17 Reguleringer 9.297.657 9.186.630
18 Andring i driftskapital 1.572.052 -6.066.952
Pengestromme fra drift for finansielle poster 12.578.225 6.210.810
Renteindbetalinger og lignende 1.653 5.038
Renteudbetalinger og lignende -694.949 -815.884
Pengestrom fra ordinzr drift 11.884.929 5.399.964
Betalt selskabsskat 216.247 148.921
Pengestromme fra driftsaktivitet 12.101.176 5.548.885
Kob af materielle anleegsaktiver -15.656.770 -13.392.075
Salg af materielle anlacgsaktiver 1.737.188 652.769
Kob af finansielle anlegsaktiver -25.125 -15.875
Pengestromme fra investeringsaktivitet -13.944.707 -12.755.181
Optagelse af langfristet gaeld 11.181.050 11.347.300
Afdrag pa langfristet gaeld -8.689.778 -6.397.465
Betalt udbytte -1.200.000 0
Pengestromme fra finansieringsaktivitet 1.291.272 4.949.835
Andring i likvider -552.259 -2.256.461
Likvider 1. januar -8.799.047 -6.542.587
Likvider 31. december -9.351.306 -8.799.048
Likvider
Likvide beholdninger 12.659 4.699
Kortfristet gaeld til pengeinstitutter -9.363.965 -8.803.747
Likvider 31. december -9.351.306 -8.799.048
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Noter

R/ PARTNER REVISION

Szerlige poster

Der er konstateret gevinster i forhold til bogfert vaerdi ved salg af anleegsaktiver med i alt 699 t.kr.

12018 og 439 tkr. 12017, hvilket er indregnet i bruttofortjenesten i resultatopgerelsen.

2018 2017
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 47.913.355 45.031.343
Pensioner 3.084.407 2.729.738
Andre omkostninger til social sikring 1.822.717 1.376.055
Personaleomkostninger i gvrigt 325.407 270.922
53.145.886 49.408.058
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 120 110
Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 120.000 120.000
Andre finansielle omkostninger 574.946 695.881
694.946 815.881
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséaret 0 1.200.000
Overfores til overfort resultat 1.708.516 1.891.132
Disponeret i alt 1.708.516 3.091.132
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R/ PARTNER REVISION

Noter

31/122018 31/122017

5.  Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 65.999.769 55.660.026
Tilgang i arets lob 15.656.770 13.392.075
Afgang i arets lob -5.917.056 -3.052.332
Kostpris 31. december 75.739.483 65.999.769
Af- og nedskrivninger 1. januar -40.032.523 -34.942.561
Arets af-/nedskrivninger -8.824.459 -7.928.712
Af-/nedskrivninger, atheendede aktiver 4.878.646 2.838.750
Af- og nedskrivninger 31. december -43.978.336 -40.032.523
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 31.761.147 25.967.246
Leasede aktiver indgar med en regnskabsmaessig veerdi pa 23.489.633 20.441.415

6. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 197.940 197.940
Kostpris 31. december 197.940 197.940
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 197.940 197.940

Der specificeres séledes:

Tilgodehavende hos S.K. Ejendomsselskab A/S 197.940 197.940
197.940 197.940

7.  Deposita
Kostpris 1. januar 15.875 0
Tilgang i arets lob 25.125 15.875
Kostpris 31. december 41.000 15.875
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 41.000 15.875
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R/ PARTNER REVISION

Noter

31/122018 31/122017
8. Igangvzerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder 1.667.794 10.686.285
Modtagne acontobetalinger -540.388 -2.165.852
Igangvzerende arbejder for fremmed regning, netto 1.127.406 8.520.433
9.  Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter 182.960 252.786
182.960 252.786
10. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000
Aktiekapitalen bestar af 1.000 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf.
11. Henszettelser til udskudt skat
Hensattelser til udskudt skat 1. januar 1.162.100 56.677
Udskudt skat af arets resultat -822.200 1.105.423
339.900 1.162.100
12. Ansvarlig lanekapital, tilknyttet virksomhed
Ansvarlig lanekapital 3.000.000 3.000.000
3.000.000 3.000.000
Ansvarlig lanekapital forrentes med 4 % p.a. Lanet henstar uden afvikling indtil videre.
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R/ PARTNER REVISION

Noter
13. Geeldsforpligtelser
Afdrag Restgaeld Geld i alt Gezld i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2018 31/12 2017
Ansvarlig lanekapital,
tilknyttet virksomhed 0 3.000.000 3.000.000 3.000.000
Geld til pengeinstitutter 785.000 0 1.558.195 1.843.901
Leasingforpligtelser 6.241.000 180.000 23.920.411 21.143.433
7.026.000 3.180.000 28.478.606 25.987.334

14.

15.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut 9,9 mio. kr., har selskabet stillet virksomhedspant
pa nominelt 13 mio. kr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmassige
vaerdi pa balancedagen udgor:

Varebeholdninger 971 t.kr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 25.796 t.kr.
Materielle anlaegsaktiver 2.317 tkr.

Andre anlag, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmassige vaerdi pr. 31. december 2018
udger 23.490 t.kr., er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen pr. 31. december
2018 udger 23.920 t.kr.

Der er endvidere afgivet ejendomsforbehold i materielle anlaegsaktiver med bogfort vaerdi pa 1.122
t.kr. for geeld til pengeinstitut pa 1.057 t.kr.

Eventualposter

Eventualaktiver

Ingen.
Eventualforpligtelser
Selskabet har kautioneret for sesterselskabet S.K. Ejendomsselskab A/S” engagement med

pengeinstitut, der pr. 31. december 2018 udger i alt 2.072 t.kr.

Der pahviler herudover selskabet almindelige garantier pa udfert arbejde.
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R/ PARTNER REVISION

Noter

15.

16.

Eventualposter (fortsat)

Eventualforpligtelser (fortsat)

Der pahviler virksomheden lejeforpligtelser til tilknyttede virksomheder vedrerende ejendommene
Virkelyst 71, 72 og 90, Herning og ejendommen Rasmus Farchs Vej 26, Holstebro. Samlet arlig
husleje andrager ca. 864 t.kr. med et opsigelsesvarsel pa 6 mdr.

Jyske Bank har pa selskabets vegne afgivet arbejdsgarantier for 7.244 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Anton Hornshej Holding ApS, CVR-nr. 21 74
67 70 som administrationsselskab og hefter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hafter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heeftelserne udger maksimalt et belob svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af ars-
regnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udgor et andet belob.

Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse

S.K. Holding, Herning A/S Hovedaktionaer
Virkelyst 70, Gjellerup

7400 Herning

Danmark

Transaktioner

Alle transaktioner med naertstaende parter er foregaet pa markedsmaessige vilkar, hvorfor disse
ikke oplyses i henhold til &rsregnskabslovens § 98 C stk. 7.
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Noter

R/ PARTNER REVISION

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Anton Hornshej Holding ApS, Virkelyst 70, Gjellerup,

7400 Herning
2018 2017
17. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlacgsaktiver 8.824.459 7.928.712
Avance ved afthendelse af anlaegsaktiver -698.777 -439.187
Andre finansielle indtegter -1.653 -5.037
Ovrige finansielle omkostninger 694.946 815.881
Skat af arets resultat 478.682 886.261
9.297.657 9.186.630
18. Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger 258.821 -458.910
Andring i tilgodehavender 3.287.479 -11.309.184
Zndring i leverandergaeld og anden gaeld -1.974.248 5.701.142
1.572.052 -6.066.952
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