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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2018 for Hvidbjerg | A/S
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen giver en retvisende redegerelse for udviklin-
gen i koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, drets resultat og af koncernens og
selskabets finansielle stilling.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvidbjerg, 10. april 2019
Direktion:

. iW‘K

Clay Arberg \()

Bestyrelse:

Hans- Peter M /Johannes Volker Harbs Sgren Walther Olsen

formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Hvidbjerg | A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Hvidbjerg | A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og drsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet". Det er vores opfattelse, at det opnadede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for npdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnad hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraakkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betyde-
lig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmasrksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til da-
toen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at kon-
cernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller rsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made sy-
nes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 10. april 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

o waw/
orfi B. Lassen e Haugaard

statsaut. revisor statsaut. revisor
mne24820 mne29379
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Arsrapport 2018

Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal for koncernen

[ mio. kr. 2018 2017 2016 2015 2014 |
Hovedtal
Bruttoresultat 38,2 35,6 40,8 37,0 35,0
Resultat af ordinaer primeaer drift 12,1 11,4 17,2 14,4 12,2
Finansielle poster netto 0,7 0,7 0,9 -0,1 -0,2
Arets resultat for skat 12,8 12,1 18,1 14,3 12,0
Arets resultat 10,0 9,6 14,2 10,9 9,0
Aktiverialt 110,1 102,1 109,2 100,7 97,8
Investering i materielle anlagsaktiver 131 9,2 9.7 7,9 541
Egenkapital 69,6 67,1 65,0 58,3 52,4
Nggletal
Afkastningsgrad 11,4 10,8 16,4 14,5 12,8
Egenkapitalandel (soliditet) 63,2 65,7 59,5 57,9 53,6
Egenkapitalforrentning 14,6 14,5 23,0 19,7 17,9

| Gennemsnitligt antal ansatte 151 156 150 147 147 |

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad

Egenkapitalandel

Egenkapitalforrentning

Operative aktiver

Resultat af primaer drift x 100

Gennemsnitlige operative aktiver

Egenkapital, ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Operative aktiver er aktiver i alt fratruk-
ket likvide beholdninger og andre rente-

baerende aktiver.
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet er at drive produktion og salg af vedligeholdelsesfrie vinduer og -dere, ter-
moruder samt en rakke specialprodukter.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens resultat udviser et overskud pa 12.789 t.kr. for skat, hvilket selskabet anser for tilfredsstil-
lende.

Forventet udvikling

For 2019 forventes aktivitet og resultat at ligge pa niveau med 2018.

Serlige risici
Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til konjunkturerne for byggebranchen.

Koncernen er begranset eksponeret over for @&ndringer i renteniveauet.

Pavirkning af det eksterne miljg
Koncernen har arbejdet bevidst med forebyggelse af mulige belastninger af det eksterne miljg.

Pa den baggrund kan det fastslas, at koncernen overholder kravene i miljglovgivningen, og ikke belaster
miljget pa anden made end andre virksomheder i samme branche.

Der foretages opsamling og genanvendelse af produktionsaffald, spild og spaner. | samarbejde med an-
dre virksomheder i branchen tilbydes desuden et bortskaffelsesprogram for udtjente vinduer og dgre.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens og
koncernens finansielle stilling.



Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

t.kr.

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift

Andel af resultat efter skat i dattervirksom-
heder

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat far skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Hvidbjerg | A/S
Rrsrapport 2018

Koncern Modervirksomhed
2018 2017 2018 2017
38.187 35.627 209 225
-18.910 -16.992 0 0
-7.226 -7.220 -147 -123
12.051 11.415 62 102
0 0 10.031 9.500
2.226 2.160 63 107
-1.488 -1.469 -122 =129
12.789 12.106 10.034 9.580
-2.756 =2.550 -1 -24
10.033 9.556 10.033 9.556
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2018 2017 2018 2017
AKTIVER
Anlagsaktiver
5 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 10.013 10.444 9.099 9.879
Produktionsanlag og maskiner 33.161 29.696 0 0
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 1.476 1.831 121 265
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 4.137 1.962 0 0
48.787 43.933 9.220 10.144
Finansielle anlaegsaktiver
6 Kapitalandele i dattervirksomheder 0 0 62.076 58.046
7 Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 15.500 20.500 0 0
7 Andre tilgodehavender 1.649 1.602 0 0
17.149 22.102 62.076 58.046
Anlagsaktiver i alt 65.936 66.035 71.296 68.190
Omsetningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjeelpematerialer 16.515 16.122 0 0
Varer under fremstilling 952 627 0 0
Fremstillede varer og handelsvarer 2.198 1.645 0 0
19.665 18.394 0 0
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 22.759 15.324 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomhe-
der 65 94 4.568 4.730
Andre tilgodehavender 1.647 2.043 0 0
Periodeafgransningsposter 45 61 0 0
24.516 17.522 4.568 4.730
Likvide beholdninger 16 173 0 0
Omsatningsaktiver i alt 44.197 36.089 4.568 4,730
AKTIVER | ALT 110.133 102.124 75.864 72.920
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Balance

Note

11

12
13

14
15

t.kr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode

Overfort resultat

Foresldet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Prioritetsgeeld

Geeld til banker

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforplig-
telser

Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualpo-
ster m.v.

Sikkerhedsstillelser

Nartstaende parter

Hvidbjerg 1 A/S
Arsrapport 2018

Koncern Modervirksomhed
2018 2017 2018 2017
11.000 11.000 11.000 11.000
0 0 10.042 6.011
51.094 48.561 41.052 42.550
7.500 7.500 7.500 7.500
69.594 67.061 69.594 67.061
1.656 988 471 463
450 400 0 0
2.106 1.388 471 463
3.399 3.669 3.146 3.341
2.830 5.030 0 0
6.229 8.699 3.146 3.341
2.470 3.337 195 190
8.152 4.576 0 0
7.144 5.142 0 0
2.244 1.686 2.299 1.703
12.194 10.235 159 162
32.204 24.976 2.653 2.055
38.433 33.675 5.799 5.396
110.133 102.124 75.864 72.920
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopggrelse
Koncern
Aktie- Overfart Foresldet
Note t.kr. kapital resultat udbytte 1alt
Egenkapital 1. januar 2018 11.000 48.561 7.500 67.061
Udbetalt 0 0 -7.500 -7.500
16 Overfort, jf. resultatdisponering 0 2.533 7.500 10.033
Egenkapital 31. december 2018 11.000 51.094 7.500 69.594
Modervirksomhed
Nettoop-
skrivning
efter den
Aktie- indre veerdis Overfort Foreslaet
t.kr. kapital metode resultat udbytte lalt
Egenkapital 1. januar 2018 11.000 6.011 0 7.500 67.061
Udbetalt 0 0 0 -7.500 -7.500
16 Overfort, jf. resultatdispone-
ring 0 4.031 -1.498 7.500 10.033
Egenkapital 31. december
2018 11.000 10.042 -1.498 7.500 69.594

12
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hvidbjerg | A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Undladelse af pengestremsopggrelse

I henhold til Arsregnskabslovens & 86, stk. 4, har selskabet og koncernen ikke udarbejdet pengestrems-
opggrelse. Hvidbjerg | A/S-koncernen indgar i koncernregnskabet for ACO Nordic Group A/S.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Hvidbjerg | A/S og dattervirksomheder, hvori Hvid-
bjerg | A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pd anden made
har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte dattervirk-
somheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne ind-
taegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og
urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
andel af arets resultat og af egenkapitalen i dattervirksomheder, der ikke ejes 100 %, indgar som en del
af koncernens resultat henholdsvis egenkapital, men prasenteres separat.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gael-
dens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kpbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og fardigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt leve-
ring og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms, afgifter og rabatter i for-
bindelse med salget.

Bruttoresultat

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, produktionsomkostninger og andre driftsindtaeegter med hen-
visning til arsregnskabsloven & 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttoresultat.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Her-
under indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer, lon og gager, leje og lea-
sing samt afskrivninger pa produktionsanlag. Herudover indgér fortjeneste og tab ved salg af materielle
anlaegsaktiver.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i arets
lgb samt til drets gennemferte salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkostninger til salgsperso-
nale, reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
af koncernen, herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler og kontoromkost-
ninger samt afskrivninger.

Andre driftsindtegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende verdipapi-
rer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt til-
leeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Hvidbjerg | A/S er sambeskattet med moderselskabet ACO Nordic Group A/S og en raekke gvrige danske
dattervirksomheder. Selskabsskatten fordeles efter fuld fordelingsmetoden.

Rrets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og eendring i udskudt
skat - herunder som falge af a&endring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.

Balance

Materielle anlaagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar ma-
les til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostprisen
med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Bygninger 20-33 ar
Produktionsanlag og maskiner 3-10ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10ar

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurde-
res arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivning.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en a&ndring i regnskabsmaessigt sken.

Afskrivninger indregnes i resultatopgegrelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-
strationsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsivs produktions-, distributions- og administrationsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsvaerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien
anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilneermet vaerdi for denne.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som selskabets gvrige materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle pvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets sam-
lede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede kon-
cerninterne avancer og tab.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det
omfang det vurderes uerholdeligt. S&fremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgo-
dehavendet, indregnes det resterende belpb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksom-
heden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger
anskaffelsesveardien.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Verdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmeaessige vaerdi af materielle anlaeegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder vur-
deres arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjal-
pematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger in-
deholder indirekte materialer og Ign samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse. La-
neomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af faerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen
til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskri-
ves til imgdegaelse af forventede tab til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirk-
somheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmaessige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Foresldet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og tab.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-10 ar.
De hensatte garantiforpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.
Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over [aneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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t.kr.

Finansielle indtaegter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder
@vrige renteindtaegter

Finansielle omkostninger
@vrige renteomkostninger

Skat af arets resultat

Bogfert skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Regulering af udskudt skat tidligere ar
Regulering skat tidligere ar

Hvidbjerg | A/S
Rrsrapport 2018

Koncern Modervirksomhed
2018 2017 2018 2017
316 371 63 107
1.910 1.789 0 0
2.226 2.160 63 107
1.488 1.469 122 129
1.488 1.469 122 129
2.096 1.672 =7 -90
669 974 8 108
=1 712 0 10
-8 -808 0 -4
2.756 2.550 1 24
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Noter
Materielle anlaegsaktiver
Koncern
Andre
anleg,
Produk- drifts- Indret- I gang-
tions- materiel ning af varende
Grunde og anlaeg og og lejede investe-
t.kr. bygninger maskiner inventar lokaler ringer lalt
Kostpris 1. januar 2018 29.318 79.714 10.291 928 1.962 122.213
Tilgang 374 7.929 669 0 4.137 13.109
Afgang 0 -190 -656 0 0 -846
Overfort 0 1.962 0 0 -1.962 0
Kostpris 31. december 2018 29.692 89.415 10.304 928 4.137 134.476
Ned- og afskrivninger
1. januar 2018 18.874 50.018 8.460 928 0 78.280
Afskrivninger 805 6.426 778 0 0 8.009
Afgang 0 -190 -410 0 0 -600
Ned- og afskrivninger
31. december 2018 19.679 56.254 8.828 928 0 85.689
Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2018 10.013 33.161 1.476 0 4.137 48.787
Moderselskab
Andre
Produk- anlaeg, Indret-
tions- drifts- ning af
Grunde og anleg og materiel lejede
t.kr. bygninger maskiner og inventar lokaler I alt
Kostpris 1. januar 2018 26.796 2.443 658 928 30.825
Kostpris 31. december 2018 26.796 2.443 658 928 30.825
Ned- og afskrivninger 1. januar 2018 16.917 2.443 393 928 20.681
Afskrivninger 780 0 144 0 924
Ned- og afskrivninger
31. december 2018 17.697 2.443 537 928 21.605
Regnskabsmeaessig veerdi
31. december 2018 9.099 0 121 0 9.220
Afskrivninger indgar under folgende poster:
Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2018 2017 2018 2017
Produktionsomkostninger 7.539 7.250 780 777
Salgs- og distributionsomkostninger 339 340 0 0
Administrationsomkostninger 131 278 144 89
8.009 7.868 924 866
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Noter
Modervirksomhed
t.kr. 2018 2017
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 46.035 46.035
Kostpris 31. december 46.035 46.035
Reguleringer 1. januar 12.011 6.911
Rrets resultat 10.031 9.500
Udbetalt udbytte -6.000 -4.400
Reguleringer pr. 31. december 16.042 12.011
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 62.077 58.046
Selskabs- Arets
Navn Hjemsted Ejerandel kapital Egenkapital resultat
t.kr. t.kr.
Hvidbjerg Vinduet A/S Hvidbjerg 100 % 5.000 60.927 10.079
Isolar Hvidbjerg, Thy A/S Hvidbjerg 100 % 750 1.150 -48
5.750 62.077 10.031
Finansielle anleegsaktiver
Koncern
Tilgode-
havender hos
tilknyttede Andre tilgode-
t.kr. virksomheder havender
Kostpris 1. januar 2018 20.500 1.602
Tilgang 0 47
Afgang -5.000 0
Kostpris 31. december 2018 15.500 1.649

Aktiekapital
Aktiekapitalen bestar af:
11.000 A-aktier a 1.000 kr.

Aktiekapitalen har ikke varet andret de seneste 5 ar.
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Udskudt skat

Hvidbjerg 1 A/S
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Udskudt skat omfatter varebeholdninger, materielle anlaegsaktiver og andre hensatte forpligtelser.

t.kr.

Udskudt skat 1. januar
Arets requlering af udskudt skat
Regulering tidligere ar

Udskudt skat 31. december

Andre hensatte forpligtelser

Koncern Modervirksomhed
2018 2017 2018 2017
988 -698 463 345
669 974 8 108
i 712 0 10
1.656 288 471 463

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantihensattelser med 450 t.kr., der udger forventede garanti-
omkostninger i henhold til garanti ved salg af varer pa 10 ar.

t.kr.
Langfristede geeldsforpligtelser

Af prioritetsgaeld forfalder til betaling mere end 5 ar
efter regnskabsarets udlgb

Af bankgaeld forfalder til betaling mere end 5 ar efter
regnskabsarets udlgb

Personaleomkostninger

Gager og Ignninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede

Selskabet har i henhold til § 98 b, stk. 3 undladt at oplyse vederlag til ledelsen.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Koncern Modervirksomhed
2018 2017 2018 2017
2.294 2.548 2.294 2.528
0 0 0 0
54.333 51.870 0 0
6.396 6.861 0 0
623 656 0 0
61.352 59.387 0 0
151 156 0 0

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i ACO-koncernen. Som helejet dattervirksomhed hafter
selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskat-

ter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

Andre gkonomiske forpligtelser

Koncernen har indg&et lejeaftaler med restlgbetid pd 120 maneder med en gennemsnitlig manedlig

ydelse pa 116 t.kr., ialt 12.571 t.kr.
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Noter

Sikkerhedsstillelser
Moderselskabet har stillet kaution for bankgeeld og leasingforpligtelser i datterselskaber.

Til sikkerhed for geeld i realkreditinstitutter pa 3.341 t.kr. i moderselskabet og 3.669 t.kr. i koncernen,
er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2018 udger
9.099 t.kr. i moderselskabet og i alt 10.013 t.kr. i koncernen.

Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa 16.072 t.kr., og koncernen pdi alt 18.072 t.kr., der giver sik-
kerhed i ovennavnte grunde og bygninger. Ejerpantebrevene er i selskabets og koncernens besiddelse.

Nertstaende parter

Hvidbjerg | A/S' naertstdende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
ACO Nordic Group A/S, Odinsvej 13, 4100 Ringsted, som er moderselskab for Hvidbjerg | A/S.
ACO Severin Ahlmann GmbH & Co. KG, Tyskland, som er moderselskab for ACO Nordic Group A/S.

Transaktioner med naertstaende parter

t.kr. 2018 2017
Koncern

Salg af varer og tjenesteydelser til tilknyttede virksomheder 840 148
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 15.565 20.594
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.244 1.686
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 316 371
Modervirksomhed

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 4.568 4.730
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.299 1.703

Transaktioner mellem modervirksomheden og helejede dattervirksomheder er ikke oplyst, idet disse er
elimineret i koncernregnskabet.

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering:

Modervirksomhed

t.kr. 2018 2017
Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 4.031 3.500
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 7.500 7.500
Overfert resultat -1.498 -1.444

10.033 9.556
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