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Administrations- og investeringsselskabet af 1990 A/S
Arsrapport 2017

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Administrations- og
investeringsselskabet af 1990 A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Rrsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af seiskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledeisesheretningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 31. maj 2018
Birektion:

Emilie Elisabeth Lyngholm
Rasmussen

Bestyrelse:

=

Michael Rasmussen Emitie Elisabeth Lyngholm Ingolf Rasmussen
formand Rasmussen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Administrations- og investeringsselskabet af 1990 A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Administrations- og investeringsselskabet af 1990 A/S for regnskabs-
aret 1.januar - 31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansiele stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er na@rmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes hesvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller feji, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfpres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nar s&dan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydeise p de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne traaffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionan. Herudover:

b Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandiinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vassantlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved
vaesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

= Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

»  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

B Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gore opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfare, at selskabet ikke iangere kan fortsaette driften.

B Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en s&dan made, at der gives et retvisende hillede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bi.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledeisesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krasvede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbeide er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. :

Kebenhavn, den 31. maj 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionsparinerselskab
CVR-nr. 30 700228

artin Alsbak
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne28627
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Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens aktivitet omfatter investering i ejendomme.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Virksomhedens omsaetning i 2017 udger 587.430 kr. mod 594.692 kr. sidste ar. Resultatopgerelsen
for 2017 udviser et overskud pa 20.784 kr. mod et overskud p& 307.677 kr. sidste ar, og
virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital p4 10.039.859 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke effer balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

| 2018 forventer seiskabet en drift i lighed mad 2017,
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopgerelse
Note kr. 2017 2016
Nettoomsaetning 587.430 594.692
Andre eksterne omkostninger -557.161 -395.298
Bruttoresultat 30.269 199.394
2 Personaleomkostninger 0 0]
Resultat af drift fgr dagsvaerdireguleringer 30.269 199,394
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme 0 200.000
Resulfat fgr finansielie poster 30.269 399.394
3 Finansielle indtaegter 4,281 4,136
4 Finansielle omkostninger -6.177 -6.925
Resultat fer skat 28.373 396.605
5 Skat af arets resultat -7.589 -88.928
Arets resultat 20,784 307.677
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 20.784 307.677
20.784 307.677
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Note kr. 2017 2016
AKTIVER
Anlaegsaktiver
6 Materielle anlazgsaktiver
7 Investeringsejendomme 12.000.000 12.000.000
12.000.000 12.000.000
8 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.332 6.181
7.332 6.181
Anlegsaktiver i alt 12.007.332  12.006.181
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat 36.669 0
Andre tilgodehavender 85.382 5.292
122.051 5.292
Omsatningsaktiver i ait 122.051 5.292
AKTIVER I ALT 12.129.383 12.011.473
PASSIVER
Egenkapital
9 Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 9.539.859 9.519.075
Egenkapital i alt 10.039.859 10.019.075
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 1.968.000 1.968.000
Hensatte forpligtelseri alt 1.968.000 1.968.000
Galdsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 121.524 23.749
Skyldig selskabsskat 0 649
121.524 24.398
Geeldsforpligtelseri alt 121.524 24.398
PASSIVER | ALT 12.129.383 12.011.473

1 Anvendt regnskabspraksis
10 Sikkerhedsstillelser
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopggrelse
kr. Selskabskapital Qverfart resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2017 500.000 9.519.075 10.019.075
Overfgrt via resultatdisponering 0 20.784 20.784
Egenkapital 31. december 2017 500.000 9.539.859 10.039.859
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Administrations- og investeringsselskabet af 1990 A/S for 2017 er aflagt i overens-
stemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med titvalg af visse
bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kraner (ke.).

Resultatopgorelsen

Netioomsatning

Indtzegter omfatter huslejeindtagter vedrerende regnskabsaret. Omsatningen opgeres efter fradrag
af moms, afgifter og rabatter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og drift af ejendomme m.v.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre veerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underliggen-
de virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i daftervirksomheder prassenteres i
resultatopgerelsen som saerskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimine-
ring af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst, drets regulering
af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrerer egenkapitalbevagelser.

Akiuel og udskudt skat vedrgrende egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomst (fuld fordeling). Moderseiskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatnings-
kredsen, saledes at moderselskabet forestdr afregning af skatter m.v. til de danske skattemyndigheder.

Sambeskattede selskaber med cverskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med
restskat som maksimum betaler et tillag | henhold til de gaeldende satser for rentetillg til administra-
tionsselskabet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlzgsaktiver

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfelgende til dagsvaerdi opgjort pr. ejendom. Dagsvaerdien beregnes
ved anvendelse af 1-3rig afkastmodel pa basis af forventede lejeindtaegter og ordinaere
driftsomkostninger for den enkeite ejendom samt fastsat afkastkrav. Afkastkravet fastsaettes pr.
ejendom pa basis af den pagaeldende ejendoms szerlige karakteristika, herunder befiggenhed,
vedligeholdelsesmaessige stand, lejernes bonitet mv.

Andringer t dagsveerdien indregnes i resultatopggrelsen under posten "Dagsvaerdirequlering af
investeringsejendomme”.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre vaerdis metode til den forholdsmaessigt
ejede andel af virksomhedernes egenkapital.

Virksomheder med negativ egenkapital modregnes fgrst i tilgodehavender og eventuel resterende
negativ egenkapital indregnes under hensaettelser i det omfang selskabet heefter for virksomhedernes
forpligtelser.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegdaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et indi-
viduelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af &rets forventede skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensattelse til udskudt skat beregnes med 25% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige
og skattemaessige veerdier bortset fra midlertidige forskelle, som opstar pd anskaffelsestidspunktet for
aktiver og forpligtelser, og som hverken pdvirker resultat eller den skattepligtige indkomst, samt
midlertidige forskelle pd ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningshidrag indregnes i balancen som tilgodeha-
vende skat eller skyldig selskabsskat.

11



Arsregnskab 1. januar - 31, december

Noter

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

kr.

Finansielle indtagter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Materielle anieegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2017

Kostpris 31. december 2017

Opskrivninger 1. januar 2017

Opskrivainger 31. december 2017
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017

Administrations- og investeringsselskabet af 1990 A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
4,281 4,136
4.281 4.136
6.177 6.925
6.177 6.925
7.589 44,928
8] 44.000
7.589 88.928

Investeringsejen
domme

3.055.799

3.055.799

8.944.201

8.944.201
12.000.000

For oplysning om sikkerhedsstillelser mv. vedrerende materielle anlaegsaktiver henvises til note10.

investeringsejendomme

Virksomheden foretager investering i udlejningsejendomme. Investeringsejendomme indregnes til
dagsvaerdi med vardireégulering over resultatopgerelsen, jf. reglerne i drsregnskabslovens & 38.

Opgerelse af dagsveerdi

Dagsveerdien af investeringsejendormme er opgjort pr. ejendom ved anvendelse af 1-arig afkastmodel p
basis af forventede lejeindtaegter og ordinaere driftsomkostninger for den enkelte ejendom samt fastsat

afkastkrav.

Forventede lejeindtagter opggres som realiseret leje for indevaerende ar med tillaag af forventet leje

ved genudlejning af tomme lejemal.

Driftsomkostninger opgeres som realiseret driftsomkostninger med afsattelse af ordinaerer

vedligeholdelsesomkostninger.

Lejeindtaegterne og driftsomkostningerne er ikke inflationsrequleret.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Afkastkravet fastsattes pr. ejendom pa basis af den pagaeldende ejendoms saerlige karakteristika,
herunder beliggenhed, vedligeholdelsesmassige stand, lejernes bonitet m.v.

tnvesteringsejendommenes dagsvaerdi er sdledes opgjort og indregnet i 8rsrapporten i henhold til
arsregnskabslovens regler til brug for aflaeggelse af arsregnskabet.

Efter ledelsens opfattelse kan vaerdien af ejendommene 0gsé opgeres efter andre vaerdiansattelses-
metoder og forudsatninger og kan derfor ikke paberabes af offentlige myndigheder, forsikrings-
selskaber, private eller andre som varende af betydning ved opgarelse af vaardier af selskabets faste
ejendomme, herunder i tilfeelde af ekspropriation, skadeforvoldelse, erstatning, herunder i forsikrings-
forhold og eller i gvrigt.

Centrale forudsaetninger for den opgjorte dagsvaerdi

Den veesentligste forudsatning for dagsvaerdien er det gennemsnitlige afkastkrav pa 2,95% for 2017.

Falsomhedsanalyse

Dagsvaerdien af investeringsejendommene udger 12.000 t.kr pr. 31. december 2017. Den opgjorte
dagsveerdi er et sken foretaget af ledelsen pa basis af tilgaengelige oplysninger og aktuelle
forventninger til fremtiden. Fglsomheden af det gennemsnitlige afkastkrav kan illustreres ved, at ved en
stigning i afkastprocenien pd 0,5 %-point vil dagsvaerdien falde med 1.740 t.kr. Et fald i afkastprocenten
pa 0,5 %-point vil medfare en stigning i dagsvaerdien pd 2.440 t.kr.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandelei Tilgodehavender
tilknyttede hos tilknyttede

kr. virksomheder virksomheder I alt
Kostpris 1. januar 2017 125.000 216,517 341.517
Tilgang i &rets Iph 0 7.273 7.273
Kostpris 31. december 2017 125.000 223.790 348.790
Veerdireguleringer 1. januar 2017 -125.000 -210.336 -335.336
Nedskrivning 0 -6.122 -6.122
Veerdireguleringer 31, december 2017 -125.000 -216.458 -341.458
Regnskabsmaessig veaerdi 31, december 2017 ¢ 7.332 7.332
Egenkapital Resuitat
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel Kkr. kr.
Dattervirk-
somheder
Ishockey ApS ApS Kabenhavn 100,00 % -214.246 -6.291

13



10

]
M
s

Administrations- og investeringsseiskabet af 1990 A/S

Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
kr. 2017 2016
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 500 stk. a nom. 1.000,00 kr. 500.000 500.000

500.000 500.000

Virksomhedens selskabskapital har usendret vaeret 500.000 kr. de seneste 5 r.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerender med ejerforening er [yst pantebreve i selskabets ejendomme, nom.
20.000 kr., herudover er vedtasgter lyst panistiftende med yderligere belgb for mellemvarender med
ejerforening.

Der er lyst ejerpantebrev i selskabets ejendomme pa nom. 750.000 kr. Pantebrevet er pt. ikke stillet til
sikkerhed.
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