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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2015 for Jørgen Schou Holding A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sommersted, den 27. maj 2016

Direktion

Jørgen Schou

adm. direktør

Bestyrelse

Andreas Schou

formand

Birgitte Schou Jørgen Schou

Jens Bolding Jensen Jacob Schou Andreas Schou

Christian Schou
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i Jørgen Schou Holding A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Jørgen Schou Holding A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2015, der omfatter resultatopgørelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbej-

des efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af års-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattel-

se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Trekantområdet, den 27. maj 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Jan Bunk Harbo Larsen

statsautoriseret revisor

Lasse Berg

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Jørgen Schou Holding A/S

Tågerupvej 32

6560 Sommersted

Telefon: 70 30 15 55

CVR-nr.: 14 41 51 30

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Kolding

Bestyrelse Andreas Schou, formand

Birgitte Schou

Jørgen Schou

Jens Bolding Jensen

Jacob Schou

Andreas Schou

Christian Schou

Direktion Jørgen Schou

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Herredsvej 32

7100 Vejle

Advokat Plesner

Amerika Plads 37

2100 København Ø

Pengeinstitut Nordea Bank Danmark A/S

Åpark 2

6000 Kolding

Jyske Bank A/S

Strandvejen 104

2900 Hellerup
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabet beskæftiger sig hovedsaglig med udviklings- og investeringsvirksomhed.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et overskud på DKK 9.265.528, og selskabets balance pr. 31.

december 2015 udviser en egenkapital på DKK 207.595.712.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Bruttotab -533.142 330.169

Personaleomkostninger 1 -2.765.322 -8.899.610

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver -488.781 -708.862

Resultat før finansielle poster -3.787.245 -9.278.303

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder 1.282.271 1.021.778

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 5.732.963 -3.098.791

Finansielle indtægter 2 8.792.511 7.543.210

Finansielle omkostninger 3 -1.913.353 -2.681.467

Resultat før skat 10.107.147 -6.493.573

Skat af årets resultat 4 -841.619 39.671

Årets resultat 9.265.528 -6.453.902

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode -7.028.223 2.726.662

Overført resultat 16.293.751 -9.180.564

9.265.528 -6.453.902
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015

DKK

2014

DKK

Grunde og bygninger 13.408.547 10.000.000

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 865.929 519.182

Indretning af lejede lokaler 3.717.719 4.032.434

Materielle anlægsaktiver 5 17.992.195 14.551.616

Kapitalandele i dattervirksomheder 6 13.300.111 13.003.642

Kapitalandele i associerede virksomheder 7 43.703.271 36.948.994

Andre værdipapirer og kapitalandele 42.961.327 42.784.180

Andre tilgodehavender 109.425 109.425

Finansielle anlægsaktiver 100.074.134 92.846.241

Anlægsaktiver 118.066.329 107.397.857

Varebeholdninger 187.464 187.464

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.905.966 6.587.920

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 4.036.660 3.137.164

Andre tilgodehavender 12.744.176 14.810.934

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 8 34.897.000 34.993.295

Udskudt skatteaktiv 10 2.967.770 4.038.843

Selskabsskat 465.846 108.158

Periodeafgrænsningsposter 0 25.860

Tilgodehavender 62.017.418 63.702.174

Værdipapirer 63.383.389 62.048.930

Likvide beholdninger 7.693.603 5.345.419

Omsætningsaktiver 133.281.874 131.283.987

Aktiver 251.348.203 238.681.844
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2015

DKK

2014

DKK

Selskabskapital 5.000.000 5.000.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 0 7.028.223

Overført resultat 202.595.712 186.266.449

Egenkapital 9 207.595.712 198.294.672

Kreditinstitutter 28.000.000 28.000.000

Langfristede gældsforpligtelser 28.000.000 28.000.000

Kreditinstitutter 2.842.388 3.930.000

Leverandører af varer og tjenesteydelser 435.514 583.984

Gæld til tilknyttede virksomheder 1.633.907 1.501.056

Anden gæld 10.776.534 6.372.132

Periodeafgrænsningsposter 64.148 0

Kortfristede gældsforpligtelser 15.752.491 12.387.172

Gældsforpligtelser 43.752.491 40.387.172

Passiver 251.348.203 238.681.844

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 11
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

1 Personaleomkostninger

Lønninger 2.657.801 8.312.837

Pensioner 62.919 537.212

Andre omkostninger til social sikring 44.602 49.561

2.765.322 8.899.610

Med henvisning til årsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

2 Finansielle indtægter

Renteindtægter tilknyttede virksomheder 99.339 92.896

Renteindtægter associerede virksomheder 55.723 51.510

Andre finansielle indtægter 8.637.449 7.192.053

Valutakursgevinster 0 206.751

8.792.511 7.543.210

3 Finansielle omkostninger

Nedskrivning af finansielle aktiver 1.010.005 1.988.031

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 21.781 47.463

Andre finansielle omkostninger 443.740 645.973

Valutakurstab 437.827 0

1.913.353 2.681.467

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 16.262 0

Årets udskudte skat 1.071.073 230.597

Anvendt underskud i sambeskatning -245.716 -270.268

841.619 -39.671
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Noter til årsregnskabet

5 Materielle anlægsaktiver

Grunde og byg-

ninger

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Indretning af le-

jede lokaler

DKK DKK DKK

Kostpris 1. januar 10.000.000 1.392.266 5.226.624

Tilgang i årets løb 3.423.720 505.640 0

Kostpris 31. december 13.423.720 1.897.906 5.226.624

Ned- og afskrivninger 1. januar 0 873.084 1.194.190

Årets afskrivninger 15.173 158.893 314.715

Ned- og afskrivninger 31. december 15.173 1.031.977 1.508.905

Regnskabsmæssig værdi 31. december 13.408.547 865.929 3.717.719

Afskrives over 50 år 2-10 år 16 2/3 år
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

6 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar 9.476.506 9.526.506

Afgang i årets løb -476.441 -50.000

Kostpris 31. december 9.000.065 9.476.506

Værdireguleringer 1. januar 3.527.136 3.104.227

Nettoeffekt ved ændring af regnskabspraksis -1.284.250 0

Årets afgang 476.441 -50.000

Valutakursregulering 298.448 467.131

Årets resultat 1.282.271 1.021.778

Udbytte til moderselskabet 0 -1.016.000

Værdireguleringer 31. december 4.300.046 3.527.136

Regnskabsmæssig værdi 31. december 13.300.111 13.003.642

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres således: 

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel

Schou Republic A/S Kolding, Danmark TDKK 500 %90

Schou China Sourcing Ltd Hong Kong, Kina HKD 1 %100

Toldbodgade Finans A/S Kolding, Danmark TDKK 500 %100

Schou Invest Kolding A/S Kolding, Danmark TDKK 11.500 %70
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

7 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 52.988.571 34.988.571

Tilgang i årets løb 0 18.000.000

Kostpris 31. december 52.988.571 52.988.571

Værdireguleringer 1. januar -16.039.577 -12.994.177

Nettoeffekt ved ændring af regnskabspraksis 1.586.052 0

Valutakursregulering -564.738 53.391

Årets resultat 5.732.963 -3.098.791

Værdireguleringer 31. december -9.285.300 -16.039.577

Regnskabsmæssig værdi 31. december 43.703.271 36.948.994

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel

Marula Game Farm Ltd. Durban, Sydafrika TZAR 4.202 %50

Femijo 2003 S.L. Mallorca, Spanien TEUR 20 %50

Schou & Skouboe A/S Kolding, Danmark TDKK 500 %50

Vision Properties A/S Kolding, Danmark TDKK 50.000 %36

8 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Bestyrelse

DKK

Tilgodehavende på balancedagen inklusiv påløbne ej forfaldne renter 34.897.000

Årets tilskrevne rente 525.000

Lånet forrentes pt. med %1,50

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse med en hovedstol på MDKK 35 er et af Jørgen Schou

Holding A/S foretaget udlån med henblik på selskabets forretningsmæssige interesse i at medvirke til opfyldelse

af de forpligtelser, der i henhold til ejeraftale af 2. juni 2008 imellem Jørgen Schou Holding A/S og Mølledammen

4 ApS er indgået vedrørende virksomheden Schou Absolute Horses A/S.
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Noter til årsregnskabet

9 Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for net-

toopskrivning

efter den indre

værdis metode

Overført

resultat I alt

DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 5.000.000 7.028.223 186.266.449 198.294.672

Nettoeffekt ved rettelse af fundamental

fejl 0 0 1.586.052 1.586.052

Nettoeffekt ved ændring af

regnskabspraksis 0 0 -1.284.250 -1.284.250

Korrigeret egenkapital 1. januar 5.000.000 7.028.223 186.568.251 198.596.474

Valutakursregulering udenlandske

enheder 0 0 -266.290 -266.290

Årets resultat 0 -7.028.223 16.293.751 9.265.528

Egenkapital 31. december 5.000.000 0 202.595.712 207.595.712

Selskabskapitalen er fordelt således:

Antal Nominel værdi

DKK

A-aktier 1.250.000 1.250.000

B-aktier 3.750.000 3.750.000

5.000.000

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

A-aktier er tildelt 10 stemmer og B-aktier er tildelt 1 stemme.
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

10 Hensættelse til udskudt skat

Immaterielle anlægsaktiver 679.146 679.146

Materielle anlægsaktiver -711.350 -603.818

Skattemæssigt underskud til fremførsel -2.935.566 -4.114.171

Overført til udskudt skatteaktiv 2.967.770 4.038.843

0 0

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den aktuelle skattesats.

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv 2.967.770 4.038.843

Regnskabsmæssig værdi 2.967.770 4.038.843

11 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Vision Properties A/S for alt mellemværende med Jyske Bank

og Nordea.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor BPI A/S på TDKK 3.000.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Schou Absolute Horsetrucks A/S på TDKK 1.000.
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Jørgen Schou Holding A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-

lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. 

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for

tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og om-

kostninger.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.
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Regnskabspraksis

Nettoomsætning

Nettoomsætningen ved administration og royalty indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og

risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, administration samt kontorhold m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger afmaterielle anlægsaktiver samt avance og

tab ved løbende udskiftning af anlægsaktiver.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til selskabets hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posterne ”Indtægter af

kapitalandele i dattervirksomheder” og ”Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med selskabets dan ske datter virk som heder. Den danske selskabsskat fordeles

mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger på lån optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlægsaktiver ind-

regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henførbare låneomkostninger indregnes i

resultatopgørelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Grunde og bygninger afskrives ikke 50 år

Andre anlæg, driftsmidler og inventar 2-10 år

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om der er indika-

tion af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, gennemføres en nedskrivningstest til afgørelse af, om genindvindingsværdien er

lavere end den regnskabsmæssige værdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsværdi. 

Genindvindingsværdien for aktivet opgøres som den højeste værdi af nettosalgsprisen og kapitalværdien.

Er det ikke muligt at fastsætte en genindvindingsværdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i

den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsættes en pålidelig gen-

indvindingsværdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre

værdis metode.

I balancen indregnes under posten ”Kapitalandele i dattervirksomheder” og ”Kapitalandele i associerede

virksomheder” den forholdsmæssige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort

med udgangspunkt i dagsværdien af de identificerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet. 

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-

lægges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode" under

egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre

egenkapitalbevægelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.
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Regnskabspraksis

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlægsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer og ak-

tier, der måles til dagsværdien på balancedagen. Dagsværdien opgøres på grundlag af den senest noterede

salgskurs.

Kapitalandele, som ikke handles på et aktivt marked, måles til kostpris eller en lavere genindvindingsvær-

di.

Øvrige finansielle anlægsaktiver

Øvrige finansielle anlægsaktiver omfatter aktier og anparter der ikke børsnoterede.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket

her svarer til pålydende værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab

opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra

salg tillige med en generel nedskrivning baseret på selskabets erfaringer fra tidligere år.

Tilgodehavender, indregnet under anlægsaktiver, måles til kostpris med fradrag for nedskrivninger.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer

og aktier, der måles til dagsværdien på balancedagen. Dagsværdien opgøres på grundlag af den senest note-

rede salgskurs.

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlægsaktiver, måles til kostpris med fradrag for

nedskrivninger.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrørende

husleje, forsikringspræmier, abonnementer og renter.
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Regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemæssig værdi af

aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrørende ikke-skat-

temæssigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsover-

tagelser - er opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have effekt på det regnskabsmæssige resultat eller

den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. I de tilfælde, hvor opgørelse af

skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den

planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser præsenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under fi-

nansielle poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som forpligtelser udgøres af modtagne betalinger vedrørende indtægter

i de efterfølgende regnskabsår.
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