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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2023 -
31.12.2023 for Comwell Klarskovgaard A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 -

31.12.2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Korser, den 28.06.2024

Direktion

Jan Henrik Skold-Johansson
direktar

Bestyrelse

Peter Skov Schelde Michael Kaa Andersen
formand

Kurt Kim Petersen Allan Kaae Jacobsen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Comwell Klarskovgaard A/S

Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for Comwell Klarskovgaard A/S for regnskabsaret 01.01.2023 - 31.12.2023, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,

herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra de indvirkninger der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for
konklusion med forbehold”, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 - 31.12.2023 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold
Grunde og bygninger der i balancen for moderselskabet er indregnet til 48,8 mio. kr., er efter vores opfattelse
veaerdiansat 8,8 mio. kr. for hgjt pa grund af manglende nedskrivning.

Den samlede effekt pa arets resultat for 2023 og egenkapitalen er en negativ pavirkning pr. 31.12.2023 pa 8,8
mio. kr som betyder, at arets resultat i 2023 korrigeres fra et underskud pa 1.653 t.kr. til et underskud pa 10.453
t.kr.

Egenkapitalen og arets resultat er saledes overvurderet med 8,8 mio. kr. vedrerende dette forhold.

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
negdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion



Comwell Klarskovgaard A/S | Den uafhaengige revisors revisionspategning

med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
den relevante lovgivning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 28.06.2024

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Thomas Aamand Lund
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne47764
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens aktiviteter bestar i konference-, hotel- og restaurantionsdrift pa Comwell Klarskovgaard.
Endvidere ejer selskabet ejendommen Klarskovgaard.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets drift har ikke veeret tilfredsstillende. | 2023 blev der indgaet en optionsaftale, hvor den ene aktionaer
kan erhverve samtlige kapitalandele. Optionen er kaldt i 2024 og indebzerer, at MKA Greenco ApS herefter er
eneaktionaer.

Selskabets ejendom udger det vaesentligste aktiv. Ledelsen opger veerdien af ejendommen baseret pa
forventning til fremtidig indtjening, markedskonforme afkastkrav for lignende ejendomme og ejendommens
beliggenhed. Pa den baggrund anser ledelsen den opgjorte vaerdiansattelse for retvisende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter balancedagen sket salg af aktierne i selskabet fra selskabets ene aktionaer til selskabets anden
aktioneer. | forbindelse med denne transaktion er der foretaget tilskud af kapital og eftergivelse af gaeld. For
yderligere beskrivelse henvises til note 1.



Comwell Klarskovgaard A/S | Resultatopgerelse for 2023

Resultatopgerelse for 2023

2023 2022
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 11.412.029 17.423.374
Personaleomkostninger 2 (10.170.445) (11.746.596)
Af- og nedskrivninger 3 (652.886) (861.184)
Andre driftsomkostninger 2.885 131.262
Driftsresultat 591.583 4.946.856
Andre finansielle indtaegter 4 1.344 6.242
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder (439.427) (463.661)
Andre finansielle omkostninger 5 (2.274.468) (967.868)
Resultat for skat (2.120.968) 3.521.569
Skat af arets resultat 6 467.868 (770.398)
Arets resultat (1.653.100) 2.751.171
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat (1.653.100) 2.751.171
Resultatdisponering (1.653.100) 2.751.171
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Balance pr. 31.12.2023

Aktiver
2023 2022
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 48.752.595 48.594.838
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.800.920 2.989.165
Materielle aktiver under udferelse 0 101.446
Materielle aktiver 7 51.553.515 51.685.449
Anlaegsaktiver 51.553.515 51.685.449
Fremstillede varer og handelsvarer 348.089 536.794
Varebeholdninger 348.089 536.794
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.482.148 3.405.100
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 2.348.533
Andre tilgodehavender 8 717.437 179.528
Periodeafgraensningsposter 402.235 373.810
Tilgodehavender 3.601.820 6.306.971
Likvide beholdninger 9 376.937 12.335
Omsaetningsaktiver 4.326.846 6.856.100
Aktiver 55.880.361 58.541.549
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Passiver
2023 2022
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 1.400.000 1.400.000
Overfart overskud eller underskud (11.758.270) (10.105.170)
Egenkapital (10.358.270) (8.705.170)
Udskudt skat 8.548.061 8.788.658
Hensatte forpligtelser 8.548.061 8.788.658
Geeld til realkreditinstitutter 23.956.745 25.141.143
Feriepengeforpligtelser 941.210 920.521
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 24.897.955 26.061.664
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 10 1.303.525 1.446.640
Bankgeeld 12.338.628 13.427.610
Modtagne forudbetalinger fra kunder 243.623 320.949
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.689.777 1.434.162
Geeld til tilknyttede virksomheder 13.251.582 12.862.974
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 1.650.000 0
Anden geeld 2.315.480 2.904.062
Kortfristede gaeldsforpligtelser 32.792.615 32.396.397
Galdsforpligtelser 57.690.570 58.458.061
Passiver 55.880.361 58.541.549
Going concern 1
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 11
Eventualforpligtelser 12
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 13

Koncernforhold

14
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Egenkapitalopgerelse for 2023

Overfort

Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.400.000 (10.105.170) (8.705.170)
Arets resultat 0 (1.653.100) (1.653.100)
Egenkapital ultimo 1.400.000 (11.758.270) (10.358.270)
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Noter

1 Going concern

| forbindelse med salg af aktierne har selskabet modtaget tilskud fra ejerne pa DKK 1,8m og eftergivelse af gaeld
pa DKK 9,5 m, samt indfrielse af bankgaeld pa DKK 14m, hvilket samlet set andrager DKK 25,3 m i reduceret
gaeldsbyrde. Selskabet har pa baggrund af dette pa tidspunktet for underskrift af regnskabet udelukkende geeld
til finansieringskilder pa DKK 27m i form af realkreditgaeld og selskabets egenkapital er genetableret i niveauet
DKK 1m.

Det er ledelsens forventning, at den fremtidige drift vil generere tilstraekkelig med likviditet til at servicere
selskabets forpligtelser labende efter ovenstaende tilskud og gaeldseftergivelser. Det er pa baggrund af dette
ikke ledelsens forventning, at der vil vaere behov for tilfgrsel af yderligere likviditet i fremtiden, dog er det en
forudseetning for den fremtidige drift, at selskabet kan genere tilstraekkelig med likviditet til at service sine
geeldsforpligtelser i takt med at disse forfalder.

Moderselskabet har tilkendegivet at ville understette selskabets drift i lgbet 2024, safremt det matte vise sig
ngdvendigt.

Pa baggrund af ovenstdende har ledelsen valgt at afleegge regnskabet som vaerende going concern.

2 Personaleomkostninger

2023 2022

kr. kr.

Gager og lgnninger 9.216.660 10.769.722
Pensioner 858.368 820.369
Andre omkostninger til social sikring 95.417 156.505

10.170.445 11.746.596

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 24 27

3 Af- og nedskrivninger

2023 2022
kr. kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 652.886 861.184
652.886 861.184

4 Andre finansielle indtaegter
2023 2022
kr. kr.
Valutakursreguleringer 103 2.613
@vrige finansielle indtegter 1.241 3.629

1.344 6.242
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5 Andre finansielle omkostninger

2023 2022
kr. kr.
Renteomkostninger i gvrigt 2.103.715 839.722
@vrige finansielle omkostninger 170.753 128.146
2.274.468 967.868
6 Skat af arets resultat
2023 2022
kr. kr.
Andring af udskudt skat (240.597) 2.380.662
Refusion i sambeskatning (227.271) (1.610.264)
(467.868) 770.398
7 Materielle aktiver
Materielle
Andre anlaeg, aktiver
Grunde driftsmateriel under
og bygninger og inventar udferelse
kr. kr. kr.
Kostpris primo 96.515.048 28.434.002 101.446
Tilgange 356.823 265.575 0
Afgange 0 0 (101.446)
Kostpris ultimo 96.871.871 28.699.577 0
Af- og nedskrivninger primo (47.920.210) (25.444.837) 0
Arets afskrivninger (199.066) (453.820) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (48.119.276) (25.898.657) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 48.752.595 2.800.920 0
8 Andre tilgodehavender
2023 2022
kr. kr.
@vrige tilgodehavender 717.437 179.528
717.437 179.528

9 Likvide beholdninger
Under likvide beholdninger indgar ej afregnede betalingskort med 362 t.kr
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10 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for12 for12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter5 ar
2023 2022 2023 2023
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 1.303.525 1.446.640 23.956.745 19.002.591
Feriepengeforpligtelser 0 0 941.210 941.210
1.303.525 1.446.640 24.897.955 19.943.801
11 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2023 2022
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 47.965 86.337

Andre kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgdet managementaftale med Comwell A/S.

12 Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med NCI 2018 A/S som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa udbytter for de sambeskattede selskaber.

13 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for prioritetsgaeld er der afgivet pant i grunde og bygninger. Pantet omfatter herudover det til

ejendommen hgrende inventar og udstyr.

Den regnskabsmaessige vaerdi af grunde og bygninger udger 48.752.595 kr.

Den regnskabsmaessig veerdi af inventar, udstyr og kunst udger 2.800.920 kr.

14 Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

NCI 2018 A/S, Kolding

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Comwell A/S, Kolding
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjenesten er en sammendragning af arets fakturerede omsatning (nettoomsaetning), arets medgaede
forbrug af varer og tjenesteydelser til opnaelse af drets nettoomsaetning (vareforbrug) samt arets medgaede
udgifter til drift og vedligeholdelse af materiel og ejendomme samt salgs- og administrationsomkostninger
(andre eksterne omkostninger).

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, nar levering til keber har fundet
sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt Ignrefusioner.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere aktiviteter,
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herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter arets medgaede omkostninger til lanninger og gager, pensionsbidrag, sociale
omkostninger samt gvrige personaleomkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest
og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra gzeld til tilknyttede
virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger omfatter renteomkostninger, realiserede og urealiserede kurstab vedrgrende
transaktioner i fremmed valuta, kontantrabatter mv. samt renter af selskabsskatten.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa kunst og grunde, da de
ikke anses for at have en begraenset brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
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linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 15-50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-15ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, sdfremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opg@res som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopg@relsen som andre driftsindtaegter eller driftsomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere. Der foretages nedskrivning pa ukurante varer, herunder langsomt omsezettelige varer.

Kostprisen for varebeholdninger omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af omkostninger,
der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Gaeld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.
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Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.



