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Ledelsespiategning

Direktionen bar dags dato aflagt rsrapporten for 2015/16 for Forest Hill ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven klasse B-virksomheder,
bortset fra dennes bestemmelse om indsendclse af Arsrapport senest 5 maneder efter
regnskabsarets afslutning.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, siledes at drsrapporten giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.
Samtidig er det min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Ausrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 29. december 2016

I direktionen:

Christian Poul Gy®rsee
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Den uatheengige revisors erkleringer

Til kapitalejer i Forest Hill ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Forest Hill ApS for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og mnoter for
selskabet. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. ‘

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav
samt planlegger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og
oplysninger i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmeessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har givet anledning til efterfelgende forbehold.
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Grundlag for afkrzeftende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsatning af fortsat drift. Som anfort i note 7, er det en
forudsetning for selskabets fortsatte drift, at selskabets finansieringskilder fortsat vil
finansiere selskabet og stille tilstreekkelig likviditet til rddighed. Safremt dette ikke sker, vil
selskabet ikke kunne afvikle sine forpligtelser i takt med at de forfalder. Vi har ikke modtaget
tilstreekkelig dokumentation for udfaldet af forhandlingerne efter endt rekonstruktion, og vi er
ikke p& anden made blevet overbevist om, at selskabet vil kunne fortseette sin drift. Vi tager
som folge deraf forbehold for, at regnskabet er aflagt som going concern og tager samtidigt
forbehold for selskabets fortsatte drift.

Afkreeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er
beskrevet i grundlaget for afkreftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juni 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrarende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vor konklusion, ger vi opmaerksom pi, at selskabet er omfattet af
kapitaltabsbestemmelserne i selskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold i regnskabet
Arsregnskabslovens bestemmelser om godkendelse og indsendelsefrist er ikke overholdt,
hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Karlslunde, den 29. december 2016

Revisam2000
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

g

f,f'" statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning
Hovedaktiviteter

Selskabet er holdingselskab for sine investeringsselskaber og herudover har selskabet selv
investeret i 3 landbrugsejendomme i Havreholm, hvoraf den en blev solgt i sidste ar med tab.

Selskabet driver ca. 60HA gkologisk planteavls landbrug i Havreholm og investerede via
datterselskaber, som alle nu er afhezndet, i elproduktionsanleg indenfor vind- og
solenergibranchen.

Som en konsekvens heraf og for at imedegd forventede rentestigninger, har koncernen som
helhed besluttet, at selge alle ejendomme for herved at nedbringe geeld og ikke mindst
balance. Denne beslutning har og vil péfore koncernen tab, men de kommende aktiviteter
inden for ejendomsudvikling forventes at kunne absorbere dette tab, sdledes at selskabet pr.
neste regnskabsér vil levere driftsoverskud igen.

Usaedvanlige forhold

Selskabet har vaeret under rekonstruktionbehandling i sidste regnskabsdr hvor
rekonstrutionen blev afsluttet med en dividende pa kr. 0 til de simple kreditorer. Geeld til
banker med sikkerhed i ejendomme er nedskrevet i forbindelse med rekonstruktionen si den
bogforte nettogeeld svarer til friveerdien pd ejendommene. Den endelige geldseftergivelse vil
forst kunne opgeres endeligt kendt nér de enkelte ejendomme er athandet.

Usikkerhed ved indregning og miling

Savel i selskabet som i selskabets datterselskaber har ledelsen vedtaget at nedskrive de
veerdier, som man igennem de seneste regnskabsar har bogfert sine aktiver til, saledes at de
afspejler veerdien i dagens marked ud fra en beregnet afkastningsmodel.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat udviser et resultat efter skat pd kr. 250.901. Egenkapitalen udger pr. 30. juni
2016 kr. -18.348

Arets ordinere resultat har ikke veret helt tilfredsstillende.

Selskabets likviditet har vearet s stram, at selskabet har vezeret under rekonstru-
tionsbehandling. Selskabets forventninger til de neeste regnskabsér er, at likviditeten labende
vil blive forbedret frem mod medio 2016 dels fordi ledelsen forventer store rentebesparelser
efter frasalg og dermed nedbringelse af pantesikret geeld og dels fordi ledelsen forventer
foregelse af indteegter fra koncernens ejendomsudviklingsaktiviteter.
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Ledelsesberetning fortsat

Selskabet er moderselskab for Forest Hill koncernen, og veret under rekonstruktions-
forhandlinger, som blev afsluttet sidste &r med en dividende pd 0. I koncernen foregir
likviditetsstyringen pa tvaers af selskaberne via mellemregninger, hvorfor selskabets likviditet
er tet forbundet med hele koncernens samlede gkonomi.

Koncernen forhandler med kreditinstitutter om koncernens engagementer for at sikre
likviditet i det kommende &r. Koncernens ledelse er usikker pé udfaldet af disse forhandlinger
og vurderer, at der er veesentlig usikkerhed om, at man vil f4 sikret likviditeten og dermed
den fremtidige drift.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Selskabets ledelse er opmaerksom pi, at selskabet er omfattet af kapitaltabsbestemmelserne i
selskabsloven. Forholdet forventes draftet pd selskabets ordinare generalforsamling hvor der
tages stilling hertil. Det er ledelsens forventning, at egenkapitalen vil blive reetableret ved
fremtidig driftsindtjening efter rekonstrutionen.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Forest Hill ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste 4r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil fragé selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede
amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste/-tab
Regnskabsposterne nettoomsatning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre
driftsindteegter er sammendraget til en post benavnt bruttofortjeneste eller bruttotab.

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen,
safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden 4rets udgang.
Nettoomszatning indregnes eksl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salg.
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Andre driftsindtzegter og -omkostninger
Andre driftsindtegter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i
forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance / tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance /
tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrorer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geld og
transaktioner 1 fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henferes til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komster. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen,
saledes at moderselskabet forestdr afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Tekniske anleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris
med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Materielle anlaegsaktiver, fortsat
Der foretages linezere afskrivninger baseret pi falgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar.

Investeringsejendomme males til kostpris pd anskaffelses-/ibrugtagningstidspunktet,
hvorefter de males til markedspris. I kostpris indregnes eventuelle finansielle omkostninger
vedrerende opferelsesperiode.

Ved fastleggelse af markedsvaerdien har der tidligere veeret anvendt eksterne
vurderingsmeend. Verdiansettelserne er i dret baseret pa et ejedomsafkast pd minimum 5 %.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeassige veerdi pd
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid.
Selskabets samlede forpligtelse vedrorende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under
eventualposter m.v.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre veerdis
metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles til den forholds-
massige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabs-
praksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg
eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmassig
negativ indre veerdi méles til nul kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.




LN
l’@\/ngm
1

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, fortsat

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder vises
som reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang,
den regnskabsmessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der
forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten bindes ikke pd opskrivningsreserven.,

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelses-
tidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgores som forskellen mellem afhendelsessummen og den regnskabsmessige veerdi af
nettoaktiver pd salgstidspunktet inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkost-
ninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle poster.

Ved keb af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelses-
metoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi
pé erhvervelsestidspunktet. Der hensettes til dakning af omkostninger ved besluttede
omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Vardipapirer
Verdipapirer indregnet under anlegsaktiver miles til dagsveerdi (berskurs) pa balance-dagen.

Pantebreve

Pantebrevsbeholdning, der omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udleb, males til
amortiseret kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstds pantebrevenes
resttilgodehavende optaget til en kurs, der beregnes som kursveerdien (dagsprisen) ved
anskaffelsen med et tidsmeessigt beregnet tilleg af forskellen mellem denne kurs og
indfrielseskurs.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.
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Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen.
Forlag til udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pa general-
forsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af Arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudie nettoskatteaktiver madles til
nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
Zndring i udskudt skat som falge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Gzldsforpligtelser
Langfristede forpligtelser indregnes til dagsveerdi for s& vidt angér geld vedrerende investe-
ringsejendomme.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,

der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pd tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstien indregnes i resultat-
opgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Resultatopgerelse for perioden 1. juli - 30. juni
2015/16 2014/15
i kr. i kr.

Bruttofortjeneste.....uuriiiiicciiicie e 1.690.446 2.560.254
PersonaleomkoStiinger.......covvievivieeceeieiieeereecresreene e -577.998 -644.717
ATSKIIVIINEET . ...veviiicereieie ettt e 0 1.734.250
Driftsresultat.........cooovevicrninniei e 1.112.448 3.649.787
Reguleringer af kapitalandele i virksomhederne................ 0 0
Finansielle indt@®gter.......ccoovviviireninieierieneneeee e, 991 66.714.846
Finansielle omkosStninger..........ccoeevveriecrieinereerieeieirenrenienne, -862.413 -1.722.187
Ordinert resultat for skat........cccevienvinineinciecciecenene, 251.026 68.642.446
Skat af drets resultat.........ccoeveerieeinnincnc -125 0
ARETS RESULTAT .ccvveerrerersersnsesssassesssanes 250.901 68.642.446
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat........cccoeeeiirirrnncece e, 250.901 68.642.446
DISPONEIEL....veuiiiieiieeiiierire et e et se s eeesrsesreeeaeebaeanee, 250.901 68.642.446




Note

Balance pr. 30. juni

AKTIVER

Anlzegsaktiver

Investeringsejendomme.........cceivereerereenreniiinvenrseeseenennes
Materielle anleegsaktiver 1 alt.......ccoevevveireeniiiniieniiennennenn
Kapitalandele 1 dattervirksomheder..........cccoevvvrnccnninnncnn.
PantebreVe.....ueiiiriieiterieete e

Finansielle anleegsaktiver 1 alt.......cccvvveererinnveniinenieneenne,

ANLAEGSAKTIVERTALT.....covviiiiiiiiiicecic

Omszetningsaktiver

Tilgodehavender fra salg af vare og tjenesteydelser...........
Andre tilgodehavender..........cocccveieeviiienenninienneeeeenn

Tilgodehavender i alt.......ccccoeevininieiieniiiniencieeiecienne

Likvide beholdninger.........ccceevevuemerieerreeenneeneineeseecnennens
OMSZETNINGSAKTIVER T ALT....c.coeviirerrecrerieiereiens

AKTIVER I ALT...coiivrriintiisinerinncnnecnneesssncasnsncssenan
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2016 2015

ikr. ikr.
42.500.000 42.500.000
42.500.000 42.500.000
0 0
122.527 128.901
122.527 128.901
42.622.527 42.628.901
801.622 67.614
430.809 315.788
1.232.431 383.402
20.254 4.195.238
1.252.685 4,578.640
43.875.212 47.207.541
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Balance pr. 30. juni
PASSIVER
2016 2015
Note ikr. ikr.
Egenkapital
Virksomhedskapital.........ccoeveveviivriciiiiiecee s 500.000 500.000
Overfort resultat.......cccovvirnininiiicseese e -518.348 -769.249
5  EGENKAPITALTALT....cccooiiriieeeeeeicree e -18.348 -269.249
Geldsforpligtelser
Geeld til realkreditinStitutter.......ooveivievereieee e 37.991.989 38.086.772
6 Langfristede geeldsforpligtelser i alt.......c.coovvevveveeverinnen. 37.991.989 38.086.772
6 Kortfristet del af langfristet gaeld......coovvvvevecriiiiriierecnn, 100.000 2.424.658
Kortfristede geeld til pengeinstitutter........cc.ccvvvvevevviriinnens 4.408.011 6.297.174
Leveranderer af varer og tjenesteydelser........c.ooevvevrerinene 732.568 286.139
Geeld til tilknyttede virksomheder.......cocovvvecrveveveveenienene, 93.271 0
Anden gRId.......cocoviiiii e, 567.721 382.047
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt.......cccovvvrivierivverrennnnne. 5.901.571 9.390.018
GZALDSFORPLIGTELSER T ALT...ccccovviiveiiireeeee e, 43.893.560 47.476.790

PASSIVER I ALT..uccuuiiiiiniiinnncinaisinscasssnsnsassasssssssnan 43.875.212 47.207.541
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NOTER
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2015/16 2014/15
i kr. ikr.

1 Personaleomkostninger

| 023110110 SRRSO RRP 556.184 612.195

PeNSIONET . . cvve ettt ee e sae e e e e e eas et e ae b e 3.556 14.457

Omkostninger til social STKFiNg Mv.....cccceevvevvieieeeceiieeieennns 15.120 18.065

@vrige personalcomkostninger.........cvvveveviiiieecieesrieeeeennes 3.138 0

Personaleomkostninger i alt.........cccovveevveeiiiiieee e, 577.998 644.717
2 Finansielle indtzegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.............ccooveeniee. 0 0

@vrige finansielle indtaegter........covvvveviinieriircce e 991 66.714.846

Finansielle indtaegter 1 alt........cceeeiiiieciiiiieeecceeeeee e 991 66.714.846
3 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 0 0

Andre finansielle omKoStNiNger.......ccccoevevevvevieiiccecr e 862.413 1.722.187

Finansielle omkoStninger i alt...........oo.reveerivrrrrerioereresensennns 862.413 1.722.187
4 Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Arets
Egenkapital resultat Ejerandel
FHP ApS, HelSINgor......ccvovevurrerierierienrennens -65.135.391 -8.784.889 100%

-65.135.391 -8.784.889

Alle selskaber er vaerdianst til kr. O.
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2016 2015
i kr. ikr.
5 Egenkapital

Virksomhedskapital:
Virksomhedskapital 1. juli 2015........ccocveieiiieicericse e 500.000 500.000
Virksomhedskapital 30. juni 2016........cccoceveeerieiiinrincrireeeens 500.000 500.000
Overfort resultat:
Overfort resultat 1. juli 2015.. ..o, -769.249  -69.411.695
Henlagt af arets resultat.........ccveveeeciieiieiveeceieeecceeseeree e, 250.901 68.642.446
Overfart resultat 30. JUni 2016......o..vereeerereereeeeeeevereeresereeenes -518.348 -769.249
Egenkapital 1 alt.......ccccooveviiieriiiiiiiineccece e -18.348 -269.249

Anpartskapitalen er fordelt siledes:
Anparter 500 stk. a nom. 1.000 kr.

Langfristet Kortfristet 30.06.2016

, - _ del del Geeld i alt
6 Langfristede gaeldsforpligtelser
Realkreditinstitutter...........covvevincneincnnen, 37.991.989 100.000 38.091.989
37.991.989 100.000 38.091.989

Langfristede gaeldsforpligtelser, der forfalder efter 5 ar.........ccoooveeieviceiviinenins 37,5 mio
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7 Likviditet og fortsat drift

Selskabet har afgivet veesentlige sikkerhedsstillelser overfor selskaber i Koncernen.

Selskabet er moderselskab for Forest Hill koncernen, og veret under rekonstruktions-
forhandlinger, som blev afsluttet sidste &r med en dividende pd 0. I koncernen foregar
likviditetsstyringen pé tveers af selskaberne via mellemregninger, hvorfor selskabets likviditet
er teet forbundet med hele koncernens samlede gkonomi.

Koncernen forhandler med kreditinstitutter om koncernens engagementer for at sikre
likviditet i det kommende &r. Koncernens ledelse er usikker pd udfaldet af disse
forhandlinger og vurderer, at der er vaesentlig usikkerhed om, at man vil fa sikret likviditeten
og dermed den fremtidige drift.

Samlet arbejder koncernens ledelse pa at sikre koncernens likviditet og fortsatte drift det

kommende ar, men der hersker veesentlig usikkerhed om dette lykkes. Ledelsen er dog af den
overbevisning, at regnskabet skal afleegges med fortsat drift for gje.

8 Operationel leasing

Selskabet har indgdet operationelle leje- og leasingaftaler. Restlgbetiden lober op til 29
maneder med en samlet restleasingydelse pé tkr. 60.
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9 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Sikkerhedsstillelser over for bankforbindelser:

Til sikkerhed for engagement med Vestjysk Bank er der deponeret anparter i FHP ApS nom.
kr. 125.000

Til sikkerhed for engagement i Vestjysk Bank A/S er der afgivet transport i
lejeindbetalingerne.

Vestjysk Bank har sikkerhed i bankkonti, som pr 30. juni 2015 udger dels kr. 20.233 og dels
kr. 4.175.000.

Til sikkerhed for engagement med Nykredit kr. 36,8 mio og Realkredit DK kr. 3,4 mio, er der
stillet sikkerhed i selskabets ejendomme, der pr. 30 juni 2016 er indregnet med en bogfert
veerdi pa kr. 42,5 mill

Derudover er der tinglyst ejerpantebreve kr. 44.900.000 i ejendomme til sikkerhed for
engagement med Vestjysk Bank. Bankldnene fra Vestjysk Bank har alene sikkerhed indenfor
de tinglyste ejerpantebreve og bankgeld som ikke kan indeholdes indenfor pantets veerdi er
nedskrevet til dividenden i falge rekonstruktionsforslaget, som de gvrige simple kreditorer.

. Selskabet har afgivet selvskyldner kaution overfor selskabet Amazonas A/S og FHP ApS
samt begraenset selvskyldner kaution pd i alt 25.5 mill overfor selskaberne CE Invest ApS
under konkurs, Vestjysk Totalentreprise ApS og Adalsvej ApS.

Herudover har kapitalejerne stillet supplerende sikkerhed.

10 Eventualposter, sambeskatning mv.
De danske sambeskattede selskaber hefter solidarisk for skat af sambeskatningen, indtil
betaling er sket til moderselskabet, som er administrationsselskab.

11 Ejerforhold

Folgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionerfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af anpartskapitalen:

Gitte Skjold Gjersge og Christian Gjersge, Joachim Gjersee og Lise Gjersoe
Plejeltvej 20
3100 Hornbeek

Lars-Christian Gjersoe
Amerika Plads 3 C, 4.th.
2100 Kgbenhavn @




