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Virksomhedsoplysninger
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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019 for
Direktegr H. Obbekjer og hustru Marie Obbekjers Fond.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -

31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ribe, den 16.05.2020

Bestyrelse
Direkter Jens Lindholm Direktor Frank Jorgensen
formand nastformand

Direktor Erling Tofting
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Direktor H. Obbekjer og hustru Marie Obbekjers Fond

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Direktgr H. Obbekjer og hustru Marie Obbekjers Fond for regnskabsaret
01.01.2019 - 31.12.2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 16.05.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jorn Jepsen Stig Petersen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne24824 MNE-nr. mne35464
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Fondens aktiviteter bestar i uddeling af legater og udgvelse af anden almennyttig virksomhed, herunder
udlejning af aeldreboliger.

Fonden udever sin erhvervsvirksomhed under anvendelse af underliggende datterselskaber og forestar ledelse i
datterselskaber. Herunder pases, at bogfering og formueforvaltning kontrolleres pa en efter fondens forhold
tilfredsstillende og betryggende made.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
2019 blev et tilfredsstillende &r for Fonden. Arets overskud blev p& 1.802 t.kr. Arets resultat er positivt pavirket af
udviklingen pa aktiemarkedet i bade fonden og datterselskab.

Der forventes et positivt resultat for 2020.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling

Fondens investeringsejendomme males til dagsvaerdi, som udger 95.883 t.kr. pr. 31.12.2019. Dagsvaerdien
opgeres for de enkelte ejendomme pa baggrund af en raekke forudsaetninger, herunder de enkelte ejendommes
forventede normalindtjening samt fastsatte afkastkray, jf. omtalen heraf i beskrivelsen af anvendt
regnskabspraksis. Afkastkravene er fastsat, sa de vurderes at afspejle markedets aktuelle afkastkrav pa
tilsvarende ejendomme.

Der er en naturlig usikkerhed forbundet med fastsaettelsen af afkastkravene, og en foragelse af afkastkravet
med i gennemsnit 0,5%-point vil reducere den samlede dagsvaerdi med 7.336 t.kr. jf. omtale heraf i regnskabets
note 5.

Redegorelse for fondsledelse

I medfer af lov om erhvervsdrivende fonde 860 skal bestyrelsen redeggre for, hvorledes de forholder sig

til de af Komitéen for god fondsledelse udarbejdede anbefalinger for god fondsledelse. Af fondens hjemmeside
http://www.obbekjerfonden.dk/424805587 er der redegjort for, hvorledes bestyrelsen forholder sig til de
konkrete anbefalinger, herunder om fonden falger eller afviger herfra.

| det omfang fonden afviger fra anbefalingerne, er dette begrundet i hvert enkelt tilfeelde.

Redegorelse for uddelingspolitik
Det fremgar af Direkter H. Obbekjer og hustru Marie Obbekjers Fonds formalsparagraffer pa fondens
hjemmeside http://www.obbekjerfonden.dk/428052570, hvorledes de forholder sig til uddelinger.

Begivenheder efter balancedagen

Efter balancedagen har virksomheden haft et urealiseret tab pa veerdipapirer malt til dagsveerdi, som primaert
kan tilskrives udbruddet og spredningen af COVID-19.

Herudover er der ikke efter balancedagen indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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2019 2018
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 6.198.669 6.069.561
Personaleomkostninger 1 (1.423.882) (1.427.508)
Af- og nedskrivninger 2 (14.899) (14.899)
Driftsresultat 4.759.888 4.627.154
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (1.259.090) (1.111.052)
Andre finansielle indteegter 3 712.683 259.506
Andre finansielle omkostninger (1.777.822) (5.022.223)
Resultat for dagsveerdireguleringer og skat 2.435.659 (1.246.615)
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme 0 948.000
Resultat for skat 2.435.659 (298.615)
Skat af arets resultat (634.000) 2.000
Arets resultat 1.801.659 (296.615)
Forslag til resultatdisponering
Henlagt til fremtidige uddelinger 1.000.000 500.000
Overfort resultat 801.659 (796.615)
Resultatdisponering 1.801.659 (296.615)
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Balance pr. 31.12.2019

Aktiver
2019 2018
Note kr. kr.
Investeringsejendomme 95.883.000 95.883.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 29.798 44.697
Materielle aktiver 4 95.912.798 95.927.697
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 19.400.165 20.669.255
Andre tilgodehavender 2.157.704 2.646.958
Finansielle aktiver 5 21.557.869 23.316.213
Anlaegsaktiver 117.470.667 119.243.910
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 46.438 113.734
Andre tilgodehavender 0 10.670
Tilgodehavende selskabsskat 62.759 50.407
Periodeafgraensningsposter 56.468 55.319
Tilgodehavender 165.665 230.130
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 4.118.681 3.389.406
Vaerdipapirer og kapitalandele 4.118.681 3.389.406
Likvide beholdninger 12.328.446 10.242.795
Omsaetningsaktiver 16.612.792 13.862.331
Aktiver 134.083.459 133.106.241
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Passiver
2019 2018
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 300.000 300.000
Henlagt til uddelinger 1.102.500 785.000
Overfort overskud eller underskud 62.474.711 61.673.051
Egenkapital 63.877.211 62.758.051
Udskudt skat 6 7.866.000 7.232.000
Hensatte forpligtelser 7.866.000 7.232.000
Geeld til realkreditinstitutter 57.255.063 58.047.986
Deposita 3.061.732 2.861.479
Langfristede geeldsforpligtelser 7 60.316.795 60.909.465
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 7 798.867 780.906
Anden geeld 1.224.586 1.425.819
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.023.453 2.206.725
Gaeldsforpligtelser 62.340.248 63.116.190
Passiver 134.083.459 133.106.241
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8
Neertstdende parter i erhvervsdrivende fonde 9
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Egenkapitalopgerelse for 2019

Virksomheds-

Overfort
Henlagt til overskud eller

11

kapital uddelinger underskud lalt

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital primo 300.000 785.000 61.673.052 62.758.052
Ordinaere uddelinger 0 (682.500) 0 (682.500)
Arets resultat 0 1.000.000 801.659 1.801.659
Egenkapital ultimo 300.000 1.102.500 62.474.711 63.877.211
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Noter
1 Personaleomkostninger
2019 2018
kr. kr.
Gager og lenninger 1.314.541 1.318.101
Pensioner 102.525 102.591
Andre omkostninger til social sikring 6.816 6.816
1.423.882 1.427.508
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 2 2
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2019 2018
kr. kr.
Bestyrelse 450.000 450.000
450.000 450.000
Bestyrelsen har ikke modtaget vederlag fra andre virksomheder i koncernen.
2 Af- og nedskrivninger
2019 2018
kr. kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 14.899 14.899
14.899 14.899
3 Andre finansielle indteegter
2019 2018
kr. kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 4.530 40.614
@vrige finansielle indtaegter 708.153 218.892
712.683 259.506
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4 Materielle aktiver

Investerings-

13

Andre anlaeg,
driftsmateriel

ejendomme og inventar

kr. kr.

Kostpris primo 107.319.246 1.760.857
Kostpris ultimo 107.319.246 1.760.857
Af- og nedskrivninger primo 0 (1.716.160)
Arets afskrivninger 0 (14.899)
Af- og nedskrivninger ultimo 0 (1.731.059)
Dagsveerdireguleringer primo (11.436.246) 0
Dagsveaerdireguleringer ultimo (11.436.246) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 95.883.000 29.798

Fondens investeringsejendomme bestar af 2 boligejendomme pa i alt 10.664 m2 beliggende i Ribe.
Investeringsejendommene er, jf. beskrivelse i anvendt regnskabspraksis, malt til dagsveerdi ved anvendelse af

den afkastbaserede model.

Den gennemsnitlige anvendte afkastgrad for ejendommene udger 6% pr. 31.12.2019 (6% pr. 31.12.2018). En
forggelse af afkastkravet med 0,5%-point vil reducere den samlede dagsvaerdi med 7.375 t.kr.

Boligejendommene er vaerdiansat til en gennemsnitlig veerdi pa 8.991 kr./m2, og det normaliserede driftsafkast

kan opgeres til 5.753 t.kr. for 2019.

Der har ikke vaeret anvendt ekstern vurderingsmand ved fastseettelsen af dagsveerdien.
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5 Finansielle aktiver
Kapitalandele Andre
i tilknyttede tilgode-
virksomheder havender
kr. kr.
Kostpris primo 21.453.072 2.646.958
Afgange (10.000) (489.254)
Kostpris ultimo 21.443.072 2.157.704
Nedskrivninger primo (783.817) 0
Andel af arets resultat (1.259.090) 0
Nedskrivninger ultimo (2.042.907) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 19.400.165 2.157.704
Ejerandel
Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %
Obbekjer Ejendomme A/S Esbjerg A/S 100
Frodes Torv P/S Esbjerg P/S 100
6 Udskudt skat
2019 2018
kr. kr.
Materielle aktiver 7.866.000 7.232.000
Udskudt skat i alt 7.866.000 7.232.000
7 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgeeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2019 2018 2019 2019
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 798.867 780.906 57.255.063 54.272.130
Deposita 0 0 3.061.732 0
798.867 780.906 60.316.795 54.272.130

8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgeeld er sikret ved pant i egendomme. Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udger

95.883 t.kr.

Fonden har stillet kaution for geeld til realkreditinstitutter i datterselskab. Gaelden udger 18.432 t.kr.

pr. 31.12.2019.
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9 Nzertstaende parter i erhvervsdrivende fonde
Neertstaende parter med bestemmende indflydelse er Fondsbestyrelsen.

Transaktioner med neertstaende parter

Fonden og dens datterselskaber har i 2019 haft transaktioner med det pengeinstitut, hvor et af fondens
bestyrelsesmedlemmer har en ledende stilling. Det samlede omfang af transaktioner med pengeinstituttet udger
68 t.kr. i transaktionsgebyrer og 25 t.kr. i renteindteegter. Transaktionerne er gennemfert pa markedsmaessige
vilkar.

Fonden har i 2019 haft transaktioner med datterselskabet Obbekjer Ejendomme A/S. Det samlede omfang af
transaktioner med selskabet udger 72 t.kr. mindre i udlan over dret, og 5 t.kr. i renteindtaegter beregnet ud af
det samlede 1an. Transaktionerne er gennemfgrt pd markedsmaessige vilkar.

Fonden udlejer i sin tilknyttede virksomhed Frodes Torv P/S et lejemal til en af fondens bestyrelsesmedlemmer.
Den arlige nettohusleje udger 82 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Fonden er omfattet af Lov om erhvervsdrivende fonde, 8 1, stk. 2, nr. 2.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgoerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, ejiendomsomkostninger og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsatning omfatter arets lejeindtaegter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer fondens primare aktiviteter, herunder
lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvidere
nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af fondens ejendomsportefglje i
regnskabsaret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand og
varme, der ikke er opkraevet direkte hos lejerne.
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Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
fondens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte
nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af finansielle

aktiver mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt amortisering af finansielle forpligtelser mv.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen

med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Materielle aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Forventede brugstider og restvardier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.
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Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der bestar af ejendommenes kabspris
tillagt direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsvaeerdi, der svarer til det belgb, som den enkelte ejendom
vurderes at ville kunne salges for pa balancedagen til en uafthaengig keber. Dagsvaerdien opggres ved
anvendelse af den afkastbaserede model som den beregnede kapitalvaerdi af de forventede pengestremme

fra de enkelte ejendomme. Beregningen baseres pa den budgetterede nettoindtjening for det kommende

ar tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et afkastkrav, der afspejler markedets aktuelle afkastkrav
for tilsvarende ejendomme. Vaerdien reguleres for forhold, som ikke afspejles i normalindtjeningen,
eksempelvis faktisk tomgang, sterre renoveringsarbejder o.l.

Regnskabsarets regulering af eiendommenes dagsveerdi indregnes i resultatopgerelsen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i moderfondens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt moderfonden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pageeldende virksomheds forpligtelser

og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse malt til
nutidsveerdien af de omkostninger, det skennes nedvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat, herunder udbytteskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Uddelinger
Uddelinger, som i overensstemmelse med fondens formal er vedtagne og udbetalte pa balancedagen, fragar
egenkapitalen via posten henlagt til uddelinger.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,

indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte

skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for laneoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved laneoptagelse og
den nominelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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